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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
ANO DE LA RECONSTRUCCION DE LA NACION ARGENTINA

Resolucion Reservada de Firma Conjunta

Numero: RRFCO-2025-313-APN-DIR#CNV

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Miércoles 29 de Octubre de 2025

Referencia; EX-2025-119719832-APN-GIEI#CNV “DIGITALIZACION EXPTE. N° 370/2023 “ARMANDO
MANUEL SILVARINO & INSPECCION ANO 2023"

VISTO e EX-2025-119719832-APN-GIEI#CNV caratulado “DIGITALIZACION EXPTE. N° 370/2023
“ARMANDO MANUEL SILVARINO § INSPECCION ANO 2023’; lo dictaminado por la Gerencia de
Registro y Control afs. 112/115 (IF-2025-119728921-APN-GIEI#CNV), por la Subgerencia de Investigaciones a
fs. 124/127 (IF-2025-119728921-APN-GIEI#CNV) y por la Gerencia de Inspecciones e Investigaciones (IF-
2025-119744188-APN-GIEI#CNV).

CONSIDERANDO:
|.- Antecedentes

Que las presentes actuaciones se originaron en la Gerencia de Registro y Control de esta COMISION
NACIONAL DE VALORES (en adelante, “CNV"), como consecuencia de las tareas de inspeccion realizadas
entre el 13 de marzo y & 20 de abril de 2023 bajo la modalidad “extra situ” o “a distancia” mediante de la
plataforma ZOOM.

Que dicha inspeccion se llevo a cabo respecto del auditor externo, Sr. Armando Manuel SILVARINO (D.N.I. N°
11.765.857), quien se desempefio en e “INSTITUTO ROSENBUSCH S.A. DE BIOLOGIA EXPERIMENTAL
AGROPECUARIA” (en adelante, “Sociedad” o “Emisora’ 0 “ROSENBUSCH"), -Sociedad sujeta a Régimen de
Oferta Publica-, en e marco del Expediente N° 2136/2022 “Plan Anua de Inspecciones de Firmas de Auditoria
2023" tramitado por ante la Subgerencia de Control de Auditores (en adelante, “SCA”) de conformidad con lo
previsto en € articulo 19, inciso a) y |), articulo 20, inciso a), articulo 108 de laLey N° 26.831 y mod., y articulo
29 dela Seccién VI del Capitulo 111 del Titulo I delas NORMAS (N.T. 2013y mod.).

Que €l objetivo principal de la inspeccién fue verificar el cumplimiento del requisito de control de calidad en la
prestacion de los servicios de auditoria externa, especificamente en lo referido ala “ Realizacion de los encargos”,
conforme alo establecido en el articulo 27 de la Seccion VI, Capitulo 111, Titulo 11 delas NORMAS (N.T. 2013y
mod.), respecto de la documentacién correspondiente a la auditoria de los Estados Financieros (en adelante,



“EEFF") anuales cerrados a 31 de diciembre de 2021 de la Emisora, publicados en la AUTOPISTA DE LA
INFORMACION FINANCIERA (en adelante, la“AlF") bajo ID N° #2871955.

Que la supervision efectuada se origind en la deteccion que el profesional habia continuado certificando los EEFF
correspondientes al gercicio 2021, aun después de la cancelacion de su inscripcidn en € Registro de Auditores
Externos (en adelante, el “Registro”) de este Organismo, dispuesta por Resolucion N° RESFC-2021-21223-APN-
DIR#CNV de fecha 24.06.2021, ante la falta de presentacién de documentacion exigida por la RG N° 859/2020,
paralarevélida de su inscripcion.

Que mediante Disposicion N° DI-2022-23-APN-GRC#CNV de fecha 24.05.2022, se resolvi6 inscribir a Sr.
SILVARINO en el Registro del Organismo.

Que, s bien los Contadores Armando Manuel SILVARINO y Ramén Antonio MAYNARD pertenecen a la
asociacion profesional “SILVARINO, ROGNONI y ASOCIADOS’, dicha asociacion no se encuentra dada de
ata en el REGISTRO DE ASOCIACIONES DE PROFESIONALES AUDITORES, € informe de auditoria fue
suscripto individualmente por e Sr. SILVARINO, habiendo sido re inscripto en e Registro de esa manera.

Que seguidamente, se detallan los presuntos incumplimientos normativos verificados en el marco del proceso de
inspeccion efectuado por la Subgerencia de Control de Auditoresy la Gerencia de Registro y Control.

Qued Sr. SILVARINO, manifesto la existencia de desvios respecto del sistema de gestion de calidad establecido
en la Norma Internacional de Gestién de Calidad (“NIGC1"), adoptada mediante Circular N° 7/2022 de la
Federacion Argentina de Consegjos Profesionales de Ciencias Econdmicas (F.A.C.P.C.E.) con vigencia desde €l
15.12.2022, no obstante, no aportd la documentacién respaldatoria que permitiera acreditar tales manifestaciones.

Que se efectuaron las siguientes observaciones respecto a la documentacion de respaldo a los EEFF Anuales de
ROSENBUSCH cerrados el 31.12.2021.

Que no obra documentacion que permita constatar la intervencion del profesional adicional/revisor de calidad del
encargo, conforme Norma Internaciona de Auditoria NIA 220 (P25 sobre “Documentacion”), como
consecuencia de no cumplir con lo requerido sobre la “Revision de calidad del trabajo”, conforme a lo dispuesto
en laNIA 220 (P19 a 21 sobre “Revision de calidad del trabajo”).

Que e Sr. SILVARINO expresd que no hubo revisor de calidad del encargo, por lo que se detectd la ausencia de
un profesional adicional/revisor incumpliendo con € deber de rotacion, ya que e Sr. SILVARINO deberia haber
rotado como auditor a partir del gjercicio econdmico iniciado el 01.01.2021 al continuar certificando los estados
contables financieros a 31.12.2021 y 31.12.2022 de la Sociedad, se configuraria dicho incumplimiento a lo
establecido en €l articulo 32 de la Seccion VI del Capitulo 111 del Titulo Il de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.)
gue consagra: “ La rotacion de los socios clave de auditoria debera ajustarse a lo dispuesto en €l Anexo “ Normas
sobre Independencia”’ de la Resolucion Técnica N° 34 de la FACPCE para entidades de interés publico. Cuando
la asociacion o estudio de contadores publicos solo cuente con un nimero limitado de personas con €l
conocimiento y experiencia necesarios para actuar como socio clave de auditoria de la emisora, se exime de la
obligacién de rotacion de socios clave en dichas circunstancias siempre que €l requisito de rotacion se sustituya
por la participacion de un profesional adicional no relacionado con € equipo de auditoria para que revise €l
trabajo realizado o, de lo contrario, brinde asesoramiento apropiado, teniendo en consideracion —entre otros
factores- la naturaleza de la entidad, los riesgos involucrados y la complgjidad de las operaciones. Este
profesional adicional no podr& exceder € plazo de SETE (7) afos, siendo aplicable la rotacion dispuesta, y
debera regirse por las mismas regulaciones que la asociacion o estudio. Asimismo, la participacion de este



profesional podra suplirse con alguien que no sea parte de la asociacion o estudio, siendo admisibles todas las
formas de contratos de colaboracion o uniones temporarias que permitan a tales profesionales o asociaciones
cumplir con esta normativa. La entidad que se encuentre en e régimen de oferta publica, a los efectos de
determinar el momento en que debe rotar el socio clave de auditoria en dicha entidad, debera tener en cuenta el
tiempo durante el cual la persona ha prestado servicios al cliente de auditoria como socio clave de auditoria.
Cuando una entidad ingrese al régimen de la oferta publica, para determinar la fecha en que debe producirse la
rotacion, se tendr& en cuenta e tiempo durante el cual el contador publico ha prestado servicios a la entidad
como socio clave de auditoria antes de que la entidad ingresara a dicho régimen. S e contador publico ha
prestado servicios durante CINCO (5) afios o menos, el nimero de afios durante los cuales puede continuar
prestando servicios en ese puesto, antes de abandonar €l encargo por rotacion, es de siete afios, deducidos los
anos en que haya prestado servicios. S el contador publico ha prestado servicios al cliente de auditoria como
socio clave de auditoria durante SEIS (6) afios 0 mas cuando la entidad ingresa al régimen de oferta publica, €l
socio puede continuar prestando servicios en ese puesto durante un maximo de dos afios mas antes de abandonar
el encargo por rotacion” .

Que se constatd que no se confeccionaron las declaraciones juradas de independencia del equipo del encargo,
seguin lo establecido en la“NICC1” (P24 sobre “Independencia’ y en la“NIA 220" (P11 “Independencia’ y P24
“Documentacién”), actualizada por la Norma Internacional de Gestion de la Calidad 1 (“NIGC 17), y NIA 220 (P
11 “Independencia’ y P24 “Documentacion”).

Que no se acreditd la documentacion correspondiente sobre la evaluacion de riesgo debido a fraude y
materialidad conforme laNIA 320 (P14 sobre “Documentacion”).

Que, en efecto, € Informe de Auditoria referido a los Estados Financieros de la Emisora a 31.12.2021, no habia
sido elaborado conforme lo establecido por laNIA 700.

Que en e marco de la inspeccion, € auditor presentd un nuevo informe sobre los EEFF consolidados que no
contaba con la certificacion del Consgjo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, no correspondiéndose con o publicado en la AIF bajo los ID #2871951 e ID #2871955, referidos a los
Estados Financieros consolidados e individual es respectivamente.

Que, @ Sr. SILVARINO, a expedirse sobre los EEFF a 31.12.2021, no se encontraba dado de alta en e Registro
correspondiente, toda vez que su inscripcion origina habia sido cancelada €l 24.06.2021 e inscripto nuevamente
el 24.05.2022, por lo que dicha circunstancia configuraria un incumplimiento a lo normado por el articulo 33 de
la Seccion VI del Capitulo 111 del Titulo I delasNORMAS (N.T. 2013 y mod).

Que, durante la inspeccién -a pesar de haber sido requerido- no fue puesto a disposicion el archivo de Auditoria
Compilado (final) para su visualizacion en la reunion virtual, de acuerdo a la NIA 230, P.14 que establece: “El
auditor reunir& la documentacion de auditoria en €l archivo de auditoria y completara el proceso administrativo
de compilacién del archivo final de auditoria oportunamente después de la fecha del informe de auditoria” .

Que el articulo 27 de la Seccion VI de Capitulo 111 del Titulo Il de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.) establece
que “Los auditores externos y las asociaciones profesionales de auditores externos que presten servicios de
auditoria externa a entidades con autorizacion para hacer oferta publica de sus valores negociables, cuyos
estados financieros deban ser emitidos conforme a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), seguin lo establecido en la Resolucion Técnica N° 26 de la FEDERACION ARGENTINA DE CONSEJOS
PROFES ONALES DE CIENCIAS ECONOMICAS (FACPCE) y modificatorias, deberan establecer y mantener



un sistema de control de calidad que les proporcione una seguridad razonable de que: a) la firma de auditoria 'y
su personal cumplen con las normas profesionales, legales y reglamentarias aplicables, y b) los informes
emitidos en relacion con dichos servicios son adecuados en funcion a las circunstancias. A tal fin, deberan
cumplir con los requerimientos establecidos en la Resolucién Técnica N° 34 “ Adopcién de las Normas
Internacionales de Control de Calidad y Normas sobre Independencia” de la FACPCE, y en toda otra
reglamentacion que, al respecto, dicten las autoridades que llevan el contralor de la matricula profesional. Las
politicas y procedimientos desarrollados por cada auditor externo o asociacion profesional de auditores externos
para cumplir con €l requisito de calidad en la prestacion de los servicios de auditoria externa a entidades con
autorizacion para hacer oferta publica de sus valores negociables establecido en la Resolucién Técnica N° 34, y
las mayores exigencias y recaudos que adopte cada auditor externo o asociacion profesional de auditores
externos, con sus actualizaciones, deberan estar documentados, notificados en forma fehaciente a todo el
personal a quien incumban y estar a disposicion de esta Comision, a la que deberan presentarse dentro de los
CINCO (5) dias corridos de solicitados a un auditor externo o asociacion profesional de auditores externos en
particular. Los resultados de los controles y evaluaciones también deberan estar documentados, y notificados en
forma fehaciente al personal a quien atafie y ser conservados en un medio que permita su reproduccion por el
plazo de SEIS(6) afios’ .

I1.- Conclusiones

Que conforme las atribuciones y facultades establecidas en los articulos 19, incisos @) y 1), articulo 20, inciso a) y
108 de la Ley N° 26.831, receptadas en las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), laCNV tiene a su cargo supervisar la
actividad y velar por la independencia de los auditores externos y las asociaciones de profesionales de auditores
externos de aquellas sociedades que hacen oferta publica de sus valores negociables y demas participantes del
mercado de capitales sujetos a su control.

Que, en e mismo orden de ideas, la CNV se encuentra facultada para establecer las normas de auditoria, de
control de calidad y criterios de independencia que deberdn seguir y respetar los auditores externos y las
asociaciones de profesionales universitarios de auditores externos, conforme el articulo 108 delaLey N° 26.831.

Que, en cuanto a sus facultades de supervision, la CNV podra requerir en forma periddica u ocasional, a los
auditores externos de las entidades sujetas a su control, a las asociaciones profesionales de auditores y a los
Consgjos Profesionales, datos e informaciones relativas a actos o hechos vinculados a su actividad en relacion a
aquellas auditorias, realizar inspeccionesy solicitar aclaraciones.

Que de o expuesto se desprende que el nombrado se encuentran sujetos a control dela CNV.

Que habiéndose constatado |os incumplimientos examinados en autos y toda vez que los mismos podrian afectar
el Régimen de Transparencia en e Ambito de la Oferta Plblica, las Normas Internacionales de Control de
Cdlidad y las Normas sobre Independencia conforme la RT N° 34 de la FACPCE, se estima oportuno la apertura
de lainstancia sumarial.

Que por todo lo expuesto, se considera pertinente instruir sumario al Sr. Armando Manuel SILVARINO (D.NL.I.
N° 11.765.857) en su carécter de auditor externo, por presunto incumplimiento a lo dispuesto por o normado en
los articulos 27, 32 y 33 de la Seccién VI de Capitulo 111 del Titulo Il de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), a
momento de |os hechos analizados.

Que es dable destacar que la investigacion sumaria tiene por objeto precisar todas las circunstancias y reunir los
elementos de prueba tendientes a esclarecer la eventual comisién de irregularidades e individualizar a los



responsablesy proponer sanciones.

Que se degja expresa constancia que las posibles infracciones reciben un encuadramiento legal meramente
provisorio, de conformidad con lo previsto en el articulo 10, inciso @) de la Seccién |1 del Capitulo Il del Titulo
Xl delasNORMAS (N.T. 2013y mod.).

Que la presente Resolucion se dicta en gercicio de las atribuciones conferidas por la Ley N° 26.831 y sus
modificatorias, el Decreto N° 471/2018 y lasNORMAS (N.T. 2013y mod.).

Por €ello,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:

ARTICULO 1°- Instruir sumario a Sr. Armando Manuel SILVARINO (D.N.I. N° 11.765.857), en su carécter de
Auditor Externo, por presunto incumplimiento a lo dispuesto por los articulos 27, 32 y 33 de la Seccién VI de
Capitulo 111 del Titulo Il delasNORMAS (N.T. 2013 y mod.) vigentes a momento de |os hechos investigados.

ARTICULO 2°.- A los fines previstos en € articulo 138, Gltimo péarrafo, delaLey N° 26.831 y articulo 10, inciso
b.1) de la Seccion 11 del Capitulo Il del Titulo XIlI de lasa NORMAS (N.T. 2013 y mod.), se fija audiencia
preliminar para el dia 22 de diciembre de 2025 alas 11:00 horas.

ARTICULO 3°.- Designar Conductora del Sumario a la Dra. Maria Cynthia Pastor, Subgerente a cargo de la
Subgerencia de Sumarios por Incumplimientos Normativos.

ARTICULO 4°.- Encomendar a la Subgerencia de Sumarios a cargo de las presentes actuaciones, la designacion
del profesional de apoyo dentro de los TRES (3) dias de la presente Resolucion (conforme articulo 10, inciso b.2)
dela Seccion 11 del Capitulo 11 del Titulo X111 delasNORMAS (N.T. 2013y mod.).

ARTICULO 5°.- Correr traslado de los cargos a sumariado por € término y bajo apercibimiento de ley, con
copia autenticada de la presente Resolucién.

ARTICULO 6°.- Registrese y notifiquese ala GERENCIA DE REGISTRO Y CONTROL, ala SUBGERENCIA
DE CONTROL DE AUDITORES y a CONSEJO PROFESIONAL DE CIENCIAS ECONOMICAS DE LA
CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES e incorpérese en € sitio web del  Organismo
www.argentina.gob.ar/cnv.
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