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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
ANO DE LA RECONSTRUCCION DE LA NACION ARGENTINA

Resolucion Reservada de Firma Conjunta

Numero: RRFCO-2025-301-APN-DIR#CNV

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Martes 8 de Julio de 2025

Referencia: Expediente N° 1205/2019 “WWW.INMARKETFX.COM S/ POSIBLE OFERTA PUBLICA
IRREGULAR”

VISTO e Expediente N° 12052019 caratulado “WWW.INMARKETFX.COM S/ POSIBLE OFERTA
PUBLICA IRREGULAR”, lo dictaminado por la Subgerencia de Sumarios a I ntervinientes en la Oferta Plblicaa
fs. 753/757 vta. y 758 y por la Gerencia de Sumarios afs. 759/760; y

CONSIDERANDCO:

.- ANTECEDENTES

Que mediante Resolucion N° RRFCO-2022-204-APN-DIR#CNV de fecha 8 de junio de 2022 esta COMISION
NACIONAL DE VALORES (CNV) instruyé sumario a INTEGRATED MARKETS LTD., INTEGRATED
MARKETS UK LTD. (en adelante, conjuntamente, las “ Sociedades’) y Diego Algjandro AGUERO (en adelante,
“D. A. AGUERO” o & “Sumariado”), por € presunto incumplimiento a lo dispuesto por los articulos 47, 82 y
117, inciso ¢) de laLey N° 26.831y 3 de la Seccion 111 del Capitulo 111 del Titulo XI1 de las NORMAS (N.T.
2013y mod.), todos ellos vigentes al momento de los hechos analizados (fs. 542/547).

Que por Resolucion N° RRFCO-2024-278-APN-DIR#CNV de fecha 5 de junio de 2024 se declar6 extinguida la
accion disciplinaria contra las sociedades, por haberse advertido la cancelacion de la inscripcion registral de ellas
(fs. 725/728).

I1.- HECHOS

Que las presentes actuaciones fueron iniciadas en virtud del Memorando N° 1723/2019 de la Gerencia de
Gobierno Corporativo y Proteccion a Inversor de fecha 27 de mayo de 2019, por medio del cua se puso en
conocimiento de la Gerencia de Inspecciones e Investigaciones que respecto a sitio web
https://www.inmarketfx.com/ fueron recibidos correos electronicos de inversores que manifestaron su
preocupacion por lalegalidad de las operaciones que se les ofrecian realizar (ver fs. 1/2'y 6/49 vta.).



Que en &l marco de la investigacion llevada a cabo se considerd que existian claros indicios de la realizaciéon de
oferta publica 'y de actividades de intermediacién sin contar con las pertinentes autorizaciones por parte de D. A.
AGUERO y las compafiias sumariadas (fs. 314 vta.).

[11.- SUSTANCIACION DEL SUMARIO

Que habida cuenta de lo resefiado en el apartado |.- acerca de la necesaria extincion de la accién disciplinaria
respecto de INTEGRATED MARKETSLTD. e INTEGRATED MARKETS UK LTD., en estas actuaciones solo
corresponde analizar la conductade D. A. AGUERO.

Que e sumariado ha sido debidamente notificado de la Resolucién de instruccion del presente sumario (ver fs.
593/594 y 606).

I11.a) Presentacionesy descargos

Que el sumariado se presentd en autos el 7 de diciembre de 2022 (ver fs. 605) y acompafio su descargo en fecha 2
enero de 2023 en € cua constituyd domicilio especial y electronico y ofrecié prueba documental (ver fs.
607/611).

Que mediante Disposicion de fecha 29 de julio de 2024, se lo tuvo por presentado en autos 'y por acompafiado su
descargo fuera de término (fs. 748/749).

[11.b) Audiencia preliminar

Que & sumariado no comparecié a la audiencia preliminar fijada para e 28 de junio de 2024, por
videoconferencia (fs. 738/739).

[11.c) Cuestion de puro derecho

Que mediante Disposicion de fecha 29 de julio de 2024 se declard |a presente cuestion como de puro derecho y se
corrié traslado al sumariado por el plazo de DIEZ (10) dias hébiles para que gjerciera su derecho a presentar un
memorial de lo actuado conforme lo dispuesto por el inciso f) del articulo 19 del Capitulo 11, Titulo XIII, de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.), derecho del cua no hizo uso.

V.- CARGOS:

Que las normas que en su parte pertinente se transcriben a continuacion, son las que sustentan el presente
sumario.

Que € articulo 47 de la Ley N° 26.831 establece: “ Registro. Para actuar como agentes los sujetos deberan
contar con la autorizacion y registro de la Comision Nacional de Valores, y deberan cumplir con las
formalidades y requisitos que para cada categoria establezca la misma via reglamentaria” .

Que € articulo 82 de la Ley N° 26.831 establece: “ Objeto y sujetos de la oferta publica. Pueden ser objeto de
oferta publica los valores negociables emitidos 0 agrupados en serie que por tener las mismas caracteristicas y
otorgar los mismos derechos dentro de su clase se ofrecen en forma genérica y se individualizan en el momento
de cumplirse € contrato respectivo y todos aquellos instrumentos financieros que autorice la Comision Nacional
de Valores.



Pueden realizar oferta publica de valores negociables u otros instrumentos financieros las entidades que los
emitan y los agentes registrados autorizados a estos efectos por la Comision Nacional de Valores.

El citado organismo podra dictar normas estableciendo y reglamentando supuestos especificos conforme a los
cuales se considere que una oferta de valores negociables no constituye una oferta publica sino privada, para lo
cual podra tomar en consideracion los medios y mecanismos de difusion, ofrecimiento y distribucién y €l nimero
y tipo de inversores a los cuales se destina la oferta” .

Que d articulo 117, inciso c¢) de la Ley N° 26.831 establece: “ Prohibicién de intervenir u ofrecer en la oferta
publica en forma no autorizada. Toda persona humana o juridica que intervenga, se ofrezca u ofrezca servicios
en la oferta publica de valores negociables sin contar con la autorizacion pertinente de la Comision Nacional de
Valores, ser& pasible de sanciones administrativas sin perjuicio de las sanciones penales que correspondan” .

Que €l articulo 3 de la Seccion [ del Capitulo 111 del Titulo XI1I delas NORMAS (N.T. 2013 y mod.) establecia:
“En e marco de lo dispuesto en €l inciso ¢) del articulo 117 de la Ley N° 26.831, las emisoras, las camaras
compensadoras, |os agentes de negociacion, y todo otra persona humana o juridica que intervenga, se ofrezca u
ofrezca servicios en la oferta publica de valores negociables, deberan adecuar su accionar a las normas de esta
Comision. Con ese propésito deberan especialmente abstenerse de: a) Intervenir en la oferta publica en
cualquier calidad gque requiera autorizacion previa, sin contar con ella. b) Ofrecer, comprar, vender o realizar
cualquier tipo de operacion sobre valores negociables que por sus caracteristicas debieran contar con
autorizacion de oferta publica y no la hubieran obtenido al momento de la operacidn. ¢) Realizar operaciones no
autorizadas expresamente por la Comision” .

V.- DEFENSAS PLANTEADAS POR EL SUMARIADO

Que D. A. AGUERO presentd descargo a fs. 607/611 en el cua manifesté que: i) no operd en e mercado de
capitales, no ofrecié cursos de entrenamiento de trading de ninguin tipo y no invirtio ni capitalizo inversionesen el
“mundo electrénico global de divisas Forex” (fs. 610/610 vta.), ii) fue titular de una licencia emitida por la
Republica de Vanuatu como agente de INTEGRATED MARKETS LTD. por € periodo septiembre 2017 a
septiembre 2018, pasado ese periodo cesd cualquier actividad, no brindando ningln servicio con la sociedad
indicada (fs. 610 vta), iii) fue director de INTEGRATED MARKETS UK LTD., sociedad que se mantuvo
operativa desde €l 19 de junio de 2018 hasta el 19 de enero de 2021 (fs. 610 vta.), iv) no existe prueba fehaciente
en autos de que “haya efectuado ofrecimiento publico de negociacion o de cualquier otro acto juridico con
valores negociables dirigidos a personas en general en la Republica Argentina” (fs. 610 vta.).

VI.- ANALISIS DE LOS CARGOS.

V1.1.- Sobre la oferta publicairregular v laintervencién en la oferta publica de val ores negociables de manera no
autorizada

Que previo a analizar la cuestion de fondo, es decir la posible existencia de oferta publica irregular e intervencion
en la oferta pablica de valores negociables de manera no autorizada por parte de D. A. AGUERO, se considera
adecuado resefiar el criterio sustentado por esta Comision en numerosos precedentes.

Que exigtira Oferta Publica de Vaores Negociables cuando se realice una invitacion a personas en general o a
sectores 0 a grupos determinados para realizar cualquier acto juridico con valores negociables, efectuada por los
emisores, por sus tenedores o por organizaciones unipersonales o sociedades dedicadas en forma exclusiva o
parcial al comercio de aguéllos, por medio de ofrecimientos personaes, publicaciones periodisticas,



transmisiones radiotel efénicas, telefonicas o de television, proyecciones cinematograficas, colocacion de afiches,
letreros o carteles, programas, medios electronicos incluyendo €l uso de correo electronico y redes sociales,
circularesy comunicaciones impresas o0 cualquier otro procedimiento de difusion (articulo 2°, Ley N° 26.831).

Que la norma referenciada contiene tres elementos que determinan la existencia de oferta publica. Ellos son: @) la
invitacion efectuada a personas en general, b) pararealizar cualquier acto juridico con valores mobiliariosy c) por
cualquier medio de difusion (Bacque, Jorge "Requisitos para efectuar oferta publica de titulos, valores en €l
régimen de laley 17.811" en Temas de Derecho Comercial, Instituto de Derecho Privado Anuario 1980 Val. Ill,
Editorial de Belgrano, pégs. 199y ss.).

Que las facultades asignadas por la Ley de Mercado de Capitales a esta Comision tienen como finalidad la
proteccion del pablico inversor y en pos del cumplimiento de dicho fin, se realiza un control estable y continuo de
la oferta publica en salvaguarda, primordialmente, de los inversores.

Que entonces, paralograr la eficacia de ese contralor es que la Ley prohibe las of ertas de titulos valores sin previa
autorizacion de la Comision Naciona de Valores.

Que, en ese orden de ideas y con el objetivo de asegurar la proteccion del publico inversor y la creacién de
condiciones de seguridad y confianza del destino de ahorro publico, la Ley de Mercado de Capitales prohibe
expresamente la intervencion en la oferta pablica, tanto de personas humanas como juridicas, sin contar con la
autorizacion pertinente de esta Comision.

V1.2.- Posible infraccion por parte de D. A. AGUERO alo dispuesto por los articulos 47, 82 vy 117, inciso ¢) dela
Ley N° 26.831 vy articulo 3 dela Seccién 111 del Capitulo |11 del Titulo X11 delas NORMAS (N.T. 2013 y mod.)

Que se pudo constatar que, através del sitio web https://www.inmarketfx.com/, se invitaba a pablico en general a
realizar inversiones en el mercado electronico global mediante unainversion inicial, prometiendo una rentabilidad
de hasta el 15% en ddlares (ver fs. 85); por otro lado, se observé que INTEGRATED MARKETS LTD. erala
administradora del sitio, entidad que poseia licencia en la Republica de Vanuatu y una oficina en la provincia de
Buenos Aires (fs. 74/77).

Que, ademas, se constato la existencia de otra sociedad que se encontraba registrada en Reino Unido, bgjo la
denominacion social INTEGRATED MARKETS UK LTD. (fs. 61).

Que D. A. AGUERO expresd en su descargo haber sido director de una de las sociedades y haber sido titular de
una licencia como agente de INTEGRATED MARKETS LIMITED, expedida por la Republica de Vanuatu, pero
sin explicar o justificar los limites de actuacion autorizada por esa jurisdiccion, y con fecha de vencimiento 28-
09-2018 (fs. 610 vta.).

Que de las impresiones de pantallas publicitarias obrantes a fs. 12, 17 vta,, 61, 66, 68, 70/71, 76, 118, 125, 134,
384 y 424 y 503 surgen las condiciones del sumariado de fundador (founder), maximo responsable operativo (
CEO) y controlante final (ultimate beneficial owner) de las compafiias sumariadas y sus vinculadas, de donde por
aplicacion de lo establecido en € articulo 144 del Codigo Civil y Comercial delaNacion, D. A. AGUERO resulta
imputable para esta CNV.

Que, asimismo, se detectd que lainvitacion ainvertir con valores negociables se realizaba también a través de las
paginas de internet https.//www.tradingarg.com,
https.//www.tradingargvip.com..y..redes..sociales..tales..como..Facebook,.. https.//www



.faebook.com/tradingarg/,. Twitter,.https://twitter.com/Tradingarg..e..Instagram,
https://www.instagram.com/inmarketfx_traidingarg/ (ver fs. 112/189).

Que, se pudo observar que la promocion se realizaba de la siguiente manera: “ con mas de 10 afios de experiencia
en e mercado de FOREX, FUTUROSy ACCIONES...” (fs. 125), “ ...TradingArg es una comparia fundada por
el trader Diego Aguero...Actualmente cuenta con un equipo profesional de traders de primer nivel y con una
amplia cartera de clientes, manejando cuentas por mas de 35 millones USD... Las oficinas comerciales de
InmarketFx & TradingArg se encuentran en la zona empresarial Premium de la ciudad de Buenos Aires, en €l
Edificio K41 del Acceso Oeste, kilometro N° 41" (fs. 112), “...con TRADINGARG conseguiras resultados en €l
corto plazo. Tendras la eleccion de GANAR DINERO en FOREX. Garantizando GRANDES RENTABILIDADES,
PUEDES LOGRAR RESULTADOS DE GRANDES MAGNITUDES... NO TE QUEDESAFUERA...” (fs. 124).

Que se considera necesario destacar que, mediante Resolucién N° RESFC-2020-20761-APN-DIR#CNV de fecha
18 de agosto de 2020, se reaizd unaintimacién aINTEGRATED MARKETSLTD., INTEGRATED MARKETS
UK LTD.y D. A. AGUERO para €l ceseinmediato en €l territorio de la Reptiblica Argentina de toda invitacion u
ofrecimiento publico de negociacion o de cuaquier otro acto juridico con valores negociables dirigidos a
personas en general 0 sectores o grupos determinados a través de los sitios web referenciados en esa resolucion,
por no contar con la debida autorizacion paraello (fs. 361/365).

Que, pese alaintimacion efectuada por esta Comision, se constaté que la mayoria de los sitios web referenciados
en esa resolucion se encontraban activos al 17 de noviembre de 2020 (ver fs. 448/508), es decir, que no se habia
acatado la orden de este Organismo.

Que, por otro lado, obran en las presentes actuaciones DOS (2) denuncias de fecha 7 y 8 de noviembre de 2020,
en las cuales de forma conteste en su relato, los denunciantes (residentes en Espafia) afirmaron que realizaron un
depdsito inicial afavor de INTEGRATED MARKETSLTD. alos fines de que el capital sea administrado por un
broker, pero que posteriormente la sociedad informé cambios en los términos y condiciones de lainversion y que
su capital invertido fue traspasado o se informd que debia ser traspasado a una supuesta criptomoneda
denominada “IMC” la cua se suponia que estaba proxima a ser emitida a mercado, pero nunca se emitio,
agregando que ante la negativa de los denunciantes y a observar que la evolucién del capital no se condecia con
la expectativa de ganancias que prometia la sociedad y que sus cuentas se encontraban con un flotante de entre -
90% y -95%, solicitaron la devolucion del capital invertido, no habiendo obtenido una respuesta afirmativa (ver
fs. 373/374y 415/416).

Que en ese sentido, €l denunciante de fs. 406/414 acompafié una copia de un contrato denominado “ acuerdo del
cliente” en @ cual en sus términos y condiciones se destaca lo siguiente: “ En consideracién a INTEGRATED
MARKETS LTD o cualquiera de sus afiliados, acuerda llevar una o mas cuentas de los abajo firmantes (en
adelante “ Cliente”) y proporcionar servicios al Cliente en relaciéon a la compra y venta de FOREX, Acciones,
Opciones, Futuros y otras clases de aserciones, incluidos los contratos por Diferencia (denominados
colectivamente como “CFD”) sobre Acciones, Futuros, Moneda e instrumentos similares (denominados
colectivamente como “ contratos OTC” ), que pueden comprarse 0 venderse por o a través de INTEGRATED
MARKETSLTD para las cuentas del Cliente...” (sic) (fs. 406).

Que afs. 650 luce agregado un sobre que contiene un CD con copia de una denuncia realizada por un ciudadano
argentino, quien afirmé que conocié aD. A. AGUERO através de una pagina denominada TRADING ARG ala
gue llego a través de una publicacion en Google; manifestd que en esa pagina se ofrecia la administracion de
capitales através de unainversion en délares que brindaba una tasa alta de interés, siendo necesario destacar que



en la paginaweb TRADING ARG e Sr. AGUERO aparece como CEO (ver fs. 125).

Que e denunciante prosiguio expresando que: (i) comenzo a invertir en INTEGRATED MARKETS UK LTD.
mediante la entrega de dinero por trasferencias a través de Mercado Pago y trasferencias bancarias, (ii) la
sociedad |e habia informado que existian distintas posibilidades de transferir las ganancias obtenidas, y que una
de éllas era €l retiro en efectivo de manera presencia en la oficina de Buenos Aires y que esta Ultima es la opcion
por la que opto6 e denunciante, (iii) todo se desarroll6 con normalidad hasta que la sociedad informé cambios en
los términos y condiciones dado que su capital iba a ser traspasado a una supuesta criptomoneda denominada
“IMC”, y (iv) desde ese momento no pudo disponer mas de su capital.

Que, conforme lo resefiado, se puede concluir que es indudable que se realizé unainvitacién al publico en general
a redizar actos juridicos con valores negociables, a través de los sSiguientes sitios web:
https.//www.inmarketfx.com/

https./mwww tradingarg.com..https.//www.tradingargvip.com..https.//www.facebook.com/t
radingarg/..https://twitter.com/Tradingarg..https://www.instagram.com/inmarketfx_traid ingarg/, o sea oferta
publica de valores negociables; y ademés se llevo a cabo la actividad de captacion de fondos de publico en
general, en diversas monedas, para su inversién en valores negociables, lo cual implicd una intervencion en el
régimen de oferta publica de val ores negociables.

Que estas actividades fueron realizadas sin contar con la pertinente autorizacion de esta Comision, ya que ni €
sumariado ni las sociedades en las cuales participaba, se encontraban inscriptos en alguna de las categorias de
agentes previstasen laLey N° 26.831.

Que, atodo evento, se aclara que, de haber cumplimentado el tramite, el sumariado solo pudo haber sido inscripto
en la categoria de Agente Productor, Unica admisible para una persona humanay previa aprobacion de un examen
deidoneidad, lo cua no ocurrié (fs. 281).

Que un dato no menor es que, pese a la intimacion cursada por esta Comisién mediante RESFC-2020-20761-
APN-DIR#CNV, € accionar reprochado prosiguio, esto es sin cumplir con los preceptos de laLey de Mercado de
Capitalesy lasNORMAS de esta Comision.

Que en lo que respecta a la oferta publica se entienden configurados los TRES (3) elementos descriptos en la Ley
de Mercado de Capitales, es decir, i) existié una invitacién a publico en general, ii) pararealizar actos juridicos
con valores negociables (compray venta de contratos FOREX, Acciones, Futuros, entre otros), y iii) através de
medios de difusion masivos (las paginas web y redes sociales referenciadas).

Que en lo referente alaintervencidn en la of erta publica de val ores negociables se advierte que hubo recepcion de
fondos de clientes para ser administrados, sin habilitacion para ello, ya que conforme la legislacion vigente solo
determinadas personas juridicas registradas ante esta CNV para operar en €l mercado de capitales, a saber, los
Agentes de Liquidacion y Compensacién (ALY C), pueden hacerlo (v. Titulo VII, NORMAS (N.T. 2013 y
mod.)).

VIl.- CONCLUSION

Que, por €llo, corresponde tener por acreditada, por parte del sefior D. A AGUERO, lainfraccién a los articulos
47,117, inciso c) delalLey N° 26.831y 3° dela Seccién 111 del Capitulo |11 del Titulo X1I delas NORMAS (N.T.
2013y mod.).



Que, ademés, corresponde tener por acreditada, por parte de D. A. AGUERO, lainfraccion a segundo pérrafo del
articulo 82 de la Ley N° 26.831, por cuanto quedd acreditada la realizacion de oferta publica de valores
negociables sin contar con habilitacion paraello.

Que consecuentemente, corresponde imponer al sumariado la sancion de MULTA, para cuya fijacién de monto se
tiene en cuenta como agravante que €l sumariado no acaté la previa intimacién a cese de la actividad irregular,
formulada por este Organismo.

Que en & ambito del derecho administrativo sancionatorio, los principios de razonabilidad y gradualidad
constituyen € limite a gercicio de la potestad sancionadora, en efecto, la*“ (...) graduacion de las sanciones, en
principio, corresponde al gercicio discrecional de la competencia especifica de las autoridades de la Comision
Nacional de Valores (revisable judicialmente en casos de ilegitimidad o arbitrariedad manifiesta)” (Camara
Nacional de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo y Federal, Sala V, “American Plast S A. ¢/ CNV
s/mercado de capitales’, Expte. N° 31376/2014, 15.11.2016).

Que a momento de la recepcion de las denuncias que dieron origen a estas actuaciones se encontraban vigentes
las reformas introducidas por la Ley N° 27.440, por lo cual la sancion se determinaré en base a lo establecido en
el articulo 132 delaLey N° 26.831, conforme |o establecido en el articulo 88 de la mentada Ley N° 27.440.

Que la presente Resolucion se dicta en gercicio de las atribuciones conferidas por los articulos 19y 132 y cctes.
delalLey N°26.831 (mod. Ley N° 27.440).

Por €ello,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:

ARTICULO 1°- Aplicar a Sefior Diego Algandro AGUERO por la infraccion a los articulos 47, 82 segundo
parrafo, 117, inciso ¢) de laLey N° 26.831y 3° del Capitulo |11 del Titulo XIl de las NORMAS (N.T. 2013 y
mod.), lasancion de MULTA, que se fijaen lasuma de PESOS VEINTIOCHO MILLONES ($ 28.000.000.-).

ARTICULO 2°.- El pago de lamulta mencionada en €l articulo 1° de la presente, debera hacerse efectivo a través
del sistema eRecauda en la cuenta corriente habilitada a tal efecto a nombre de la COMISION NACIONAL DE
VALORES, dentro de los CINCO (5) dias posteriores a la fecha en que esta Resolucién quede firme en sede
administrativa y/o judicial segun corresponda (articulo 132 de la Ley N° 26.831, texto conf. Ley N° 27.440). En
caso de que € pago se efectivice fuera del término estipulado, la mora se producir4 de pleno derecho,
devengandose | os intereses que correspondan.

ARTICULO 3°.- Natificar al sumariado con copia autenticada de esta Resolucion.

ARTICULO 4°.- Registrese y notifiquese con copia autenticada de la presente Resolucion a la Gerencia de
Inspecciones e Investigaciones y a BOLSAS Y MERCADOS ARGENTINOS SA., a los efectos de la
publicacion de la presente en su Boletin Diario y publiquese en e sitio web del organismo en
www.argentina.gob.ar/cnv.
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