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RESOLUCION GENERAL N° 308
Sustitucién articulos 22, 33 y 69 del
Capitule X — Fondos Comunes de Inversion
de las NORMAS (N.T. 1987)

BUENOS AIRES, 12 de mayo de 150E

VISTO las presentes actuacionss rotuladas “Valuacidn Activos de
Fondos Comunes de Inversisn/Resolucién General”, que tramitan por Expediente N°
261/98, v

CONSIDERANDO:.

Que el articula 33 del Capitulo X - Fondos Comunes de Inversion de las
NORMAS (N.T. 1887}, establece el limite méximo del haber de los fondos que estos
puedan tener en disponibilidades asi come en qué activos pueden ser colocadas,

CQua dicho margen de iguidez puede resultar insuficiente en los casos de
los Fandos t-prnunes de Inversion gue invierten gran parte de sus activos en
colocaciones a plazo detemminado.

Que por ello es conveniente establecer un margen de liquidez para las
inversiones que se efectien con las careras de los Fondos Comunes de Inversion
par in monto superor al CINCUENTA POR CIENTO (30%) del patnmonio de los
mismos invertidos en colocaciones que no tengan marcade secundario.

Cue se estima prudente establecer dicho margen de liquidez en el
VEINTE POR CIENTO {20%), como minima, de las inversiones sujetas al mismao.

Que en congecusncia no serd de aplicacién para los casos senalados el
maximo del DIEZ POR CIENTO {10%) del habar del fondo, en dispenibilidades en
efective, gue la reglamentacion establece como regla general.

Que a fin de asegurar la dizpenibilidad del margen de liquidez, dicho
margen debera constituirse en activos de realizacidn inmediata, considerandose
tales aguellos liquidables en plazos de liquidacion menores o iguales a las
SETENTA DOS (72) hotas.
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Que debe preverse la reconstitucion del margen de liguidez en e plazo
mas breve posible dentro de los parametros de razonabilidad, en caso de gue el
mizmo deba ser utilizado total o parcialmente para atender rescates,

Gue los titulos poblicos con vida remanente menor a NOVE NTA (90} dias,
que posean un mercado secundario, pueden integrar & margeh de liquidez slempre
que los mismos sean valuados a precios de mercado conforme la reglamentacién,

Clue la presente se dicta en ejercicio de las faculiades conferidas por &l
articulo 32 de la Ley N® 24.083 (mod. por Ley N® 24 441).

Por ello,
LA COMISION NACIONAL DE WALORES
RESUELVE:

ARTICULD 1°- Sustituyese el articuly 22 del Capilulo X - Fondos Comunes de
Inversion. de las MORMAS (N.T. 1997), por el sigLiente:
ARTICULD 22 .- Para las suscripciones, rescates ¥ @ lodo otro efecto, se tomara el”
"precio de cierre de los mercados de acusrdo a las siguientes pautas: *
‘a) MERCADD ABIERTO ELECTRONICO SA. para los titulos publicos

ohligaciones negociables ™
‘o) BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRES, (rueda cami n) para las acciones,”

los derechos de suscripcién, obligaciones negociables convertibles y lasg”

obligaciones negociables de Pequefas v Medianas Empresas.”

Cuando las aceiones se negocien en la BOLSA DE COMERCIO DE
‘BUENCS AIRES, la valuacion podrd efectuarse tomande &l precio en rusda’
‘comun a el precio registrado en af Sizlema Integrado de Megociacion Asistido por”
‘Computador (SINAGC). Elegido como criterio de valuacian alguno de los dos”
‘precios  mencienades, la valuacion sdlo podra  efectuarse por el criteria”
“alternativo en caso de que el precio respectivo no esté disponible o no hubiese™
“Negociacian que permita 1a formacian de dicho pregig.”

. Cuando tratandose de titules de deuda, el precio de cotizacion no incluya”

“en sU expresion —de acuerdo con las normas o usos del mercade considerado- los”
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“intereses devengados, el valor correspondients a tales interezes debara ser’

“adicionado al precio de cotizacion, 2 los fines de |a valuacion del patrimonio®

‘neto del fondo, Igual criterio deberd utilizarse cuando el dia de I3 valuacion no

“huihiese cotizacion del titulo valor de que se trate.”

: Cuands uh titulo valor cotice simultaneamente en  los mercados’

"nencionados en &) y b, podrad optarse por tomar &l precio én alguno de dichos®

“mercados. Elegido como criterio de valuacian alguno de los dos  precios’

‘mancicnados. la valuacien solo podra efectuarse por el criterio alternativo en casa”

“‘de que el precio respective no este disponible o no hubiase negociacion gue’

“permita la formacién de dicho precio.”

Cuande un fitule valar no cotice en alguno de los mercados mencion ados"

“an a) y b), se utilizara el precio de cierre del mercado autorregulado o bolsa donde”

“e@ haya negociado el mayor volumen durante los ultimos TRES (3) meses.”

"oy Para los carificados de deposito a plazo fijo emitidos por Entidades Financieras *
sutcrizadas por el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, se”
tomara el valor de ofigen devengando diaraments |3 parle proporcional de la”
tasa intermna de retemo calculable para el instrumento de que e irate”.

ARTICULD 2°- Sustitiyese el articulo 33 del Capitulo X - Fondos Comunes de

inversion, de las NORMAS (N.T. 1887), por el siguiente:

“ARTICULD 33 .- Las disponibilidades en efectivo no podran suparar el DIEZ POR"

"CIENTO [10%) del haber del fondo, a lus efectos de cuyo computo no se tendran”

ven consideracion las afectadas a cancelar pasivos netos originados en’”

"a.- Operaciones de SETENTA Y DOS (72) horas, pendientas de liquidacian ¥

b~ El rescate de cuotapartes.”

i Las disponibilidades podran ser invettidas en depdsitos a la vista en’

"Entidades Financieras.”

No gquadan comprendidos en el parrafo anterior los fondos cuyas carteras”

‘estén complestas en un porcentaje igual o mayor al CINCUENTA POR CIENTO"

“¥50%) por activos que no posean mercado secundario. Estos fondos deberan’

“conservar en todo momenta un rionta equivalents a no menos del VEINTE POR”
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"CIENTO [20%) de lo invertido en dichos aclivos sin mercade secundario, en”
“disponibilidades invertidas en activos de realizacion inmediata, liguidables en’
"SETENTA Y DOS (72) horas o plazo menor, No serd de aplicacion a estos efectos,"
‘para los FONDOS COMUNES DE DINERO, lo establecids an &l articule 66, inciso®
“b apartado & del presente Capitulo,”
= El margen de liquidez debera ser reconstituida en caso de su utilizacian”
‘total o parcial para atender rescates. en el menor plazo razonablemente posible®
Pero nunca mas alld de los CINGO (2} dias habiles bursdtiles siguisntes al”
“desajuste.”
Los titulos plblicos con vida remanents menor a NOVENTA (90) dias v
“que posean un mercado secundario pueden integrar el margen de liguidez.”
El fimite del DIEZ POR CIENTO {10%) en disponibilidades. cuandg®
‘corresponda su aplicacion, podra ser superado cuando:”
‘a} rezponda a los objetivos de administracion de cartera definidos e el reglamenta”
" de gestion y se encuentre alli previsto,”
'b) responda a la politica de inversion del fondo B
‘) sea por un plazo no superior & los CIENTO OCHENTA (180) dias corridos.”
La decision deberd ser comunicada a la Comisién dentro de los TRES (31
“dias de producida ®
ARTICULD 3°- Sustitiyvese el articulo 89 del Capitulo X - Fondos Comures de
Inversian, de las NORMAS (N.T, 1987, por el siguiente:
ARTICULD 89.- La valuacion de los activos del fondo comin de dinere se regirs”
‘por &l aticulo 22 de este Caplitule, sin peruicio de |a aplicacidn de fas demas”
‘disposiciones generales de las Nanmas.
ARTICULO 47 | as modificaciones infroducidas por 1 presente Resolucion General
a las NORMAS (N.T. 1997), enfraran en vigencia el dia 1 da julio de 1998,
ARTICULD 59.- Comuniguese, publiquese, dése a la Direccién Nacional del Registro
Crxicial v archivesa.
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