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Resoluciéon General

Numero: RESGC-2022-932-APN-DIR#CNV

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Jueves 2 de Junio de 2022

Referencia: EX-2022-47267208- -APN-GE#CNV “REGIMEN EMPRESAS TECNOLOGICAS Y DE
ECONOMIA DEL CONOCIMIENTO - INCORPORACION AL CAPITULOV DEL TiTULO Il DELAS
NORMAS (N.T. 2013 Y MOD.)"

VISTO el Expediente N° EX-2022-47267208- -APN-GE#CNV, caratulado “REGIMEN EMPRESAS
TECNOLOGICASY DE ECONOMIA DEL CONOCIMIENTO - INCORPORACION AL CAPITULOV DEL
TITULO Il DE LASNORMAS (N.T. 2013 Y MOD.)”, lo dictaminado por la Gerencia de Emisoras, la
Subgerencia de Normativay la Gerencia de Asuntos Legales, y

CONSIDERANDCO:

Que la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831 (B.O. 28-12-12) tiene por objeto € desarrollo del Mercado de
Capitalesy laregulacién de los sujetos y valores negociables comprendidos en €l ambito del mismo.

Que mediante € dictado de la Ley de Financiamiento Productivo N° 27.440 (B.O. 11-5-18) se propicio la
modernizacion y adaptacion de la normativa a las necesidades actuales del Mercado, € que ha experimentado una
importante evolucion en los Ultimos afios.

Que el articulo 19, inciso h), de la Ley N° 26.831 otorga a la COMISION NACIONAL DE VALORES (CNV)
atribuciones para dictar las reglamentaciones que se deberdn cumplir para la autorizacion de los valores
negociables, instrumentos y operaciones del Mercado de Capitales, hasta su baja del registro, contando con
facultades para establecer las disposiciones que fueren necesarias para complementar las que surgen de las
diferentes leyes y decretos aplicables a éstos, asi como resolver casos no previstos e interpretar las normas alli
incluidas dentro del contexto econémico imperante, todo ello para el desarrollo del Mercado de Capitales.

Que € articulo 19, inciso r), de la citada ley dispone que la CNV puede establecer regimenes de informacion y
requisitos parala Oferta Publica diferenciados.

Que entre |os objetivos estratégicos del Organismo se encuentra el de difundir el acceso al Mercado de Capitales
en todo el ambito de la Republica Argentina.



Que d articulo 81 del mencionado cuerpo legal dispone que la CNV podra establecer regimenes diferenciados de
autorizacion de Oferta Pablica de acuerdo con las caracteristicas objetivas o subjetivas de los emisores y/o de los
destinatarios de los ofrecimientos, el nimero limitado de éstos, el domicilio de constitucion del emisor, los
montos minimos de las emisiones y/o de las colocaciones, la naturaleza, origen y/o especie de los valores
negociables, o cualquier otra particularidad que lo justifique razonablemente.

Que, en ese marco, se incorpora una nueva Seccion en el Capitulo V del Titulo |1 de las NORMAS (N.T. 2013y
mod.), por la cua se establecen ciertos requisitos para €l ingreso y permanencia en la Oferta Publica de empresas
que se encuentran reguladas, por su actividad especifica, por la SUBSECRETARIA DE ECONOMIA DEL
CONOCIMIENTO, dependiente del MINISTERIO DE DESARROLLO PRODUCTIVO DE LA NACION.

Que laLey N° 27.506 (B.O. 10-6-19) establecié un “Régimen de Promocién de la Economia del Conocimiento”,
siendo creado con €l objetivo de promocionar actividades econémicas que apliquen € uso del conocimiento y la
digitalizacion de la informacion, apoyados en los avances de la ciencia 'y de las tecnologias, a la obtencion de
bienes, prestacion de servicios y/o mejoras de procesos, con los alcances y limitaciones establecidos en dicha ley
y las normas reglamentarias que en su consecuencia se dicten.

Que, en virtud de €llo, se cred el “Registro Nacional de Beneficiarios del Régimen de Promocién de la Economia
del Conocimiento”, en e que deben inscribirse quienes deseen acceder a régimen creado por dichaley, sujeto a
las condiciones gque establezca la reglamentacion, y, asimismo, se determinaron ciertos beneficios impositivos
para los inscriptos bajo dicho régimen.

Que esintencion de la CNV establecer un mecanismo de comunicacién, basado en la colaboracion mutua entre €l
Organismo y la SUBSECRETARIA DE ECONOMIA DEL CONOCIMIENTO, durante el proceso de ingreso y
permanencia de las sociedades inscriptas en el Registro mencionado ut supra en el Régimen de Oferta Publica.

Que, por tal motivo, se incorpora una nueva Seccién en € Capitulo V del Titulo Il delas NORMAS (N.T. 2013y
mod.), afin de establecer |os requisitos que deberdn cumplimentar las empresas de tecnologiay del conocimiento,
registradas de conformidad con lo establecido por la Ley N° 27.506, que requieran ingresar a la Oferta Publica,
bajo cualquiera de |os regimenes establ ecidos reglamentariamente por esta CNV.

Que, en la citada Seccion, se simplifican determinados requisitos que deben ser cumplidos en oportunidad del
ingreso a la Oferta Publica por parte de las empresas mencionadas, requiriéndose para ello la presentacion de un
Certificado expedido por la SUBSECRETARIA DE ECONOMIA DEL CONOCIMIENTO.

Que dicho Certificado se aprecia de relevancia a los fines de la tramitacion y conocimiento de los aspectos
basi cos de actividad, de constitucion de la sociedad y de auditorias realizadas ala misma.

Que, a mayor abundamiento, en la referida Seccion se excluye como requisito para el ingreso a la Oferta Publica
la obligacién de acreditar que la sociedad cuenta con activos fijos, toda vez que dicho requisito no resulta
determinante alos fines del desenvolvimiento del negocio.

Que, asimismo, teniendo en cuenta la estructura organizativa de la mayoria de las empresas de tecnologia 'y del
conocimiento, a fin de disminuir los costos de acceso a Régimen de Oferta Plblica, se sustituye el requisito de
presentacion de estados contables especiales cuando |os estados contables anuales superan los CINCO (5) meses
de la fecha de presentacién de la solicitud, requiriéndose en su lugar la presentacion de una resefia informativa a
ser suscripta por quien gjerzala presidencia de la compafia.



Que dichas empresas, una vez admitidas a la Oferta Publica, deberan cumplir € resto de las exigencias y
requisitos previstos para las emisoras del Régimen de Oferta Publica, conforme e régimen en e cua han
solicitado su ingreso, que no se contrapongan con las disposiciones de la presente Seccion, o €l de mayores
exigencias informativas en caso de encontrarse autorizada en mas de uno.

Que, atendiendo alas circunstancias descriptas y como continuidad de la politica adoptada por la CNV en materia
reglamentaria, se aplicara el procedimiento de “ Elaboracion Participativa de Normas® aprobado por e Decreto N°
1172/2003, e cua es una herramienta fundamental para fomentar el didlogo del Organismo con los distintos
participantes del Mercado de Capitales en la produccidn de normasy su transparencia.

Que conforme lo determina el referido Decreto, |a “Elaboracion Participativa de Normas’ es un procedimiento
gue, a través de consultas no vinculantes, involucra a sectores interesados y a la ciudadania en genera en la
elaboracion de normas administrativas, cuando las caracteristicas del caso, respecto de su viabilidad y
oportunidad, asi o impongan.

Que la presente se dicta en gjercicio de las atribuciones conferidas por los articulos 19, incisos h) y r), y 81de la
Ley N° 26.831y el Decreto N° 1172/03.

Por €ello,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Establecer la aplicacion del procedimiento de “Elaboracion Participativa de Normas® aprobado
por e Decreto N° 1172/2003, invitando a la ciudadania a expresar sus opiniones y/o propuestas respecto de la
adopcion de una reglamentacién sobre “PROYECTO DE RESOLUCION GENERAL S REGIMEN
EMPRESAS TECNOLOGICAS Y DE ECONOMIA DEL CONOCIMIENTO - INCORPORACION DE LA
SECCION XII DEL CAPITULO V DEL TiTULO Il DE LAS NORMAS (N.T 2013 Y MOD.)”, tomando en
consideracion el texto contenido en e ANEXO | (IF-2022-55104258-APN-GAL#CNV) que forma parte
integrante de |la presente Resolucion.

ARTICULO 2°.- Designar alaDra. Maria Laura Porto paradirigir el procedimiento de “Elaboracién Participativa
de Normas’ conforme al Decreto N° 1172/2003.

ARTICULO 3°.- Autorizar aingresar |las opiniones y/o propuestas y a tomar vista del Expediente N° EX-2022-
47267208--APN-GE#CNV - através del Sitio Web www.argentina.gob.ar/cnv.

ARTICULO 4°.- Aprobar el Formulario que se adjunta como ANEXO Il (IF-2022-55105868-APN-GAL#CNV),
que forma parte integrante de la presente Resolucion, como modelo para ingresar las opiniones y/o propuestas a
través del Sitio Web www.argentina.gob.ar/cnv.

ARTICULO 5°.- Fijar un plazo de QUINCE (15) dias hébiles para realizar presentaciones de opiniones y/o
propuestas, las que deberan efectuarse através del Sitio Web www.argentina.gob.ar/cnv.

ARTICULO 6°.- Publiquese la presente Resolucion General por el término de DOS (2) dias en el Boletin Oficial
de la Republica Argentina.



ARTICULO 7°.- La presente Resolucion General entrard en vigencia a partir del dia siguiente al de su Ultima

publicacion.

ARTICULO 8°.- Reyistrese, comuniquese, dese a la Direccion Nacional del Registro Oficial, incorporese en e
sitio web del Organismo www.argentina.gob.ar/cnv y archivese.
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Anexo

Numero: 1F-2022-55104258-APN-GAL#CNV

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Miércoles 1 de Junio de 2022

Referencia: Anexo | PROYECTO RG TECNOLOGICAS

ANEXO|

ARTICULO 1°.- Incorporar como Seccién X1 del Capitulo V del Titulo Il delas NORMAS (N.T. 2013y mod.),
el siguiente texto:

“SECCION XII

TRAMITE SIMPLIFICADO DE INGRESO AL REGIMEN DE OFERTA PUBLICA DE EMPRESAS
TECNOLOGICAS Y DE ECONOMIA DEL CONOCIMIENTO.

ALCANCE.

ARTICULO 130.- Las entidades que se encuentren registradas por ante la SUBSECRETARIA DE ECONOMIA
DEL CONOCIMIENTO, dependiente del MINISTERIO DE DESARROLLO PRODUCTIVO DE LA NACION,
bajo el régimen establecido por la Ley N° 27.506, podran tramitar la solicitud de ingreso al Régimen de Oferta
Publica para el ofrecimiento de acciones y/o de obligaciones negociables en forma individual o bajo la forma de
programas globales, como asimismo la autorizacion de nuevas emisiones, mediante el procedimiento simplificado
gue se establece en la presente Seccion.

ARTICULO 131.- La empresa debera manifestar, en oportunidad de presentar la solicitud de ingreso a la Oferta
Publica, € régimen bajo el cual solicita su ingreso, segun las disposiciones contenidas en los Capitulos V y VI del
Titulo 11 de las Normas, debiendo una vez autorizado € ingreso gjustarse al cumplimiento de la totalidad de las
disposiciones aplicables a régimen elegido, o a de mayores exigencias informativas en caso de encontrarse
autorizada en més de un Régimen de Oferta Publica, ello en todo en cuanto no se oponga a lo dispuesto en la
presente Seccion.

DISPOSICIONES COMUNES.

CONDICIONES PARA EL INGRESO SIMPLIFICADO.



ARTICULO 132.- Las emisoras que soliciten su ingreso bajo el tramite simplificado establecido en la presente
Seccidn, deberdn cumplir con los siguientes requisitos:

1) La solicitud debera ser suscripta por € representante legal de la emisora, quien legalmente lo reemplace o
mandatario con poder suficiente.

2) En la misma se debera indicar €l objeto del pedido e identificar de manera precisa el régimen en € que
solicitan autorizacion, e cua quedardn obligadas a cumplimentar durante toda su permanencia en la Oferta
Plblica.

3) Deberd acompafiarse copia de la resolucion que asi 1o dispuso y, en su caso, la que haya decidido la emisién y
sus condiciones.

4) Se adjuntara UN (1) jemplar del Texto Ordenado del Estatuto Socia o instrumento constitutivo en vigencia;
indicando, en su caso, |as modificaciones estatutarias en tramite de inscripcion.

5) Deberd acompafarse e Certificado expedido por la SUBSECRETARIA DE ECONOMIA DEL
CONOCIMIENTO, de conformidad con lo establecido en el articulo 134 de la presente Seccion.

6) En su caso, se adjuntara e Certificado MiPyME vigente a la fecha de presentacién de la solicitud, debiendo
acreditarse, de encontrarse e mismo préximo a vencer, € inicio del tramite de renovacion y, oportunamente, €l
nuevo Certificado. En todos los casos, € Certificado deber& encontrarse vigente al momento de la emision de los
valores negociables de que se trate.

7) Se acompaharan las Fichas Individuales de los integrantes de los érganos de administracion y fiscalizacion,
titulares y suplentes, y gerentes de la entidad, de acuerdo con las especificaciones del Anexo Il del Capitulo 111
del presente Titulo.

8) Debera adjuntarse Informe de contador publico independiente que acredite que la emisora es una empresa en
marcha y que posee una organizacion administrativa que le permite atender adecuadamente los deberes de
informacion propios del Régimen de Oferta Publica, condiciones que debera mantener durante toda su
permanencia. A los fines de la acreditacion del caracter de empresa en marcha, la Comisién podra admitir otros
medios idéneos que demuestren tal circunstancia, como constancias de vigencia de registros por ante otros
Organismos del Estado Nacional.

9) Se acompafiarén estados contables de la entidad correspondientes alos TRES (3) Ultimos gercicios o desde su
congtitucion, s su antigiiedad fuese menor, tal como fueron presentados por ante la respectiva autoridad de
contralor, y, en su caso, lainformacion indicada en e articulo siguiente.

10) Se redlizard una manifestacion expresa, en carécter de declaracion jurada, sobre que no ha habido cambios
sustanciales en la situacion patrimonia y financiera de la sociedad respecto al Ultimo gercicio anual acompafiado
y alaresefiatrimestral adjunta.

11) Se presentara una declaracion jurada con relacion a que la empresa no se encuentra sujeta a restriccion o
prohibicion legal de redlizar actividades en el lugar de constitucion o registro, conforme su objeto social.

12) Debera acompafarse una declaracion jurada de poseer capacidad legal para promover acciones judiciales y
concluir contratos u otros actos juridicos.



13) Lasolicitud debera contener la siguiente informacion:
a) Naturalezay descripcion de laemisora.
b) Actividad principal.

c) Domicilio legal, sede inscripta y sede de la administracion; con la indicacion gue los libros de comercio, los
libros societarios y 10s registros contabl es deberan encontrarse siempre en la sede inscripta.

d) NUmeros de teléfono, direccion de correo electronico y sitio web en caso de poseer.

€) Informacion de la entidad emisora con relacion a los datos de inscripcion en e Registro correspondiente (o
autoridad de contralor que correspondiere) de sus instrumentos constitutivos y Estatuto Social ordenado, como
asimismo de las reformas que se encuentren pendientes de inscripcion.

f) Fechade cierre del gercicio.

0) Titularidad del capital. NUmero de accionistas o socios. Nombre y domicilio de los accionistas 0 socios que
posean més del CINCO POR CIENTO (5%) del capital social, en orden decreciente de acuerdo con el porcentaje
de participacion y detallando si correspondiere, el tipo societario o equivalente funcional y la nacionalidad. En el
caso que las acciones estén bgjo titularidad de otras personas juridicas, la informacién debera permitir identificar
al propietario y/o beneficiario final de dichas tenencias. Los accionistas constituidos o registrados actualmente en
el extranjero.

h) Composicién y monto del capital social y patrimonio, con indicacion detallada de titularidad accionaria final
y/o participaciones.

i) N6mina de los miembros de |os érganos de administracion y fiscalizacion.

j) Grupo econémico: Sociedades controlantes, controladas y aquéllas vinculadas en las cuales se tenga influencia
significativa en las decisiones. denominacién, domicilio, actividad principal, participacion patrimonial, porcentaje
de votos y, para las controlantes, principales accionistas. Con respecto a las relaciones societarias descriptas,
deben tenerse en cuenta las participaciones directas y/o indirectas por intermedio de otras personas humanas o
juridicas.

La emisora podra omitir, en oportunidad de presentar la solicitud, la informacion requerida en los incisos
anteriores que se encuentre incluida en el Certificado expedido por la SUBSECRETARIA DE ECONOMIA DEL
CONOCIMIENTO.

ARTICULO 133.- Cuando los estados contables anuales superen CINCO (5) meses desde que se encuentre
completa la documentacion de la solicitud, debera acompariarse una resefia informativa que sera suscripta por su
presidente, o director en gercicio de la presidencia, y transcripta en e Libro de Actas del érgano de
administracion, lacual contendrala siguiente informacion sintética:

a) Breve comentario sobre actividades de la sociedad en el Ultimo trimestre y en la parte transcurrida del gercicio,
incluyendo referencias a situaciones relevantes posteriores al cierre del periodo o gjercicio.

b) Estructura patrimonial comparativa con los mismos periodos de DOS (2) gercicios anteriores. En caso de no
contarse con informacion comparativa, deberd dejarse constanciade ello.



¢) Estructura de resultados comparativa con los mismos periodos de DOS (2) gjercicios anteriores. En caso de no
contarse con informacion comparativa, deberd dejarse constanciade ello.

d) Informacion sobre niveles de actividad de la sociedad.

€) Los siguientes indicadores comparativos con |0s gjercicios anteriores:
Liquidez: Activo Corriente / Pasivo Corriente.

Endeudamiento: Pasivo Total / Patrimonio Neto.

Rentabilidad Ordinaria antes de impuesto a las ganancias. Resultado Ordinario antes de Impuesto a las Ganancias
/ Patrimonio Neto a cierre excluido € Resultado final del gercicio. En caso de no contarse con informacion
comparativa, deberd dejarse constancia de ello.

f) Breve comentario sobre las perspectivas para el siguiente trimestrey €l resto del gercicio, como asi también los
principal es riesgos que podrian afectar el desenvolvimiento de la emisora, su situacion patrimonial y financiera.

CERTIFICADO A SER EXPEDIDO POR LA SUBSECRETARIA DE ECONOMIA DEL CONOCIMIENTO
DEL MINISTERIO DE DESARROLLO PRODUCTIVO DE LA NACION.

ARTICULO 134.- El Certificado a ser presentado por ante esta Comision deberd ser expedido por la
SUBSECRETARIA DE ECONOMIA DEL CONOCIMIENTO, con una antigiiedad no mayor a DIEZ (10) dias
habiles previos alafecha de la presentacion completa de la solicitud por ante este Organismo.

El Certificado debera identificar ala emisora; su CUIT; su actividad principal; indicar si se trata de una empresa
PYME; la clasificacion asignada a la empresa por su tamafo; los principales datos societarios de que disponga
dicha Subsecretaria; € formulario de solicitud por ante la misma y la constancia de autorizacion; e informar
respecto a:

1) Si la sociedad cuenta con sanciones o0 actuaciones que pudieran afectar la vigencia de la inscripcion en el
Registro a cargo de la SUBSECRETARIA DE ECONOMIA DEL CONOCIMIENTO, especificando de
corresponder.

2) Fecha de la Ultima auditoria efectuada a la sociedad, indicando si de la misma han surgido hechos que afecten
la situacion patrimonial o financiera de la sociedad, como asimismo hechos o circunstancias que resulten
destacables para conocimiento de los inversores o de esta Comision, especificando y detallando en su caso.

3) Si setiene conocimiento de hechos o circunstancias que pudieran afectar la permanencia de la emisora bajo €l
Registro de la SUBSECRETARIA DE ECONOMIA DEL CONOCIMIENTO.

ARTICULO 135.- Cuando la emisora no haya acompafiado |a totalidad de la documentacion en oportunidad de la
solicitud de ingreso, o haya transcurrido un plazo que a criterio de la Comision requiera actualizar el Certificado,
se podra requerir ala entidad la presentacion de un nuevo Certificado.

NUEVAS EMISIONES.

ARTICULO 136.- En € caso que la emisora decida efectuar una colocacion primaria de acciones u obligaciones
negociables, sea en oportunidad del ingreso o con posterioridad a él, debera requerir la previa autorizacién de



Oferta Plblica'y de listado, presentando la pertinente solicitud por ante la Comision, siguiendo el procedimiento
gue corresponda segun €l régimen en e cua se encuentra admitida o € que resulte aplicable conforme lo
establecido en esta Seccion, y presentar Certificado emitido por la SUBSECRETARIA DE ECONOMIA DEL
CONOCIMIENTO, expedido con no mas de 10 (DIEZ) dias hébiles previos ala solicitud.

OTRAS OBLIGACIONES.

ARTICULO 137.- Las entidades autorizadas de conformidad con esta Seccion deberdn informar de manera
inmediata y publicar como hecho relevante cualquier cambio, modificacion o cancelacion del registro por ante la
SUBSECRETARIA DE ECONOMIA DEL CONOCIMIENTO y/o disposicion que afecte la continuidad de la
empresa o el cumplimiento de las normas especificas dictadas por dicha Subsecretaria.

ARTICULO 138.- INFORMACION ADICIONAL.

La Comision podra requerir en cualquier momento a la emisora que suministre la informacion adicional que
considere necesaria con relacién al valor ofrecido, a la emisora o a cualquier otro interviniente en la oferta y/o
colocacion.

Asimismo, podra requerir a la SUBSECRETARIA DE ECONOMIA DEL CONOCIMIENTO informacion
respecto a la entidad registrada que estime pertinente durante la permanencia de la sociedad en €l Régimen de
Oferta Pdblica.

AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA.

ARTICULO 139.- La emisora deberda publicar a través de la AUTOPISTA DE LA INFORMACION
FINANCIERA la informacion requerida en e Titulo XV de las Normas, seglin corresponda a régimen que se
encuentre admitida.
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ANEXO Il
FORMULARIO PARA LA PRESENTACION DE OPINIONES Y PROPUESTAS EN EL
PROCEDIMIENTO DE ELABORACION PARTICIPATIVA DE NORMAS
NUMERO DE PRESENTACION
* CONTENIDO DE LA NORMA A DICTARSE
* DATOS DEL PRESENTANTE
NOMBRE Y APELLIDO:
DNI:
FECHA DE NACIMIENTO:
LUGAR DE NACIMIENTO:
NACIONALIDAD:
DOMICILIO:
TELEFONO PARTICULAR / CELULAR:
TELEFONO LABORAL:
DIRECCION DE CORREO ELECTRONICO:
CARACTER EN QUE SE PRESENTA (marcar con una cruz lo que corresponde)
() Particular interesado (persona humana)
() Representante de Persona Juridica (%)
(1) En caso de actuar como representante de PERSONA JURIDICA, indique los siguientes
datos de su representada:
DENOMINACION / RAZON SOCIAL:
DOMICILIO:
INSTRUMENTO QUE ACREDITA LA PERSONERIA INVOCADA:
« CONTENIDO DE LA OPINION Y/O PROPUESTA
En caso de adjuntarla/s por instrumento separado, marcar la opcién correspondiente (?)
(® () Se adjunta informe por separado.
« DETALLE DE LA DOCUMENTACION ACOMPANADA

FIRMA:
ACLARACION:

IF-2022-55105868-APN-GAL#CNV
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