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BUENOS AIRES, 18 22 sarza de 1332

VISTO las presentes actuaciones caratuladas “PROYECTO
DE RESOLUCION S/DEPOSITARIOS DE CEDEAR™ que tramitan por
Expedicnte N" 273/99. y

CONSIDERANDCY:

Qe el articulo 90 del Capitulo V1 del Libro 1 de las Normas
(T.0, 1997), catablece los requisitos que deben reunir Tos depositarios de
los timalos valores que sean representados en Certificados de Deposito
Argentinos (CEDEAR),

Oue en los que s¢ refiere a bancos que no sean el emisor de los
CEDEAR v que estén habilitados para actuar como depositarios, sc
cstablece el requisito de que dichos bancos deberdn actuar como custodios,
en ¢l pais de emisidn de los titulos subyvacentes,

Que dicho requerimiento se establecid considerando la nula
posibilidad de traslado fisico de titulos wvalores, lo que conducia
necesariamente a la actuacion de un custodio logal,

(Jue sin embargo la experiencia demuestra la posibilidad de
que existan entidades que deseen retener la responsabilidad de actuar como

Jrf?’ depositarios, sin enconirarse radicadas en el pais de emision del titulo
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subyacente, ulilizando los servicios de una entidad local subcustodiante,

(Que en este sentido se han presentado a la Comision pedidos
individuales de una dispensa de este requisito, petmitiendo de ese modo
una mayor eficiencia por el aprovechamiento de cconomias de escala

(Que asimismo s ha advertido la posibilidad de que el rol de
depositario también pueds ser desempefiado por alguna de las grandes
casas de liguidacidm v compensacidn internacionales o utilizando sus
SErVICIOS,

Qe en consecuencia conviene modificar con cardcter general
los requisitos en cuestion del mencionado articulo 90, para adecuarlo a las
alternativas descriptas,

Cue la presente se dicta en ejercicio de las atribuciones
comferidas por los articulos 6" v 7° de la Ley N° 17.811,

Por ello,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:
ARTICULO 1°.- Sustitiiyese el articulo 90 del Capitlo V1 de las Normas
(1.0.1997), por el siguicnte:
“ARTICULO %0.- Los valores mobiliarios podran estar depositados en:”
“a. el emisor de los CEDEAR 0.7
el una caja de valores autorizada a actuar como tal bajo el régimen™
“la Ley N 20,643, o”
en ¢l depositario central de valores mobiliarios dctuando como tal”
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“en el pais de emisidn de dichos valores, o
“d.  en un banco custodio actmando en el pafs de emisién de los valores”
“mobiliarios ¥ con un palnmomio neto no inferior a PESGS”
DOSCIENTOS MILLONES ($200.000.0000) o su equivalente en la”
“moeneda del pals de emision.”
“lambién podrin actuar como depositarios las entidades™
“comprendidas en la enumeracidn precedente, mediante la utilizacion de™
“una cntidad subcnstodiante, establecida en el pais de emision de los™
“titulos valores o de una casa de compensacidn y liquidacion imemacional”
“reconocida a esos efectos por la Comisién. En caso de utilizarse los™
“servicios de una entidad subcustodiante, esta deberd cumplir también con”
“los requisitos patrimoniales exigidos por ¢l inciso d) de este articulo. En”
“todos los casos los depositanios mantendrdn su responsabilidad primaria®
Uy directa por la existencia, custodia y el ejercicio de derechos de los™
“titulos subyacentes v de log CEDEAR, sin mengua de la responsahilidad”
“adicional que pueda comesponder a los subcustodios o las casas de”
“eompensacion y liguidacidn internacionales y deberdn cumplir con los™
“requisitos de Tndole patrimonial que le correspondan conforme  este”
“articulo. Los depositarios comprendidos en los incisos ¢} vy d) guedan™
“eximidos, en tanto encuadren en este pirrafo, de la exigencia de operar”
“en el pals emision de los titulos representados por los CEDEAR.™
|' “bn todos los casos deberd preverse que el depositario no®
“podrd adguinir la propiedad o oel wso de los valores mobilarios”
L “depositados gue quedardn inmovilizados con los alcances de un depésito”
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“regular, al solo efecto de constituir la contrapartida de los CEDEAR.”

“No podrd ser modificada la entidad depuosilaria de los™
“valores mobiliarios sin la conformidad de la mavoria absoluta de los”
“titulares de CEDEAR gue correspondan a la emisién en cuestidn v su"
“previa comunicacion 1 la Comision acreditando la referida conformidad ™

“Esta conformidad podrd ser dada en una asambles de”
“titnlares o en forma individual siempre que pueda probarse mds alli de™
“toda duda razonable la aproximada simultaneidad de la consulia a los™
“titulares de los CEDEAR. Lu asamblea se regird por las normas que se”
“establezean en el respectivo contrato de emision de los CEDEAR v
“supletoriamente por las normas para asamhbleas extraordinarias de la Ley"”
M 1955657

“En mingin caso s¢ admitird la conformidad anticipada y"
“genérica al cambio de la entidad depositaria. La conformidad deberd”
“expresarse en lodos los casos frente a una propuesta concreta v mediante”
“la wentilicacion de las alternativas del nueve depositario.”
ARTICULO 2°.- Comuniguese, publiquese, dése a la Direccidn Nacional

del Registro Oficial y archivese.
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