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BUENOS AIRES, Marzo 26 de 1971 .=

VISTO las Normas dictadas por la ex-COMISION DE VALO
RES cuya vigencia fue prorrogada por Resolucién General N°I| de

esta Comisién y las posteriormente dictadas, vy

CONSIDERANDO:

Que resulta necesario, hasta tanto se dicten las nor
mas definitivas, eliminar aquellas disposiciones que como con-
secuencia de la sancién de la Ley 17.811,han perdido vigencia,
y adaptar a dicho régimen aquellas otras que resulta necesario

mantener.

Que por otra parte deben ser incorporadas las dispo=
siciones contenidas en las Resoluciones Generales de esta Comi
sién, concordando todo ello con el criterio sustentado en el
Acuerdo N° 493 por el que se aprobd el Reglamento de la Bolsa

de Comercio de Buenos Aires.

Por ello,y en uso de las atribuciones conferidas por

el artfculo 7° de la Ley 17.811,

LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE: .

[° 2= Apruébase el texto ordenado de las Normas de la COMISION

. NACIONAL DE VALORES, que forma parte de esta Resolucién.=-
> 2°.- Las Resoluciones Generales Nros. 8, 9, I, 12, 14, 16 vy
J 19 quedan incorporadas al citado ordenamiento por lo que en el
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futuro se citarén sus disposiciones por la numeracidn y el tex

to que les corresponde en el mismo.-

3°.= Publfquese en el Boletfn Oficial y comunfquese a las Bol-

sas y Mercados del pafs.
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NORMAS DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES

Texto Ordenado por Resolucién General N°21/71
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NORMAS DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES

Texto Ordenado por Resolucién General N°21/7|

Pedidos de
autorizacidn

Rechazo. Pla-
zo para nueva

TITULO |

AUTORIZACION DE LA OFERTA PUBLICA POR EMISORES

presentacidn

Sociedades
mi xtas

Autorizacidn
para nueva

emisién

Autorizacién.
Su alcance

ARTICULO I°.- La COMISION NACIONAL DE VALORES d:
ra curso, a los fines de su estudio v decisién,

a los pedidos de autorizacién de oferta pGblica
que se le presenten, siempre qua se acompafie a
ellos toda la informacidén establecida en estas -
NORMAS y la complementaria que ésta considere -
oportuno requerir para mejor resolver.-

ARTICULO 2°.- En caso de que una solicitud para
la oferta pGblica de titulos fuera rechazada,la
entidad emisora no podrd& efectuar una nueva pre
sentacién antes del término de SEIS (0) meses.

ARTICULO 3°.- Las sociedades mixtas que solici=
ten autorizacibén para efectuar oferta pGblica,

deben reunir también las condiciones de los ar=
ticulos 7°.y &, y la Comisién resolver& sobre
tales solicitudes atendiendo a |las modalidades

de este tipo de sociedades.

ARTICULO 4°.- Las sociedades mixtas y privadas
que ya estén autorizadas para efectuar oferta
piblica de sus valores, deberén obtener autori
zacidén de la COMISION NACIONAL DE VALORES para
ofrecer pGblicamente nuevos titulos, los que
podré@n tener caracteristicas distintas de los
emitidos anteriormente.

ARTICULO 5°.- La autorizacién de la Comisibn
con respecto a la realizacidén de ofrecimientos
pablicos de las empresas mixtas o privadas, sé
lo significa que la sociedad autorizada ha cum
plido con los requisitos establecidos en estas



NORMAS en materia de informacién, sin cue ello
represente adelantar una opinién sobre el fu
turo desenvolvimiento de |la sociedad.

Valores ex- ARTICULO 6°.- La Comisién también resolvera

tran jeros, acerca de la oferta pablica en pesos, de valo-
pablicos y res emitidos por paises extranjeros o sus divi
privados siones politicas, y de acciones, debentures,

certificados representativos y todo otro tipo
de titulos valores emitidos por entidades mix-
tas o empresas privadas constituidas en el ex-
terior. En estos casos se tendr@ en cuenta su
vinculacién con el fomento de los mercados in-
ternacionales de valores, l|a reciprocidad de
tratamiento por parte de tales paises a las
emisiones de titulos valores argentinos, y pa-
ra nuevas suscripciones, la opinién del Minis-
terio de ECONOMIA Y TRABAJO y del BANCO CEN-
TRAL de la REPUBLICA ARGENTINA.-

TITULO 11

REQUISITOS QUE DEBERAN CUMPLIR LOS EMISORES
PARA REALIZAR OFERTA PUBLICA DE SUS TITULOS
VALORES.

CAPITULO A. SOCIEDADES ANONIMAS EN GENERAL

Requisitos ARTICULO 7°.- Las sociedades que soliciten au-

de capital torizacidén para efectuar oferta plblica de sus
valores en la jurisdiccién de la Capital Fede-
ral, deberan poseer un capital suscripto e in-
tegrado no inferior a v/n. DOSCIENTOS MIL PE-
S0S ($ 200.000).- Cuando soliciten dicha auto-
rizacién para ser cumplimentada fuera del ambi
to de la Capital Federal, dicho capital no de-
ber& ser inferior a v/n. CIEN MIL PESOS (§.

100.000) .-
Reguisitos ARTICULO 8°.- Ademés del requisito previsto en
administra- el articulo anterior, las sociedades deberéan -
tivo's, eco- demostrar que esté@n administrativamente organi
némicos y fi- zadas y que poseen manifiesta capacidad de ga-
nancieros. nancia. Informar&n asimismo sobre |la capacidad
(“' técnica y moral de su administracién y Directo
| Gl B 2 5
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La Comisién valoraréd las informaciones referen
tes a su situacidén econémico-financiera,y a la
existencia de mercado para su produccién o ser
ViCios .-

Criterio a ARTICULO 9°.- Las sociedades que soliciten au-
seguir_en torizacién para hacer oferta pGblica de sus va
materia de lores evitaran, en lo posible, la distribucién
reservas y capitalizacién de las reservas ya constituf-
das, promoviendo |la constitucién de otras nue-
vas.
La capitalizacién de reservas libres no seré -

objetada cuando se trate del excedente del 25%
del capital suscripto de l|las empresas.

Tampoco seré@ objetada la utilizacién de reser-
vas libres en los ejercicios en que las utili-
dades sean escasas o nulas y se distribuyan pa
ra no disminuir inconvenientemente o suppimii

toda remuneracién al capital invertido o para
reajustar los valores del activo, cuando con -
tingencias imprevistas de los negocios asi lo

impusieran.-

Reval Gos ARTICULO 10.- La COMISION NACIONAL DE VALORES

Contables no autorizard la oferta ptblica de titulos va-
lores de empresas que hubieran practicado |l a

revaluacién de sus activos a excepcién de aque
Ilas que en tal sentido se hayan ajustado a lo
previsto en las leyes 15.272 y 17.335, vy sus
regl amentaciones, habiendo sido ésta aprobada
por las autoridades competentes y siempre que
la capacidad de ganancia de la empresa justifi
que el aumento de capital que implica dicha e-
misién, debiendo asimismo ponderarse la polfiti
ca de constitucién de reservas que se ha segui

do.

Podra autorizarse la oferta pGblica de titulos
valores de sociedades que hubiesen efectuado -
reval los técnicos cuando se hayan cumplido i-
guales requisitos.-

En los casos de sociedades que hayan incorpora

) A do activos de otras empresas, sea por transfor
?}/f macidén, absorcidén o fusidén, a valores revalua-
(/ﬁkj dos con respecto a los que figuran en los |i-
o/ bros de las antecesoras, solamente se autoriza

/ réa la cotizacibén cuando dicha revaluacién se




Requisitos

estatutarios
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haya efectuado de acuerdo con las disposiciones
especificadas en los parrafos precedentes.-

ARTICULO Il.- Los estatutos de las sociedades =
se ajustaran a los siguientes requisitos:

) Ninguna categoria de acciones ordinarias ca
recerd@ de derecho a voto.

2°) Se tenderé& a nivelar el derecho a voto de -
|l as acciones ordinarias, a cuyo efecto la pro -
porcién extrema de votos de las distintas cate-
gorias no podrd exceder de 5 a |.

3°) Todas las acciones ordinarias tendrén igual
dad de voto para la designacién del Sindico.

4°) A las acciones de voto privilegiado no po-
dré& paralelamente atribuirseles prioridad de de
rechos en el cobro de dividendos, en el reembol
so de capital ni en otro orden de ventajas de -
cardcter pecuniario, respecto de las acciones -
de otras categorias,

5°) No podré& atribuirse a una determinada cate-
goria de acciones el privilegio de proponer,ele
gir o que sus poseedores sean elegidos miembros
del Directorio, en proporcién mayor al capital
que representen, en relacién al capital total -
con derecho a voto.

6°) Todo el capital emitido en acciones preferi
das deber& tener derecho a participar en las a-
sambleas que se celebren, en igualdad de condi-
ciones con las acciones de menor derecho a voto,
durante el tiempo en que se encuentren en mora
en el cobro de los dividendos que se hubieren -
pactado al colocarlas.

7°) El monto maximo de las retribuciones que por
todo concepto puedan percibir los miembros del
Directorio -incluido sueldos y otras remunera -
ciones por el desempefio de funciones técnico-ad
ministrativas de cardacter permanente- no podra
exceder del 25% de las utilidades.

Cuando el ejercicio de comisiones especiales o
de funciones técnico-administrativas por parte
de algunos de los directores imponga, frente a
lo reducido de las utilidades, la necesidad de
exceder el porcentaje prefijado, s6lo podran ha
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cerse efectivas tales remuneraciones en exceso

si son expresamente acordadas por |a Asamblea -
de Accionistas, a cuyo efecto deberé& incluirse

el asunto como uno de los puntos del Orden del
Dia. Dicha inclusién deberd ser redactada de la
siguiente manera;

“Consideracién de las remuneraciones a los Di-
rectores correspondientes al ejercicio finaliza
do el uvruennenennnnenenssen exceso ($....u.im=
porte del exceso) del limite del 25% de las uti
| idades fijado por la COMISION NACIONAL DE VALQO
RES.”

En caso de incumplimiento de las disposiciones
de este inciso no se daré curso a las peticio -
nes de autorizacidédn originadas en distribucién
de utilidades en las que se hubiere cometido la
infraccién y se aplicaran las sanciones del art.

10 de la ley 17.811.

En los supuestos contemplados en el pérrafo an-
terior, el Directorio deberd convocar a asamblea
que se realizaré dentro del mes de realizada la
anterior, para considerar la distribucién de la
retribucién asignada con exceso al Directorio.

No realizada esta asamblea, los directores debe
ran devolver a la sociedad |la suma percibida en
exceso, sin perjuicio de las sanciones corres -
pondientes.-

8°) Todas las acciones, cualquiera sea su clase,
deberén ser emitidas en pesos y tener un valor
nominal de $ l.-, $§ 10.- o mGltiplo de $ 10.-

9°) Los tenedores de todas las acciones ordina-
rias en circulacién deberén tener preferencia,
en igualdad de condiciones, para suscribir las
nuevas emisiones, en proporcidén a sus tenencias,
con excepcidén de los casos previstos en el arti
culo 14.

A los efectos del cumplimiento de esta norma se
considerarén también como “acciones ordinarias”
los valores que, sin tener esta denominacidn es

pecifica, participan ilimitadamente en las uti-
|l idades de la sociedad y en la direccién de los
negocios sociales mediante derecho habitual de

voto.
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La carencia de alguno de los requisitos de los -
incisos precedentes no impediré la consideracids
favorable de la solicitud, siempre que |a empre-
sa se obligue formalmente ante la COMISION NACI(
NAL DE VALORES a promover la pertinente reforms
de sus estatutos en la primera asamblea que res
lice.-

ARTICULO 12.- Al solicitar la autorizacién per
efectuar oferta pablica,los interesados acompan
ran los documentos a que se refieren los articu
los 27 y 30 para su aprobacién.-

CAPITULO B. SOCIEDADES DE INVERSION

ARTICULO 13.- Ademés de lo establecido en el Ca
pitulo A, la COMISION NACIONAL DE VALORES exigi
réa que los estatutos de estas sociedades conten
gan los siguientes requisitos béasicos:

1) El méaximo de valores a adquirir de una empr

sa determinada no podré superar el 10% del tots
de las acciones y obligaciones en circulacidén ¢
esa empresa ni otorgar mas del 10% del total ¢

los votos conferidos a las acciones emitidas.

2°) El méaximo invertido en valores de una mismé
empresa, no podra superar el 5% del total de |
cartera de la sociedad de inversion.

3°) El total de valores a adquirir de empresas
de un determinado ramo de actividades, no podr
exceder del 20% del total de la cartera de la s
ciedad de inversidn.

4°) La totalidad de la cartera de la sociedad ¢
inversibén deberé& estar constituida por valores
con cotizacién autorizada,

5°) El objeto social debera estar circunscripte
a la compraventa de valores mobiliarios con pro
bicién expresa de realizar cualquier otra clasi
de operaciones, tales como: concesién de prést
mos, financiacién de emisiones o de contratos,
participacién en otras sociedades, etc.- Se ex
tGan la participacidén en sindicatos de emisidn
la emisién de debentures.

6°) Salvo la adquisicidn de inmuebles para wus
propio, no podra real i zar operaciones inmobi li

rias.
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7°) La compraventa de valores mobiliarios debe-
ré& efectuarse obligatoriamente a través de per-
sonas autorizadas a efectuar oferta pGblica.

8°) Constituir una reserva obligatoria para -
fluctuacién de valores hasta alcanzar un minimo
del 100% del capital, la que se formaré&: a) Con
el 10% de las utilidades liquidas y realizadas;
b) Con el 50% de las utilidades provenientes de
la negociacién de valores.

0°) La remuneracién total de los directores no
podré exceder del |5% de las utilidades, con su
Jjecidén al régimen establecido en el articulo ||
inciso 7°.

TITULY [l

CASOS ESPECIALES DE EMISION DE TITULOS VALORES

Casos de colo= ARTICULO I4.- El derecho de preferencia de que

cacién de ac- gozan los accionistas para suscribir emisiones

ciones sin el de acciones ordinarias o de otra clase, ¢uyo di
ejercicio del videndo total no sea inferior al 50% del que co
derecho de rresponde a las ordinarias, sélo podréd ser su-
preferencia de primido cuando se cumplan ias condiciones que -
los accionis- se enuncian a continuacién: a) Que las acciones
tas a suscri- a emitir no acuerden voto maGltiplo; b) Que la e
birlas misién se efectlle con alguno de los siguientes

destinos: pago de adquisicidédn de bienes, pago
de servicios prestados por terceros, pago de re
gal fas acordadas, cancelacién de pasivos o gra-
tificaciones al personal; c) Que la supresibén -
del derecho de preferencia haya sido aprobada -
por una asamblea con el quorum exigido para pri
mera convocatoria, en cuyo Orden del Dia figure
como punto expreso la supresidn, y el destino y
monto de la emisidn; d) Que la resolucién se ha
ya tomado por el voto favorable de por lo menos
el 50% del capital suscripto con derecho a voto,
y siempre que no se hubieran registrado votos -
en contra que superen el 5% de dicho capital.Se
except@an de la exigencia establecida en este
inciso aquellas emisiones que tengan por Ffinalli
dad la conversién de debentures u otras obliga-
////! ’ ciones a plazo a las que se hubiera otorgado di
,/ - ! cho derecho, a condicién de que tales conversio
A nes se ajusten a lo establecido en los estatu -
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tos y de que el préstamo respectivo que lo otor
ga haya sido aprobado por asamblea celebrada -
con quorum de primera convocatoria.-

ARTICULO 15.- Las acciones que emitan | as empre
sas deberan gozar de iguales derechos que | as
de su misma clase en circulacién.

Se except@a el caso de las acciones que gocen -
de derecho a dividendo (por distribucién de uti
| idades) a partir del ejercicio siguiente al de
su suscripcidn.

En esta eventualidad, las empresas deberan asu-
mir el compromiso, en oportunidad de realizar -
la emisién, de agotar todas las instancias para
poner dicho dividendo a disposicidn de los ac -
cionistas en el menor lapso posible, el que ba-
jo ningidn concepto excedera al previsto en las
normas vigentes. En los avisos que | as empresas
publiquen anunciando la colocacién, deberéan de-
jar constancia de dicho compromiso.-

TITULO 1V

PLAZOS

ARTICULO 16.-El pago de los dividendos votados

en efectivo deberd efectuarse dentro de los se
senta (60) dias de su aprobacién por |la asamblea
respectiva. En caso de dividendos en acciones,

debera hacerse la correspondiente presentacién

ante la COMISION NACIONAL DE VALORES dentro de
los TREINTA (30) dias de la celebracién de di -
cha asamblea y ponerse a disposicién de los ac-
cionistas dentro del plazo que fije la referida
Comisién en la nota por la que comunique la re-
solucién favorable. No obstante, cuando se ha-
yan votado dividendos a distribuir en efectivo

y acciones, a fin de evitar a las empresas un -
doble tréamite administrativo, se permitiré alas
mismas que el pago de la parte en efectivo se -
realice simultaneamente con la entrega de los -
valores correspondientes a |la parte en acciones,
una vez obtenida la pertinente autorizacidédn de

la COMISION NACIONAL DE VALORES.

ARTICULO 17.- En el caso de capitalizacién de -
reservas o de saldos de reval lo contable se es-
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tard a lo dispuesto en el articulo precedente.
En la eventualidad de que no se hubiera obteni-
do la aprobacién del reval(o contable por parte
de las autoridades competentes y hubiera sido -
resuelta su distribucién por una asamblea de ac
cionistas, el plazo de TREINTA (30) dfas regira
desde la fecha en que se obtenga dicha aproba -
cién.En estos casos, los eventuales dividendos
en efectivo o en acciones que hubieran sido apro
bados conjuntamente con la distribucién del re-
val o contable, deberén ponerse a disposicibén -
de los accionistas en los plazos establecidos -
en el articulo anterior.

ARTICULO 18.- Los directores de |las sociedades
no deberé@n proponer a las asambleas de accionis

tas la capitalizaciédn de utilidades o de reser-
vas, ni la distribucién de dividendos en efecti
vo, cuando el dia bursatil anterior a la fecha

de la reunidén del Directorio en la que se deci-
da la convocatoria de la asamblea, existan impe
dimentos que no permitan presentar l|las respecti
vas solicitudes de oferta pGblica de las perti-
nentes emisiones o el pago de los réditos en -
efectivo, dentro de los plazos previstos a tal
efecto en las Normas en vigor.

Las asambleas de accionistas tampoco deberén -
aprobar la distribucién de las utilidades o re
servas mencionadas en el péarrafo anterior, cuan
do a la fecha de su reunién existan los impedi-
mentos referidos.

La capitalizacién de utilidades o de reservas y
la distribucidén de dividendos, debe ser resuel-
ta en todos los casos por una asamblea de accio
nistas, en cuyo Orden del Dia deber& incluirse
este asunto como un punto expreso.

ARTICULO 19.- En los casos en que las asambleas
deleguen en los directorios |a decisién sobre
| a oportunidad en que deben efectuarse esas dis
tribuciones, dichos directorios deben expedirse
y presentar a esta Comisién la pertinente soli-
citud de oferta piblica de esas emisiones o po-
ner a disposicidén de los accionistas los perti-
nentes dividendos en efectivo, dentro de los -
plazos previstos a tal efecto en el artficulo lb.
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ARTICULO 20.- Las asambleas de las sociedades
podréan disponer la distribucién de dividendos
en efectivo provenientes de utilidades lfiquidas
y realizadas, en cuotas periédicas a ser pagd
das en las fechas que aquéllas deben establecer,
no pudiendo demorarse el pago de la primera mas
alla de los plazos previstos en el articulo 16
ni la Gltima exceder del ejercicio siguiente.-
Las asambleas no podrén delegar en los directo-
rios la fijacién de las fechas de pago.-

ARTICULO 21.- La COMISION NACIONAL DE VALORES -
dara curso a las solicitudes de autorizacidén de
oferta pablica de titulos valores, aunque | as
firmas recurrentes no hayan inscripto previamen
te en el Registro Pablico de Comercio el aumen-
to de capital que las motiva.

Di chas solicitudes serén consideradas por la Co
misién y de ser aprobadas, se mantendrén en sus
penso hasta el cumplimiento del requisito antes
mencionado. Si al vencimiento de los cuarenta y
cinco (45) dfas héabiles no lo hubieran cumpl ido,
| a empresa debera actual izar su pedido de auto-
rizaci6n acompafiando todes los elementos que re
quieren las normas.-

ARTICULO 22.- Las sociedades a las que la COMI -
SION NACIONAL DE VALORES autorice emisiones de
acciones, condicionandolas a la previa inscrip-
cién de las mismas en el Registro PGblico de Co
mercio, deberén comunicar el cumplimiento de ese
requisito dentro de los QUINCE (15) dias corri-

dos de efectuada la inscripcidn.-

ARTICULO 23.- Las personas fisicas o juridicas
deberan colocar las emisiones de titulos valo -
res dentro de los SEIS (6) meses de acordada la
autorizacién de oferta pablica. Vencido el pla-
20 debera solicitarse a la COMISION NACIONAL DE
VALORES una nueva autorizacién para efectuar la
oferta pablica, actual izando la informacién opor
tunamente presentada.-

ARTICULO 24.- Las sociedades a las que se les -
solicitan informaciones complementarias tendran
un plazo de DIEZ (10) dias habiles bursatiles -
para que suministren dichos elementos, el que
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ARTICULO 25.- Las sociedades andénimas autoriza-
das para hacer oferta pGblica deberan poner a
disposicién de los accionistas y de la COMISION
NACIONAL DE VALORES las memorias, balances gene
rales, cuentas de ganancias y pérdidas y anexos
"A", "B” y "C” con una anticipacidédn no menor de
DIEZ (10) dias hébiles bursatiles a la fecha de
la asamblea que considerard dichos documentos.-
Las memorias deber&n contener una resefia ampli g,
detallada y objetiva del desarrollo de las acti
vidades sociales en el ejercicio vencido y, asi
mismo, un comentario acerca de las perspectivas
de los negocios previstos para el afo econdmico
que se inicie.-

ARTICULO 26.- La documentacidén especificada en
el articulo anterior deberé& ajustarse a las dis
posiciones del Cédigo de Comercio y del Decreto

9795/54.-

ARTICULO 27.- Las sociedades deberé&n acompafiar
a la solicitud para efectuar oferta pGblica las
siguientes informaciones y documentos:

[°) Un ejemplar de los estatutos vigentes y en
su caso de las modificaciones en tramite de apro
bacién. No se acompafiarén las que ya se hubie -
ran suministrado con anterioridad, siempre que
no se hayan producido modificaciones.

2°) Un ejemplar de las Memorias y Balances Genge
rales de los Gltimos tres ejercicios o desde la
constitucién de la sociedad si su antigledad -
fuese menor. Este requisito s6lo serd necesario
cuando se trate de sociedades que se inicien en
la oferta pablica.




3°) Enumeracién de los puntos tratados en las A
sambleas Ordinarias y Extraordinarias y reunio-
nes del Directorio preal i zadas: a) Durante los =
Gltimos DOCE (12) meses anteriores a l|la presen-
tacibén, las empresas que no han efectuado ofer-
ta pablica de sus valores; b) Desde la altima
presentacién ante la COMISION NACIONAL DE VALO-
RES, las sociedades que ya estan autorizadas pa
ra hacer oferta pablica.

4°) Némina de los Directores, Sindicos (titula-
res y suplentes) y Gerentes, con sus respecti -
vos domicilios particulares vy detalle de los -
cargos que ocupan en otras sociedades.

50) Dos ejemplares de un bal ance de saldos, es-
tpictamente comparable con los generales, refe-
rido a una fecha que no exceda de TRES (3) me-
ses a la presentacidén de la solicitud, acompana
do del Anexo "A" 'y certificado en los siguien -
tes términos por Contador Pablico que no esté -
en relacién de dependencia con la firma (no se
aplica a las companias de seguros):

nCertificamos que las cifras del balance trans-
cripto reflejan fielmente el estado del activo
y pasivo de la empresa y que los resultados ne-
tos en &l declarados han sido obtenidos siguien
do los mismos procedimientos técnicos que los &
doptados para la determinacién de los correspon
dientes a los balances generales.”

"Corresponde sefialar que las cifras de bienes -
de cambio se han obtenido medi ante recuento fi-
sico de existencias o se han extrafdo de regis-
tros permanentes de existencias”. (Omitir lo -
que no corresponda) .

Ademas, deberan tenerse en cuenta las constan -
cias y exigencias del Decreto 9795/54.

Quedan exceptuadas de este requisito las empre-
sas que hubiesen cerrado el Gltimo ejercicio -
dentro de los CINCO (5) meses anteriores 4@ la
fecha de presentacidn de la solicitud, siempre
y cuando en ese | apso su situacidn patrimonial
no hubiese experimentado modi ficaciones importan
tes. '

6°) Discriminaciédn por separado y a la fecha -
del Gltimo balance general, de cada uno de los
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rubros que involucran créditos a favor o en con
tra de l|la sociedad, de acuerdo con los siguien-
tes esquemas.

a) Para créditos originados en compras y ventas

Sumas impa-| Sumas impagas fuera
gas dentro | del plazo comin de

N° de deu-|del plazo ventas o de compra?
Sal dos dores o a-|comin de — .(! .
creedores |ventas o de De exigi-|De exigibi
(1) compras (1) bilidad lidad difg
inmediatalrida

- en $. -~

Hasta $.5.000....

De mas de $ 5.000
a B 25,000 5 5 swus

De mas de $ 25.000
g 5 50000 cwan

Superiores a

$ 50.000uuuuununs

Fn todos.los casos se acompafiard un detalle de
los saldos que individualmente superen el 5%del
capital realizado de la recurrente.

De acuerdo con la antigliedad de estos créditos
remitirédn un detalle ajustado al cuadro siguien
te:

- en $. -
Total impago dentro del plazo comin
de compras o ventas (I)

Antigiiedad menor de 60 dias......
Antigliedad mayor de 60 dias y
Menor deé sessnssssssennsasnnnenns

Total impago fuera del plazo comin
de compras o ventas (I)

(Importes agrupados de acuerdo
_ con el mes en que fueron acor-
' 4 . dados los créditos) svusssunnnnns

r /(1) SeglGn corresponda.
4 /)

/ ; J'l.".’
L
A
W
'
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Total de pago o cobro diferido

Total general - Saldos acree
dores o deudores en cuenta
corriente (1)
(1) segln corresponda.
Indicaréan, ademés, ios plazos y condiciones co-
munes y actuales de ventas.

b) Para créditos documentados

Cantidad de Documentos 0 tros
impagos Documen-
dentro del| tacidn
Documentos Docu- |Deudo-| plazo fijalde deu- Renova-
mentos |res do al rea-|das o ciones
firman| lizarse |a|créditos

tes(lj operacidn |en cta.
de venta o|cte. (2)
compra

= en § =
Hasta $§ 5.000....
De mas de $ 5.000
a$ 25.000...0.uns
De més de $ 25.000
& § 50.000u . v
Superiores a

§ BO.000cwmmans v

En todos los casos se acompafiard un detalle de
los créditos que individualmente considerados,
superen el 5% del capital realizado de la recu-
rrente.

c) Otros créditos

Discriminarlos de la siguiente manera:

Sal dos N° de deudores o Importe
acreedores (2) $

Hastd § 2000 ; veonwsns s ganes
De méas de § 2.000 a § 10.000
De més de § 10.000 a § 25.000
Superiores @ $ 25.000. . uuu..

~ (1) No incluir esta columna al detallar las “Obligaciones a
' Pagar”

(2) Segin corresponda

1.
H
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d) Créditos bancarios

Se discriminaran por Bancos.

e) Cargas fiscales y sociales:

Se discriminaran de la siguiente forma:
Cargas fiscales:

|) del aho

2) atrasadas

Cargas sociales:

) del mes

2) atrasadas

Ademés acompanaran un detaile, por importes men
suales, del total facturado (a deudores y por a
creedores) y del total cobrado y pagado (de deu
dores ¥ acreedores) en los doce meses anterio -
res a la fecha del balance que deban presentar
junto con la solicitud. }

70) Coeficientes basicos anuales de amortizacin
para castigar sus Bienes de Uso«

go) Si las inversiones en otras empresas (sean
acciones ©O participacionés) superan, individual
mente consideradas, el 20% -y el |10% en el caso
de sociedades financieras- del capital suscrip-
to de cada una de aquéllas, se acompafiaré balan
ce general, cuenta de ganancias y pérdidas, cug
dro de distribucidn de utilidades del altimo e-
jercicio de esas firmas, un ejemplar de los es-
tatutos en vigor, si corresponde, ¥ compromiso
suscripto por persona autorizada del Directorio
de la recurrente, de publicar todos o algunos -
de esos estados como informacidn complementaria
de la Resena Informativa si la COMISION NACIO -
NAL DE VALORES asi lo resolviere. No ser@ nece-
sario suministrar esta informacion respecto de
sociedades que realicen oferta pablica.

®) Un ejemplar del contrato de emisibn de deben
tures, en el caso que se€ solicite la oferta pl-
blica de los mismos.

10) En caso de existir reservas capitalizadas o
que se propongan capitalizar, constancia de |a
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reparticién piblica competente que la autorizd.
(No es necesario acompafiarla en caso de compa-
ffas de seguros).

1) Acompafiar, en su caso, un ejemplar -en cas-
tellano- de los contratos de asesoramiento téc-
nico que se hubiesen suscripto con otras socie-

dades.

12) La informacidén confidencial mencionada en el
articulo 29.

13) Los Bancos deberé&n presentar solamente los
el ementos especificados en los Puntos |, 2, 3y
4.
Sociedades ARTICULO 28.- En el caso que la sociedad sea -
adquirentes continuadora de los negocios de otras firmas o
de activos o haya adquirido una parte principal del activo -
continuado- de explotacidén de otra empresa dentro de los
ras de CINCO (5) afos anteriores a la presentacién de
otras empre- esta solicitud a la COMISION NACIONAL DE VALO-
sas RES, se acompafiarén las siguientes informaciones:
a) Nombre y domicilio de las firmas antecesoras

o vendedoras,

b) Los dos Gltimos balances generales y cuentas
de ganancias y pérdidas, vy Gltimo balance de su
mas y saldos de las antecesoras o vendedoras.

c) Detalle de los activos que tombé a su cargo la
sociedad solicitante con indicacién del valor de
origen, total amortizado y valor de |ibros en -
|la contabilidad de |as empresas antecesoras o -
vendedoras, el contabilizado en suslibros por -
la transferencia de los bienes en los Gltimos -
CINCO (5) afios y estimacién de los valores que
regfan en plaza para los elementos similares a
la fecha en que se efectud la transferencia.

d) Balance de sumas y saldos de la sociedad an-
tes y despies de hacerse cargo de dichos bienes
e activos.

Si la sociedad solicitante, continuadora de los
negocios de otra, es una entidad nueva, acompa-
Rara el balance de iniciacidn, certificado por
un Contador Pablico que no esté en relacidn de
dependencia con la entidad emisora.

Informacidn ARTICULO 29.- Las sociedades deberan acompanar
confidencial la siguiente informacién confidencial a la COMIL
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SION NACIONAL DE VALORES:

I) Dentro de los CINCO (5) meses de cerrado el e
Jercicio, un balance de costos referido a los DO
CE (12) meses del correspondiente afio econdémico,
que contendra:

a) SOCIEDADES COMERCIALES E INDUSTRIALES

Ventas
Importe bruto
Gastos de venta
Sub-total
Devoluciones y rebajas
Ventas netas

Compras

Importe bruto
Gastos de compra
Sub-total
Devoluciones y rebajas
Compras netas

Fabricacibén
Materiaseprimas utilizadas
Mano de obra directa
Gastos de fabricacidn
Costo de fabricacién

Costo de venta (*)
Existencias iniciales (%%)
Compras netas (%%)

Costo de fabricacidn

Sub-total
Existencias finales
Costo mercaderia vendida

Resul tados
Ventas netas
Costo de mercaderfia- vendida

Resultado venta
Otros resultados (detallar)
Resultado bruto

o Gastos Generales

Amortizaciones

7~/ Otros gastos

'" Qi} Resultado final

. .
*) Excluidas las existencias y las compras de materia prima.
(*%)Se incluirén en cambio las materias primas que se hubieran
vendido en el ejercicio sin elaborar,
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b) SOCIEDADES FINANC | ERAS INMOBILIARIAS

Intereses Yy dividendos

Comisiones

Alquileres

Operaciones en valores mobiliarios

Sub-total

Gastos Generales
Amoprtizaciones

Otros gastos
Resultado final

2) Con una anticipacién minima de DIEZ (10)dfas
a la fecha de la Asamblea de Accionistas que =
trate |a memoriay el balance, las sociedades -
que realicen oferta pablica deberan hacer lle -
gar a la COMISION NACIONAL DE VALORES los si -
guientes datos:

Asignaciones @ los Directores

a) A tomar de distribucibén de uti-

|idades-’--I"l!“‘l-."-’l.‘.l $l
b) Cargadas a Gastos Generalesssss $

c) Imputadas-a otros rubros de ex-

plotacién...................... 8§
$

Total

Otras informaciones

d) Monto de impuestos d los Rédi-
tos cargado a Ganancias y Pér-
didas de ese ejercicCiOssssxnnns $.

e) Monto de Gratificaciones al Per
sonal cargado a Ganancias y Pér
didas de ese ejerciCiOasucaxaxs $ -

En el caso de que no S€ proponga a |la Asamblea
de Accionistas el monto de las retribuciones @
los Directores y quede supeditado a lo que se

decida en la misma, estos datos se suministra-
ran dentro de los DIEZI(lO) dias de realizada

la Asamblea. .

ARTICULO 30.- Las informaciones que deben dar
a publicidad las empresas autorizadas para e-
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fectuar oferta pablica bursatil o extrabursétil,
se cefiiran a las disposiciones de los Anexos co
rrespondientes a las siguientes situaciones:

|) Resefia Informativa Completa. Cuando las em-
presas se presentan por primera vez a la oferta
pablica bursatil, o en los casos de emisidén de
titulos de sociedades inscriptas en Bolsa desti
nada a suscripcién, cuando hayan transcurrido -
dos ejercicios posteriores a la fecha del balan
ce inclufdo en la Gltima resefa informativa com
pleta (Anexo 1)

2) Resefia Informativa Complementaria. En los ca

sos mencionados en el inciso anterior, cuando -

no hubieran vencido dos ejercicios posteriores

a la fecha del balance incluido en la Gltima re
sefia informativa completa (Anexo 1),

3) Carpeta de Antecedentes y Prospecto. Cuando
se efectlie oferta extrabursatil, se trate o no
de sociedades inscriptas en Bolsa (Anexo I11).

Las resefias deberén publicarse en los 6rganos -

informativos de la Bolsa en que tengan inscrip-

tos sus titulos valores. Ejemplares de las Car-
petas de Antecedentes deberan quedar a disposi-
cibén de!l piblico para ser consultadas en las o-
ficinas de los emisores y colocadores principa-
les.

Los prospectos se entregaran a los interesados.

En dichos documentos se insertara el siguiente
texto:

"Qferta PGblica Autorizada por Acuerdo N°

de fecha de la COMISION NACIONAL DE -
VALORES."” '

"Esta autorizacidn sélo significa que se ha cum-
plido con los requisitos establecidos en mate -
ria de informacién.”

Exactitud ARTICULO 31.- Cuando la Resena Informativa, la
le las Carpeta de Antecedentes, el Prospecto o las in-
informacio- formaciones complementarias no fueran exactas o
nes se hubiera incurrido en reticencias que puedan

& inducir a error, seran responsables |as personas

d que hubieran firmado |las mismas y los técnicos,

: en las partes que ellos hayan certificado. Enta
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|les casos se instruird sumario y se daré trasla

do de los hechos a las autoridades competentes.

ARTICULO 32.- Los créditos y deudas en moneda -
extran jera deberén registrarse en los balances
a las cotizaciones
cambios a la fecha
estados contables.

vigentes en el mercado de -
de cierre de los respectivos

En los casos que |as deudas estuvieran cubier -
tas con contrato de cambio, los balances debe-

ran registrarse al precio contratado.

ARTICULO 33.- Las sociedades con oferta piblica
autorizada que coticen sus acciones en cualquier
Mercado de Valores del pais, deberén remitir a
esta Comisién copias de la demas documentacidn
contable que envien a |as bolsas respectivas,in
cluso los balances trimestrales.-

ARTICULO 34.- Toda publicidad oral, escrita, te
levisada o de cualquier otra naturaleza, rela -
cionada con la oferta pGblica autorizada para

suscripcién, debe ser sometida a la previa au-
torizacién de la COMISION NACIONAL DE VALORES.-
En la misma se hard constar el siguiente texto:
7l as condiciones de la oferta figuran en el -
prospecto (o Resefia Informativa, segln corres -
ponda) cuyas copias se pueden obtener en |l as

firmas emisoras y/o colocadoras. Oferta Pablica
autorizada por Acuerdo N®.....ux de fecha..snss
de la COMISION NACIONAL DE VALORES. Esta autori
zacién sélo significa la comprobacién que se ha
cumplido con los requisitos establecidos en ma-
teria de informacidén”.-

ARTICULO 35.- La publicidad de oferta pablica -
de valores debera ser proyectada en términos me
evitandose en la redaccidn de los avi-
exageraciones u 0=

surados,
sos el uso de inexactitudes,
cultamientos capaces, por su gravedad o malicia,
de suscitar error, engafo o confusidn.-

inmedi ata
lo dis

ARTICULO 36.- La Comisién intimard la
cesacibén de publicidad que no se ajuste a
los articulos anteriores, sin perjui-
| as sanciones previstas

puesto en
cio de la apiicacién de
en el articulo 10 de la ley 17.811 .-
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TITULO VI

RETIRO VOLUNTARIO DE LA AUTORIZACION PARA EFEC-

TUAR OFERTA PUBLICA.

en Bolsa

Plazo para
nueva auto-
rizacidn

ARTICULO 37.- Las sociedades que deseen, por cual
quier motivo, retirarse del régimen de la ofer-
ta pablica, podran solicitarlo a la COMISION NA
CIONAL DE VALORES, cuando fuera aprobadapor una
asamblea de accionistas en que se encuentren pre
sentes tenedores de acciones con derecho a vo-
to, que representen no menos del 75% del capital
suscripto con derecho a voto vy el voto favora -
ble de mas del 50% del mismo capital .-

El retiro se haré efectivo a los SEIS (6) meses
del primero de los tres avisos que las socieda-
des deberén publicar en dos diarios, uno del lu
gar de su domicilio legal y en el Boletin Ofi-
cial, anunciando la respectiva resolucidén de la
COMISION NACIONAL DE VALORES. Durante ese perfio
do, las sociedades deben continuar cumpliendo -
estrictamente con todas las obligaciones esta-
blecidas en este ordenamiento legal. En caso de
incumpl imiento, el plazo se suspenderd@ hasta el
momento que regularicen su situacibén sumandose
al plazo de SEIS (6) meses,el perfodo del incum
plimiento. La jurisdicci6n de la COMISION NACIO
NAL DE VALORES subsiste aln desplies del retiro
de la oferta pGblica, para todos aquel los hechos
que tuvieron ejecucidn durante la vigencia de la
autorizacidén respectiva.-

ARTICULO 38.- Las publicaciones mencionadas en
el articulo 37, 2° péarrafo, tratandose de socie
dades que coticen en Bolsa, se tendran por cum-
plidas con las efectuadas en los Boletines de -
| as Bolsas respectivas.-

ARTICULO 39.- Las sociedades que hubieran soli-
citado el retiro de la autorizacién para hacer
oferta pablica, por cualquier motivo, no podran
solicitar nueva autorizacidn antes de transcu
rridos DOS (2) aRos,a contar desde la fecha en
que se hubiera operado el cese de la anterior.-

En casos de excepcién y cuando |las circunstan -
cias lo justifiquen, la COMISION NACIONAL DE VA
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LORES podré considerar la reduccién de ese pla-
ZOI

TITULO VI

DISPOSICIONES GENERALES

Actos o ARTICULO 40.- Se considera violatorio de la Ley
précticas 17.811 cualquier acto o practica que afecte o
ilegales pueda afectar el normal desenvolvimiento de la

oferta o negociacién de valores, ya sed que los
mismos fueren ejecutados por personas fisicas o
juridicas actuando directa o indirectamente y a
través de cualquier medio o instrumento apto a
|la consecucidén de ese fin.

Actos que ARTICULO 4l.- Los directores de las sociedades
deberan ser que hacen oferta pablica de valores o, en su de
informados fecto, los sindicos, deberan informar a esta Co

misién inmediata y ampliamente acerca de todo -
hecho o acto positivo o negativo que no sea ha-
bitual y g ue por su importanc.a pueda afectar

el normal desenvolvimiento de | as sociedades, el
curso de las cotizaciones de sus valores en el
mercado o influenciar decisiones sobre inversio
nes. A titulo de ejemplo se mencionan los si-
guientes:'

a) Cambio en la actividad principal de la socie
dad, enajenacidén de parte importante de bienes
de activo fijo o ajustes contables de envergadu
ral

b) Modificaciones que se produzcan en l|a compo-
sicién de la mayorfa del directorio o en la sin
dicatura.

c) Planes de inversién, emisiones de debentures
o concertaciones de operaciones financieras ac-
tivas o pasivas cuando sean de importancia.

d) Casos del articulo 369 del Cédigo de Comer -
ClO.

e) Solicitud de convocatoria de acreedores, ho-
mologacién de concordato, pedido de q uiebra,de
claracién de esta Gltima o arreglo extrajudicial
con acreedores oficiales o privados.

|dénticas comunicaciones seran cursadas a las




Constitucidn

de domicilio

especial

~Notificacio-

'

nes

i A

Bolsas y Mercados de Valores cuando |a sociedad
tenga sus titulos inscriptos en dichas institu-
ciones, las que deberé&n publicarlas de inmedia-
to en sus boletines de informacién o en la for-
ma mas adecuada para su més amplia difusibn,sin
perjuicio de la consideracién por esta Comisidn
de situaciones particulares. Las sociedades que
efectlen exclusivamente oferta extrabursatil de
ber&n realizar estas publicaciones de inmediato
en dos diarios de los de mayor circulacién en -
la localidad donde tengan su sede.-

ARTICULO 42.- Los directores, sindicos, adminis
tradores, gerentes y fideicomisarios que actien
en las personas de existencia ideal sujetas al
régimen de la Ley 17.811, deberén constituir do

micilio especial dentro del territorio nacional,
ante la COMISION NACIONAL DE VALORES.

La comunicacién pertinente |llevar& firma de los
directores y serd presentada dentro de los QU IN
CE (15) dias héabiles burséatiles de la asamblea

que los designe o, en su caso, del acto en el -
que se drigina su nombramiento.

El domicilio subsistirad mientras el interesado

no constituya otro ante esta COMISION NACIONAL

DE VALORES, aunque hubiere cesado en su cargo y
hasta un méximo de un afio posterior a este he-
cho.

En el domicilio que se constituya se presumen -
validas las notificaciones y demés actos practi
cados respecto de los directores, sindicos, ad-
ministradores, gerentes y fideicomisarios.

En caso de omisién o defecto en l|la constitucidn

de domicilio especial, se considera como domici
lio legal de |as personas mencionadas, el domi-
cilio social de la sociedad.

Las personas que actualmente se desempefian en -
| as funciones mencionadas en el primer pérrafo

de este articulo practicarén la comunicacibén -
alli prevista dentro de los quince dfas héabiles
burséatiles. :

ARTICULO 43.- La notificacién por carta certifi
cada con aviso de entrega tendré& pleno valor -
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con la recepcibn de la misma en el domicilio
constituido o social, segGn el caso, aunque la
constancia respectiva no haya sido firmada per
sonalmente por el interesado.

Si la notificacidn indicada en el parrafo ante
rior fracasara por no entregarse la comunica -
cibébn, previo informe sobre esa circunstancia,

el Conductor del sumario ordenard la notifica-
ci6én personal por cédula. Si fracasara la notli
ficacibn personal en el domicilio social o -
constituido, se practicara notificacibén por c&
dula en los domicilios reales que se conozcan.

Cuando no ha sido posible local izar los domici
lios reales, se ordenara por el Conductor del
sumario la notificacién de edictos, que se pu-
blicarén por DOS (2) dias en el Boletin Oficial,
a costa de los sumariados que resul taren san -
cionados.

Tanto en el caso de la notificacion personal -
en el domicilio real, como en el de la notifi-
cacién mediante edictos, ollas importarén la -
intimacién a constituir domicilio en el pais -
ante esta Comisién dentro de los CINCO (5)dfas,
bajo apercibimiento de tener al interesado por
notificado al tercer dia de dictadas las provi
dencias o resoluciones que se€ dicten en lo su-

cesl VvOo.
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ANEXDO |

RESENA INFORMATIVA COMPLETA

I . SOCCIEDADES EN GENERAL

Las informaciores gue deberd cortener la Resefie Informativa
Completa de las sociedades anénimas (exclufdes los Bancos), men=
ciorada en el articulo 30, inciso 1°, incluirdn los siguientes
elemerntos: Nombre de la entidad. Domicilio legal.

|) Antecedentes

Fecha de autorizaciér por el Pcder Ejecutivo.(lndicar Po=-
der Ejecutivo Nacional o de la Provincia).

Fecha de inscripcién er el Registrc Pdblico de Comercio.
(Indicar localidad).

Modificaciones a los estatutos:

Fechas de aprcbacién por el Poder Ejecutivo. (Indicar. Po-
der Ejecutivo Nacional o de la Provincia).

Fechas de inscripcién en el Registro Pdblico de Comercio.

(Indicar localidad).

2) Capital

a) Composicién

Clase de acciones| Autorizado | Suscriptc | Realizado

st Bom

% X X X E ¥ XN X R N N N N s R NN H K H X E N N N RN B M N HE E K X E N E X X N X B K & K

Al discriminar en la primera columna las clases de ac-
ciones, consignar sus caracteristicas determinartes: nime
ro de votos, preferencias de cualquier indole, etc.

.b) Evolucién

; Se suministrard el detalle de las emisiones practica=--
y das en los dltimos diez afios. Si la vida de la sociedad =

/
LY -
/’ b

e
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fuera menor de este plazo, se informard a partir de la fe
cha de su constitucién. Esta informacién sera efectuada
de acuerdo con el siguiente cuadro:

Fecha Forma de

Aumento Capital

Suscripto

Colocacién Objeto | Importe

(en $)

SuscripciOn sxaxsuxxx

Pago de dividendo..

Capitalizacién de
reservadsS sxssxx=zxEx

Revaluacién de ac=
tiVOS mom M oW MR MR NNNNN

EtC. lll!ulllu:!-l-

Cuando la solicitud de cotizacidén que motiva la publi=

cacién de la Reseia Informativa comprenda acciones a colo
car, se expresard, ademés en este lugar: .
#la sociedad se propone efectuar una nueva emisidén de v/ R
$. isuwwnsn d€ acuerdo con lo que se indica en el Capitu
lo Nueva Emisién. Una vez efectuada esta operacidn, el ca
pital realizado se clevard a v/na$e sesnnnsnnn =

c) Caracteristicas esenciales de las acciones en circula=

Cién-

Al portador o nominativas, valor nominal de cada wuna;
preferencia en cuanto a dividendos, devolucién de capital,
suscripcién de nuevas emisiones, u otra preferencia; dere
cho a voto, condiciones de rescate y cldusulas protecto-
rass

Si, como consecuencia de una'reforma estatutaria apro-
bada por autoridad competente, la empresa debiera canjear
todos o parte de los valores en circulacién, o modificar
sus caracterfsticas, se incluird apartado d), denominado
"Canje de Valores” o "Modificacién de caracteristicas de
las acciones en circulacién”, segin el caso, en el que se
mencionard la fecha de la Asamblea de Accionistas o Reso=-
lucidén del Directorio que aprobé la reforma, y, sintética
mente pero con la mayor precisién, el monto de los titu-
los valores que se canjean o modifican y sus nuevas carag
teristicas, siguiendo los |ineamientos indicados en el
apartado precedente.
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También se incluird esta informacién, con las modifica
ciones necesarias cuando se hubiesen producido algunos de
los hechos expuestos con posterioridad a la fecha de pu=-
blicacién de la Gltima Resefia Informativa.

3) Nueva Emisidn

En los casos de valores a colocar, se agregard este titu=
lo con las siguientes informaciones:

Descripciédn de la nueva emisién.

Indicar: Fecha de la reunién del Directorio o de la Asam=-
blea de Accionistas que resolvidé efectuarla; clase, monto y
caracteristicas de los valores a emitir, quiénes tienen dere
cho a suscribirlos y, si fuesen de caracteristicas distintas,
proporcién en que cada tenedor puedée hacerlo.

Asimismo, se dejard constancia de cémo se |levard a cabo
la integracién, y la proporcién en que los actuales accionis
tas participardn en la nueva emisién.

Cuando las caracteristicas de los nuevos titulos valores
sean i1dénticas a las de los que ya tiene en circulacién la
entidad emisora, bastard con dejar constancia de ello sin ne
cesidad de detallarlas nuevamente. En caso contrario, corres
ponde destacar las diferencias entre los valores en circula-
cién y los que se van a emitir. Especificar fecha a partir
de la cual empezardn a ganar dividendo, y forma de coloca=
cidén: pdblica o privada. Cuando corresponda,consignar el pre
cio de colocacién de las nuevas acciones.

Cuando se trate de debentures, corresponde proceder con
andlogo criterio. Se indicard, pues, si son al portador o no
minativos; valor nominal de cada uno; precio de colocacidn,
intereses, régimen de amortizaciones; plazos, garantfias, bie
nes afectados por la garantia, nombre del fideicomisario, fe
cha de inscripcidén =en el Registro Piblico de Comercio- de
dicho Contrato y del Prospecto Legal.

Ob jeto de la emisidn.

Se indicard concretamente el destino del producido de la
emisién de acuerdo con las siguientes indicaciones:a) Si fue
ra para realizar nuevas inversiones de activos,se detallarén
con indicacién de montos, los bienes a adquirir. b) Si con el
producido se cancelaran rubros del Pasivo,indicar cudles son
a ese momento, con prescindencia de que hubiera de modificar
se en el momento que la Comisién lo autorice. c¢) Si el obje-
to de la emisién fuera otro, se dejard del mismo modo cons-

tancia en forma clara.
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4) Planes de Futuras Emisiones

Las empresas consignardn en este capftulo el plan de emi-
siones que proyectan llevar a cabo dentro de los 12 meses si
guientes a la fecha en la cual el Directorio resolvié la emi
sién que motiva la publicacién de esta resefia. En el caso de
que no hayan contemplado la realizacién de emisiones dentro
del plazo mencionado, corresponderd eliminar este capftulo.

5) Directorio

Consignar, en columna, el nombre y apellido de sus inte-
grantes, titulares y suplentes, con indicaciédn del cargo que
ocupan; incluir, ademds, los sindicos y gerentes.

6) Historia de la Sociedad.

Explicar en forma sintética y objetiva la iniciacién de
la sociedad y su evolucién posterior, inclusive con respec-
to a las firmas antecesoras, si las hubiera. En este Gltimo
caso, si se tratara de operaciones hechas en los Gltimos =
cinco afos, se incluird un detalle sintético de los bienes
transferidos, indicando: valor de orfgen, amortizaciones Yy
valor de libros en la contabilidad de la antecesora, precio
de adquisicién por la solicitante vy estimacién de los valo-
res que regian en plaza para elementos similares a la fecha
en que se efectud la transferencia.

Si de estas cifras surgiera que se pagé un sobrevalor,se
de jard constancia de los elementos de juicio tenidos encuen
ta por la empresa para abonar dicho precio, y resultados pe
riciales, si hubiera intervenido algdn perito o tasador.

Se evitard en este capitulo toda referencia sobre trans-
formaciones experimentadas en el capital.

7) Actividades Actuales

Enunciacién de las principales actividades que desarro =
lla la sociedad por orden de importancia.

Concesionesas
P

La empresa debe mencionar, bajo este subtitulo, las con-
cesiones que tuviere. Con respecto a las mds importantes,co

/ rresponde hacer una referencia sintética de los principales
derechos y obligaciones de la sociedad por los contratos de
concesidn en vigor, consignando, asimismo, en cada caso, la

ley u ordenanza por la que se rige la coneesidn, fecha de su
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vencimiento, y si los bienes pasan gratuitamente o no a po~
der de la autoridad que otorgd la concesién, al término del
contrato.

8) Regalfas

Consignar =—en caso de existir= las principales cléusulas
del o los contratos celebrados por la sociedad con otras em
presas, sobre asesoramientos técnicos y/o de cualquier otra
naturaleza.

Asimismo, se incluird un cuadro comparativo con las rega
| fas abonadas en los tres dGltimos ejercicios de acuerdo con
el siguiente modelo:

: - .. Proporcione
Ejercicios cerra Regalfas | Ventas | Beneficios RARrelENES

dos el «x:/xx=de | abonadas | netas netos (*) | |
(1) (2) (3) 52; 53;

- en miles de $. - - en %. =

({") |||c|ui|' la suma abonada en conce to de re alfas, Si és—
g
tas fueron car a‘das a |a ex |otacién,
9

Ademds, se consignard en el capftulo "Bienes | nmateria -
les y Bienes Revaluados” un apartado en el cual se de jarad
constancia de aquellos titulos de propiedad que surjan de =
los contratos de regalfas suscriptos.

No encontréndose la empresa emisora en las condiciones in
dicadas, dejard constancia de ello en los siguientes térmi-
nos: ”“La empresa no tiene celebrados contratos de asesora-
mientos técnicos ni abona suma alguna en concepto de rega -
| Tas.” '

9) Balances

Cuadro comparativo =con las cifras en miles de pesos= de
los balances generales y cuentas de Ganancias y Pérdidas de
los tres Gltimos ejercicios terminados -o de los practica=-
dos desde la iniciacién de la Sociedad, si su antigluedad =~

2 fuera menor=, certificados por“Contador Piblico Nacional, que
no esté en relacién de dependencia con la entidad emisorax

Se seguirdn, para su presentacién, las siguientes indica
ciones:

/0
- -~
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a) Sociedades en general.

El o los balances generales serdn confeccionados de -
acuerdo con las disposiciones contenidas en el Decreto n°
9795/54. Los anexos "A”, "B” y "C” que establece dicho de
creto se publicardn para el Gltimo ejercicio con cifras
en miles.

b) Compafifas de seguros.

Se ajustardn a las disposiciones de la Superintenden -
cia de Seguros de la Nacién, acompaiiando los anexos "B" y
”"C” que siguen al esquema de balance establecido por el
Decreto n® 9795/54, con cifras en miles.

Cuadro de Ganancias y Pérdidas.

En las cuentas de Ganancias y Pérdidas =cuyas cifras
deben coincidir con las publicadas en las respectivas me=
morias de la empresa= corresponde detallar las amortiza=
ciones practicadas y los ingresos brutos ordinarios por
sus distintos conceptos.

Cuando las cifras de las cuentas de Ganancias y Pérdi-
das no fuesen estrictamente comparables en los distintos
afos, se efectuardn los ajustes necesarios para eliminar
los factores que alteran la verdadera tendencia de los re
sultados normales, como por ejemplo: la modificacién de
los coeficientes de amortizacién o del criterio de valua-
cién del activo; la aplicacién de coeficientes de amorti=-
zacién exiguos o elevados; la inclusién de beneficios o
pérdidas extraordinarias, originades en operaciones corres
pondientes a ejercicios anteriores; utilizacién de reser-
vas, primas de colocacién de acciones; realizacién de bie
nes de uso; débitos por impuesto a los réditos y benefi-
cios extraordinarios, etce '

A justes de la cuenta de Ganancias y Pérdidas«

La informacién se suministrard de acuerdo al siguiente
procedimiento:



Ejercicios terminados
elllll!’l de'..II-SII

|9!u ngn lgll
( en miles de $,. )

Utilidad seglin Memoria «sussssssxs

Corresponde AUMENTARLA por los si
guientes débitos hechos a la cuen
ta de Ganancias y Pérdidas:

Amortizaciones en eXCeSO wrunuxxs

Impuesto a los Réditos y Benefi-
cios Extraordinarios (Procede el
ajuste cuando el gravamen se ha
cargado a la cuenta de Ganancias
v PEPAIAAB) waws s sweninwn § GRmmn s

DonaCioneS R E N E X E K X N N E N X K KX N EENER

Dividendo Provisional (dnicamente
para los casos en que se haya apli
cado el esquema del Decreto 9795/

54) MR N KON N NN ONE NN NEENNNKNNNRENKNEKERDN

Corresponde DISMINUIRLA por los
siguientes conceptos: °

Amortizaciones en defecto swwnx==

Utilidad ventas ajenas a la explo
tacibén bienes de uso, etc. suun==

UTILIDAD AJUSTADA Y COMPARABLE:

El Contador, al certificar los balances y cuentas de =
resultados se entiende que ha verificado las cifras ajus-
tadas y expresard si ellas son en verdad comparables y re
presentativas de los resultados normales de la empresa.

10) Certificacién

Estard concebida en los siguientes términos: Hemos verifi
cado que las cifras de los Balances y cuentas de Ganancias vy
Pérdidas que anteceden estdn de acuerdo con los asientos per=-

_~ tinentes de los libros principales de la sociedad y las anota
ciones de éstos concuerdan con las de los auxiliares y demés
documentaciédn comprobatoria.

y
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Basidndonos en el andlisis a que se refiere el parrafo pre
cedente y en las informaciones Yy explicaciones que a nuestro
requerimiento nos han sido suministradas, certificamos que =
esas cifras reflejan fielmente el estado del Activo vy Pasivo
de la empresa en cada uno de los ejercicios comprendidos en
el perfodo analizados

Asimismo, opinamos que los ajustes practicados sobre las
cuentas de Ganancias Yy Pérdidas publicadas en las Memorias de
la sociedad correspondientes a los ejercicios considerados,dan
cifras homogéneas Yy representativas de las utilidades netas ob
tenidas por la empresa en la explotacién de sus negocios habi

tuales durante dichos e jercicioss

(Ademds de las constancias ¥ exigencias del Decreto n°

9795/54 agregar una breve explicacidn general sobre el crite=
rio seguido para el ajuste de las cuentas de resultado, como
asi también el procedimiento adoptado para la constitucidn de
la "Previsién Ley 11.729").

En el caso de companias de seguros, que operan en el ramo
Vida, el Contador hard referencia o bien transcribird el in®
forme del Actuario sobre las reservas matemdticasax

I1) Datos Comp lementarios de los Balances

Presentacidén de un cuadro con cifras en mi les de pesos cO
prespondientes a los e jercicios cerrados en los Gltimos tres
afios o desde la iniciacién de la sociedad sisu antigiliedad fue
se menor, por los siguientes conceptos:

Ejercicios terminados

ell'llll! de!“"l‘-’

19+« 192w 19«
-l en % -

A. Dividendos

A las acciones ordinarias

En EFeCtIVO IIIIIIIIII‘IIIIII! = R E R E K EENX

En aCCioneS :ns:u:un-ln-na-lnl 'R B 'EEE

A las acciones preferidas

En EFeCtiVO MmN X REENRNENEKERNXN "TEE 'R T

En aCCiones unuusnla-a:a:-lluu e R ‘RN xR mR

A 163 aCCiOﬂes:luln-s::su

,En eFeCtiVo I‘I‘IS'III!‘IIIII.I. 2 mEE K = mEN HREERK

En acciones  mmxAEXREEETENERNKNR 'R "R "TEE
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B, Distribucién de utilidades ( en miles de $. )

|) Reservas:

Lega| E oM R OR M K MM N M KN NKKMNEMNEREHNER

N NN E X NN NN NN N NN NE NN KN KEXENEN

2) Previsién para leyes sociales
3) Previsiédn para impuestos .a«s
4) Directorio y Sindico wemsxsxs

5) Dividendos ouscsxwniss s deasnws
En efectivo saswsnnissivansuns
En GGCIO0NBE wwamxwn s n ewsmnn s
Saldo a nuevo ejercicio a«us=

C. Asignaciones a los Directores

1) Por distribucidn de utilida-

des H oM N N B N N K N XE E M N N X X N XK X M N X X KN

2) Con cargo a gastos generales
3) Con cargo a otros rubros ...
4) Total ® MO R W X X M N OR M N X XNKKK ®KMNNKR

5) Beneficios (¥). Se incorpora-
rdn a los beneficios declara=-
dos segldn memorias las cifras
de los renglones 2 y/o 3 y los
impuestos a los Réditos y a
los Beneficios Extraordina=
rios del ejercicio debitados
a las respectivas cuentas de
Ganancias y Pérdidas sxsxsxnsn=

6) Proporcién 4 sobre 5 (%) wuns

Se consignardn, en forma breve, las disposiciones estatu-
tarias vinculadas con las asignaciones a los directores.

12) Vinculacidén con otras Empresas

Si la solicitante posee acciones o participaciones en =
otras sociedades superiores al 20% del capital suscripto de

(*) Se aclarard a continuacién los conceptos que se incorporen
/ .a los beneficios declarados.

28
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estas dltimas o mantiene vinculaciones comerciales habituales
con otras empresas en las cuales sus directores desempehan
cargos directivos, corresponderd informar este capftulo hacien
do un comentario objetivo acerca de las vinculaciones existen
tes con dichas sociedades, condiciones en que se realizan las
operaciones comerciales habituales, si las hubiera,constancia
de la existencia de directores comunes y todo otro detal le de
interés.

No encontr&ndose la empresa emisora en las condiciones in
dicadas, dejard constancia de ello en los siguientes términos:
"No se tienen vinculaciones comerciales habituales con otras
firmas en las cuales directores de esta sociedad desempeien
cargos directivos”.

13) Bienes |nmateriales v Bienes Revaluados

Los bienes inmateriales deben detallarse indicando su va=-
lor originario, monto de las amortizaciones practicadas y va=-
lor con que figuran en el Gltimo balance general. Cuando no
se amortizan, deben explicarse las razones que justifiquen =
tal criterio.

En cuanto a las revaluaciones realizadas por la firma en
los Gltimos diez afos, corresponde detallar los bienes consig
nhando su importe, monto de la revaluacién practicada y crite=
rio seguido para estimar su monto. Si éste se hubiese estable
cido con la intervencién de peritos, condensar el informe res
pectivo. Si no se han hecho revaluaciones en ninguna época de
jar constancia de ello.

14) Deudas de la Sociedad

Debentures.

Fecha de emisién, fecha de inscripcidén en el Registro Pi-
blico de Comercio, fideicomisario, importe emitido, monto en
circulacién =a la fecha del dltimo balance general o del de -
saldos, seglin corresponda= garantfas, fecha y forma de resca-
te, prerrogativas especiales del contrato de emisibén, tasa de
interés, etcu

Hipotecas.
< Fecha de orfgen, nombre del acreedor, monto originario, =
plazo, tasas de interés, cuota de amortizacién, vencimiento de
los servicios, deuda a la fecha del dltimo balance general o

del de saldos, segidn corresponda, vy demds caracteristicas que
se estimen de interés.

Y L/

4
A
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Arreglos celebrados con acreedores.

Se dejard constancia en este apartado de los arreglos ce=
lebrados con los acreedores, Direcciédn General Impositiva e
Instituto Nacional de Previsién Social desde la fecha de pu-
blicacién de la resefia anterior, estén o no cumplidos, deta =-
I tando: persona fisica o jurfdica con las que se celebrd, mon
to original, condiciones del arreglo, formas de pago conveni-
das y cumplidas, etc.

Las empresas que soliciten la inscripcién de los valores
que componen su capital suscripto proporcionardn esta informa
cién si el o los arreglos se produjeron dentro de los diez =
afios precedentes a la fecha de su solicitud a la Comisién Na-
cional de Valores.

I5) Sequros en Vigor

Se mencionardn los bienes asegurados, el monto del segurg
los riesgos que cubre y demds caracteristicas importantes del
contrato. No es menester mencionar las empresas que extendie-
ron las pélizas, bastando con sefialar el monto total de los se
guros de iguales caracteristicas que cubre cada rubro de bie=-
nes de uso y/o de cambio.

16) Numeracién de los Valores a Cotizar

Se consignard esta informacién en la forma mds sintética
posible. Ej.: Serie l4a., 10,000 titulos Nros.20.001/30.000,
que comprenden 50,000 acciones Nros«500.001/550,000 % ¢ xxuuxxxx
§ R ¥ Feawe e e veev/ne Y 50,000~

Fecha de la informacién

Presidente o Director
en ejercicio de la Presidencia
Con aclaracién de nombres

I'l. BANCOS

Las informaciones que deberd contener la Resefia Informativa
de los Bancos, incluird los siguientes elementos:

Nombre del Banco.

Domicilio legal «

| JAntecedentes

Fecha de autorizacién del Poder Ejecutivo. (Indicar Poder -
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Ejecutivo Nacional o de la Provincia).

Fecha de inscripcién en el Registro Pdblico de Comercio.-
(Indicar localidad).

Modificaciones a los estatutos:

Fechas de aprobacién por el Poder Ejecutivo.(Indicar Po-
der Ejecutivo Nacional o de la Provincia) «

Fechas de inscripcidén en el Registro Pdblico de Comercio.
(Indicar localidad).

2) Capital

a) Composicidn

Clase de acciones | Autorizado | Suscripto | Realizado

(v/n. $.)

M E M E EENENNNEKSNESRSNRHNHN ®oE MMM NN NN N % ¥ R R EEERR XM oM E NN NN

MM M ENERENNNRENNNRNRRNG®N WX KM NN NNE N X B N M N E N E R LI L N

Al discriminar en la primera columna las clases de accio-
nes, consignar sus caracteristicas determinantes: nidmero
de votos, preferencias de cualquier indole,etc.

b) Evolucién

Se detallard sélo la correspondiente a los diez dGlti=-=
mos anos.

Paska Forma @e Aumento Capital
Colocacién Objeto | Importe Suscripto
i T [—— (en v/n. $.)
- Privadd wawasasssssens

Pago de dividendo ..
Capitalizacién de | Lo que corresponda a
Freservas ssrassnmanns cada colocacién
Revaluacién de ac =
Bl VOS pwwwms & v

} Etcs wnsnennnnnnnans
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Cuando la solicitud de cotizacidédn que motiva la publi-

cacién de la Resena | nformativa comprenda acciones a colo

car, se expresara, ademds, en este lugar: 7"E|l Banco se pre

pone efectuar una nueva emisidén de v/n.$. 5§ paS acuerdo
T e . s e

con lo que se indica en el capitulo Nueva Emisibén.Una vez

efectuada esta operacibn el capital prealizado se elevard

a v/nuede wes

c) Caracterfisticas esenciales de las acciones €en circula=
cidn«

Al portador o nominativas, valor nominal de cada una,
preFerencias en cuanto a dividendos, devolucién de capi-
tal, suscripcién de nuevas emisiones y otras preferencias
derecho a voto, condiciones de pescate Yy cldusulas protec
torasa.

Si como consecuencia de una reforma estatutaria aproba
da por autoridad competente, e| Banco debiera canjear to-
dos o parte de los valores en circulacidn, © modificar sus
caracteristicas, s€ incluird un apartado d), denominado =
"Canje de Valores” o "Modificacidn de capacterfisticas de
las acciones en circulacién”, segin el caso, en el que se
mencionard la fecha de la Asamblea de Accionistas o Reso=-
lucién del Directorio que aprobé la reforma Y. sintética-
mente pero con la mayor precisidn, el monto de los titu -
los valores que Se€ canjean © modifican y sus nuevas carac
teristicas, siguiendo los |ineamientos indicados en el -
apartado precedente.

También se incluird esta informacibn, con las modifica
ciones necesarias, cuando se hubiesen producido algunos

de los hechos expuestos con posterioridad a la fecha de -
publicacién de la dltima Resena | nformativas

1) Nueva Emisidn

En los casos de valores a colocar, s€ agregard este capi=-
tulo con las siguientes informaciones:

a) Descripcidn de la nueva emisidn.

Indicar: Fecha de la reunidn del Directorio © de laAsan
blea de Accionistas que resolvid efectuarla; clase, monto
y caracteristicas de los valores a emitir, quiénes tienen

a

gerech

o)

suscribirlos Yy si fuesen de caracteristicas =

¥

A

a

(1]

, proporcidn en que cada tenedor puede hacerlos

W
ih
r

L'}

Asimismo, Se Oe¢ ard constancia de cémo se |levard a ci
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bo la integracidn.

Cuando las caracterfisticas de los nuevos titulos valo-
res sean idénticas a las de los que ya tiene en circula =
cién la entidad emisora, bastard con dejar constancia de
ello sin necesidad de detallarlas nuevamente. En caso con
trario, corresponde destacar las diferencias entre los va
lores en circulacién y los que se van a emitir. Especifi=-
car fecha a partir de la cual empezardn a ganar dividen =
dos y forma de colocacién: piblica o privada. En este dl=
timo caso, ac¢larar si la operacién comporta: pago de divi
dendos, capitalizacién de reservas, revaluacién de acti-
vos, compra de activos u obtencién de nuevos recursos. =
Cuando corresponda, consignar el precio de colocacién de
las nuevas acciones.

Cuando se trate de debentures, corresponde proceder =
con andlogo criterio. Se indicard, pues, si son al porta-
dor o nominativos: valor nominal de cada uno, precio de
colocacién, intereses, régimen de amortizaciones, plazos
garantias, bienes afectados por la garantia, nombre de |
fideicomisario, fecha del Contrato de Préstamo celebrado
con el fideicomisario y fecha de inscripcién =en el Regis
tro Pidblico de Comercio- de dicho contrato y del Prospec-
to Legal.

b) Objeto de la emisibn.

En todos los casos de colocacién privada o piblica de
valores, expresar en el presente subtitulo, objetivaycon
cretamente, el destino del producido de la emisién.Si fue
ra para realizar nuevas inversiones de activos, detalla -
rén con indicacién de montos, los bienes a adquirirse y -
si con el producido se cancelaran rubros de su pasivo con
table, cudles son a ese momento, con prescindencia de que
hubiera de modificarse cuando la Comisién lo autorice. En
caso de que se entreguen acciones en concepto de pago de
dividendos u otro andlogo, deberd consignarse el destino
que se dé a los fondos que quedan, por tal motivo, en po=
der de la sociedad.

4) Planes de Futuras Emisiones

JLos Bancos consignardn en este capfitulo el plan de emisio
nes que proyectan llevar a cabo dentro de los doce meses Si=
guientes a la fecha en la cual el Directorio resolvié la emi
sién que motiva la publicacién de esta resefia. En caso de que
no hayan contemplado la realizacién de emisiones dentro del



.30 -

plazo menc ionado, corresponde eliminar este capitulo.

5) Directorio

Consignar, en columna, el nombre ¥y apel lido de sus inte =
grantes, titulares vy sup lentes, con indicacién de| cargo que
ocupen: incluir, ademds, los sindicosax

6) Historia de la Sociedad

Explicar en forma sintética y objetiva la ‘niciacién de
la sociedad y su evolucion posterior, inclusive con respecto
a las firmas antecesoras, si las hubierax

Se evitard en este capitulo toda referencia sobre trans=
formaciones experimentadas en el capital.

7) Actividades Actuales

Enunciacién de las principaies operaciones que desarrolla
el Banco.

8) Balances

Cuadro comparativo =con las cifras en miles de pesos-— de
los balances generales vy cuentas de ganancias V¥ pérdidas pu-=
blicados en el Boletin Oficial, correspondientes a los Glti=-
mos tres ejercicioss

q) Distribucidn de Utilidades

| ,- Reservas:
Legal

2.=- Provisidn impuestos
Ye- Directorio ¥y Sindico

A e Dividendos

gz z omoEXNREK

aldo a nuevo ejercicio

(f1 =

-t

- Dividendos ( %)

ones ordinarias:
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92.- Acciones preferidas:
En efectivo
En acciones

3-"’ -lnu-u-llalu---u-nl
En efectivo
En acciones

10) Asignaciones & los Directores

| .= Por distribucién de utilidades

9.= Con cargo a gastos generales
.= Con cargo a otros rubros

A.- Total

.- Beneficios (Se incorporardn a los beneficios declara-
dos seglin memorias, las cifras de los renglones 2 y/o
3 y el impuesto a los réditos del ejercicio debitado
a las respectivas cuentas de Ganancias y Pérdidas.

6.= Proporcién 4 sobre: 5 { % )

11) Obligaciones Emitidas

Caracteristicas de los debentures o bonos hipotecarios emi
tidos, intereses, amortizaciones, plazo, garantfas,nombredel
fideicomisario, etc.

12) Numeracién de los Valores a Cotizar

Se consignard esta informacién en la forma més sintética
posibles

Ejemplo: Serie |4a. 10,000 titulos Nros.20.001/30,000, que
comprenden 50.000 acciones Nros. 500.001/550.000 0 annunnnsnn
\.'fn|Sa5O|OOO-—'

Fecha de la informacién

Presidente o Director
en ejercicio de la Presidencia

Con aclaracién de nombres
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ANEXO 11

RESENA INFORMATIVA COMPLEMENTARIA

Las informaciones que deberd contener la Resefa | nformativa
‘Comp lementaria de las sociedades andénimas (excluidos los Ban-
cos), mencionada en el artfculo 30°, inciso 2) deberé incluir
los siguientes elementos:

Nombre de la entidad. Domicilio legal.

Informacién complementaria de la Resefia Informativa publica
da en el Boletin de la Bolsa de Comercio devunnnennnnaNuennsx
dellﬁll

|) Capital

Excluyendo los apartados b) y c) de la Reseiia Informati=-
va publicada.

"lLa sociedad se propone efectuar una nueva emisién de v/n
B, susnsensax de acuerdo con lo que se indica en el capitu-
lo Nueva Emisién. Una vez efectuada esta operacidn el capi-
+al realizado se elevard a v/NeB e xannun

2) Nueva Emisidn

3) Planes de Futuras Emisiones

Si correspondex
1) Balances

General, Anexos "A”, "B" 'y nC” y cuadro de Ganancias Y
Pérdidas, ajustes de la cuenta de Ganancias Yy Pérdidas, del
Gltimo ejercicio, si es que no sS€ ha publicado en la ante=
rior resefa; cifras en mi les de pesos.

Estos documentos serdn certificados por Contador Pdblico
que no esté en relacién de dependencia con la firma yen los
t&rminos concebidos en el capftulo siguientex

~ 5)

5) Certificacidn

Yemos verificado que las cifras del Balance General y =
sentas de Ganancias y Pérdidas que anteceden estdn de acuer

g
Q

con los asientos pertinentes de los libros principales -
|s sociedad v las anotaciones de &stos concuerdan con las

n

demés documentacidn comprobatoriax

B G
]
[#]
w
1]
&
o
1]
i |
4]
n



- 42 -

Basindonos en el andlisis a que se refiere el parrafo pre
cedente y en las nformaciones y explicaciones que a nuestro
requerimiento nos han sido suministrados, certificamos que
esas cifras reflejan fielmente el estado del Activo y Pasivo
de la empresa en el periodo analizado.

Asimismo, opinamos que los ajustes practicados sobre la
cuenta de Ganancias y Pérdidas publicada en la Memoria de la
sociedad correspondiente al ejercicio considerado,dan cifras
homogéneas con las consignadas en igual capftulo de la Rese=
fa a la que complementa la presenta informacién, las que, en
su conjunto, consideramos representativas de las ganancias
netas obtenidas por la empresa en la explotacién de sus nego
cios habituales durante dichos ejercicios.

Estos ajustes han sido practicados con igual criterio que
los insertos en la Resefa Informativa a que nos hemos referi
do, es decir.........(ademés de las constancias vy exigencias
de! Decreto 9795/54, agregar una breve explicacién general
<obre el criterio seguido para el ajuste de las cuentas de
resultado) «

5) Datos Complementarios de los Balances

A la fecha del balance general que publica la sociedad.~-
(Vo se consignardn las disposiciones estatutarias relaciona=

d5a: : : Py | N ,
das con remuneraciones al dIPeCtOPIO}.CIFPaS en miles de pe=
(8]

) Deudas de la Sociedad

(7]

| se registrasen diferencias de importancia con relacién
o informado en la dltima resefia publicada.

/]

wumeracién de los Valores a Cotizar

Fecha de la informacién

Presidente o Director
en ejercicio de la Presidencia

Con aclaracién de nombres



- 43 -

ANEXO 111

| . CARPETA DE ANTECEDENTES

En la Carpeta de Antecedentes deberd incorporarse copia de
los documentos o consignarse los datos que se mencionan a conti
nuacion:

a) Estatutos sociales actualizados, aprobacién por las auto-
ridades competentes e inscripcién en el Registro Piblico de Co-
mercio;

b) Resoluciones de la Asamblea de Accionistas y del Directo=-
rio, disponiendo la emisién de los valores;

c) Memorias y balances generales, vy cuadro comparativo =con
las cifras en miles de pesos= de los balances generales y cuen-
tas de Ganancias y Pérdidas, de los tres (ltimos ejercicios ter
minados =o de los practicados desde la iniciacién de la socie-
dad, si su antigiliedad fuera menor=- certificados por Contador P4
blico Nacional, que no esté en relacién de dependencia con la
entidad emisora.

En las cuentas de Ganancias y Pérdidas corresponde deta=-
| lar las amortizaciones practicadas y los ingresos brutos ordi=
narios por sus distintos conceptos.

Cuando las cifras de las cuentas de Ganancias y Pérdidas
no fuesen estrictamente comparables en los distintos ahos, se
efectuardn los ajustes necesarios para eliminar los factores que
alteran la verdadera tendencia de los resultados normales, como
por ejemplo: la modificacién de los coeficientes de amortizacdn
o del criterio de.valuacién del activo, la aplicacién de coefi=
cientes de amortizacién exiguos o elevados; la inclusién de be-
neficios o pérdidas extraordinarios, originados en operaciones
correspondientes a ejercicios anteriores; utilizacidén de reser=-
vas, primas de colocacién de acciones; realizacién de bienes de
uso; débitos por impuesto a los rédidos y beneficios extraordi=-
narios, etc.;

d) Némina del Directorio, Sindicos y Gerentes, datos persona
les y antecedentes de sus miembros en la actividad industrial y
comercial de que se trate;

e) Destino de la emisién y en caso de financiar nuevas opera
ciones o ampliacién de las existentes, agregar estudio de facti
bilidad;

f) Dividendos distribuidos en los cinco Gltimos e jercicios;
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g) Descripcidn de la trayectoria de la sociedad y su repre-=
sentatividad en el sector del mercado en que actdax Si lo hace
en mercados externos, consignar valores de exportacién en tres
Gltimos ejercicios;

h) Inversiones en otras sociedades donde existan directores
comunes o que superen el 20% del capital suscripto de la emiso=
ra o de las vinculadas;

i) En caso de contar con asesoramiento técnico o licencias ,
su fuente y costo en los tres Gltimos ejercicios;

j) Niémero de personal emp leado;
k) Programa de publicidad de la oferta;

) Nombre de la entidad o entidades colocadorasde la emisidn
v copia de los convenios suscriptos;

m) Declaracién firmada por el Presidente de la sociedad y =
profesionales que hayan intervenido en la preparacién de los da
tos presentados vy documentos agregados pespecto de su autentici
dad y exactitud;

n) Medidas proyectadas con miras a formar un mercado regular
sara la negociacién secundaria .de los valores a colocar.

La enumeracién precedente no es taxativa, pudiendo la Comi=
<ién Nacional de Valores requerir otra documentacién que estime
sertinente a los fines de una informacién completa al inversor

asimismo podrd dispensar la publicacién de ciertas informacio
nes cuando lo considere oportuno.

2. PROSPECTO
El Prospecto contendrd la siguiente informacidn:

a) Una descripcién clara de las caracteristicas esenciales
ic los valores que se ofrecen;

b) El cuadro comparativo mencionado en el apartado c) de la
“arpeta de Antecedentes;

c) La némina del Directorio, Sindicos .y Gerentes;

d) Un resumen claro de los documentos a que se refieren los
apartados e) ) g) h) i) j) y k) de la Carpeta de Antecedentess




ARTICULO

ARTICULO

ARTICULO

ARTICULO

ARTICULO

ARTICULO

ARTICULO

ARTICULO

ARTICULO

ARTICULO

ARTICULO

- A5 -

FUENTES DEL TEXTO ORDENADO DE LAS

NORMAS DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES

| o

201'—

4°l—

6° .=

70n"

90!"'

iNCa«

inc«

inc.

1NC«

MG

2°)
3°)
4°)

5°)

Art. 4° de la Reglamentacién de la ex=
Comisién de Valores.

Art. 7° de la Reglamentacién de la ex=-
Comisién de Valores.

Art. 15 de la Reglamentacién de la ex-
Comisién de Valores.

Art. 16 de la Reglamentacién de la ex=-
Comisiédn de Valores.

Art. 19 de la Reglamentacién de la ex=
Comisién de Valores.

Art. 24 de la Reglamentacién de la ex-
Comisién de Valores.

Art. |4, inc. 2°), de la Reglamentacién
de la ex=Comisién de Valores.

Art. |14, inc. 3°),de la Reglamentacién

_de la ex=Comisién de Valores.

Punto 3 de las Normas de la ex=Comisién
de Valores.

Punto 4 de las Normas de la ex—=Comisibén
de Valores.

Punto |, inc«.a) y Punto |5 de las Nor=-
mas de la ex=Comisién de Valores. Reso
lucién General N° O de la Comisién Na=-
cional de Valores (ley 17.811).

Punto |, a), inc. 1°) de las Normas de
la ex=Comisién de Valores.

Punto |, a), inc. 2°) de las Normas de
la-ex=Comisidén de Valores.

Punto |, a), inc. 3°) de las Normas de
la ex=Comisién de Valores.

Punto |, a), inc. 4°) de las Normas de
la ex=Comisidén de Valores.

Punto |, a), inc. 5°) de las Normas de
la ex=-Comisién de Valores.
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inc. 6°)

Punto 1, a), incs 6°) de las Normas de
la ex=Comisién de Valores.

7¢) Punto |, a), inc« 7°

Normas de

Inc« y Punto |5 de las
la ex=Comisién de Valores.Re
colucién General N° O de

Nacional de Valores (ley

la Comisidbn

17.811).

Punto |, a); inc. 9°) de las Normas de
la ex=Comisién de Valores.

89)

INCa

Punto |, a), inca 8°) de las Normas de
la ex=Comisién de Valores.

iNnC«

ARTICULO
ARTICULO

‘Zu—
13a=

Nuevo. (Para Ordenamiento del trémite).

Punto |, inc« b) de las Normas de la

ARTICULO
ARTICULO

ARTICULO

1°)

inc.
inc. 2°)
inc. 3°)
inc. 4°)
inc. 5°)
inc. 6°)
inc. 7°)

inc. 8°)

9°)

1 NC«

ex=Comisién de Valoress

Punto |, b), inc.
la ex=Comisién de

Punto |, b), inc.
la ex=Comisidén de

Punto |, b), incs
la ex=Comisién de

~ Punto Ly b), ince

la ex=Comisién de

Punto |, b), ince
la ex=Comisién de

Punto I, b), ince
la ex=Comisién de

Punto |, b); ihés
la ex=Comisién de

Punto 1, b),, incs

y b) de las Normas de

de Valoress

Punto 1, b); incs
la ex=Comisidén de

1°) de las

Valores.

2°) de las

Valores.

3°) de las

Valores.

4°) de las

Valores.

5°) de las

Valores.

6°) de las

Valoress

7°) de las

Valores.

Normas de

Normas de

Normas de

Normas de

Normas de

Normas de

Normas de

8°) sub=-apartados a)

9°) de las

Valoress

la ex=Comisidn

Normas de

Punto 5 de las Normas de la ex=Comi=

sién de Valoress

Punto I7~dg las Normas de la ex=Comi=-

sién de Valores.

Punto 7, apartado
la ex=Comisién de

| de las Normas de

Valoresa.



ARTICULO

ARTICULO
ARTICULO

ARTICULO
ARTICULO
ARTICULO
ARTICULO
ARTICULO
ARTICULO
ARTICULO

ARTICULO

ARTICULO

ARTICULO
ARTICULO

ARTICULO

23~

24 .-

253"’

27-"‘

28.-

29-_

30.-

3l .=

w Y -

Punto 7, apartados 2 y 3 de las Normas
de la ex=Comisién de Valores.

Resolucidn General N° 8, art. 1°) de
la Comisién Nacional de Valores (ley

¥ 811 s

Resolucién General N° 8, art. 2°) de
la Comisién Nacional de Valores (ley

17'%81 1)«

Resolucién General N° Il de la Comi=-
sién Nacional de Valores (ley 17.811).

Punto 16 de las Normas de la ex=Comi~-
si1én de Valores.

Punto 16 de las Normas de la ex=Comi-=-
sidén de Valores.

Punto 12 de las Normas de la ex=Comi=-
sién de Valores.

Punto 13 de las Normas de la ex=Comi-
sién de Valores.

Art. 22 de la Reglamentacidén de la ex=
Comisién de Valores.

Art. 23 de la Reglamentacién de la ex-
Comisién de Valores.

Corresponde a la Seccién "Informacio=
nes y Documentos que deben acompahar
las sociedades en general a la solici=-
tud para cotizar valores en las Bolsas
o Mercados de Valores”. Puntos | a 4,

5 letras a, b, ¢, dye; 6, 7, 8, 9,10

Corresponde a la Seccién "Informacio=-
nes y Documentos' que deben acompafar
las sociedades en general a la solici-
tud para cotizar valores en las Bolsas
o Mercados de Valores”.Puntos |l a 14.

Punto 8 de las Normas de la ex=Comi=
sién de Valores, apartados a (A-B) y b

Punto 9 de las Normas de la ex=Comi-
sidn de Valones.

Punto 10 de las Normas de la ex=Comi-
sién de Valores.
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ARTICULO 32.- Punto I8 de las Normas de la ex=Comi=
sidén de Valores.
ARTICULO 33.- Punto 19 de las Normas de la ex=Comi=-
sién de Valores.
ARTICULO 34.- Acuerdo N° Ill de la Comisién Nacional
de Valores.
ARTICULO 35.- Resolucién General N° 12 de la Comi -
sién Nacional de Valores (ley 17.811)
Art. 1°.
ARTICULO 36.- Resolucién General N° |2 de la Comi=-
sién Nacional de Valores (Ley 17.811)
Art. 2°.
ARTICULO 37 .= Punto 14 de las Normas de la ex=Comi=
sién de Valores.
ARTICULO 38.- Nuevo.(De Orden. Para evitar duplici=-
dad de publicaciones)‘
ARTICULO 39.- Punto |4 de las Normas de la ex=Comi=
sién de Valores, apartado 2.
ARTICULO 40.- Art. 26 de las Normas de la ex=Comi-
sidén de Valores.
ARTICULO 41.- Resolucién General N° 14 de la Comi=
sién Nacional de Valores (Ley 17.811)
ARTICULQ 42.- Resolucién General N° 16 de la Comi=
sién Nacional de Valoréds (Ley 17.811)
ARTICULO 43.~- Resolucién General N° 19 de la Comi =
sién Nacional de Valores (Ley 17.811)
ANEXQO |
| .~Sociedades en Corresponde a la Seccién "Informacio-
General . nes que deberd contener la Resefia In=-
formativa de las Sociedades Anénimas”
(exclufdos los-Bancos) de las Normas
de la ex=Comisién de Valores.
2.-Bancos. Corresponde a la Seccién "Informacio=
nes que deberd contener la Resefia In=
formativa de Bancos” de las Normas de
la ex=Comisién de Valores.
ANEXO 11 Corresponde a la Seccién "“Informacio=

nes que deberd contener la Resefia In=
formativa Complementaria de las Socie
dades Anénimas (excluidos Bancos) .

ANEXO [11 Acuerdo N° |1l de la Comisjén Ngcio—
i nal de Valores.




