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e 1o experiencia regogpida desde la [ocha del diotode do 1o Resalo=

citn Oeperal n? 190 ha puesto Jo manifissto la necesided de modificar algunas: de
sua. previsisnes a fin de faecilitar o] suministro de la informacidn ¥  su procesa-
mipnbn por pata COMTBION NACTONAL OF VALORES.

fnw, sl artnal estade de desarrello de nuestro mercade  de capitales

Aawign, asimismy, profundizar ] coming inigiads eon la -:a,mriﬁn dp- 1a re"iu]uuiﬁn-
‘geperal mencionada mediaopte la adopeion. de puovas mﬂ.:.&;m MU S50FEUTeN Una ﬂﬂ]!'\‘m'

transparenaia en hensficls dal piblics inverser v dol ereaimienta d¢  los mepsa-
o

fue  1la preseénte RBesolualdn Ceperal #a dleta on elerelele de lim
atriicioses conferidas par Tos arbicules €9 vy 72 de Ta Tey n2 17.811 ¢ el
artionle BY del devreto 3286 del 31 de vetubre de 1991,

Par ellun,

ER OOMTRION HACIOMAL CE VALORES
RESTELVE:

ARTICITLO 1% Madlficase el artionls 2%, apartado m) de la Resoluclédn Ceneral p®
15, e quedard redactads del sigiiente siedo:

"m! Todes los avalea 'y Flanzas otorgadas, con indicaclén de laa
camsas determinantes, personas afianzadas v monto de la  oblizaclén, cuands
superen en coniunto el dlez (10} por clante del patrimenie, a8l come leos otorsa-
daz par  opsraclones ne vinsuladas Alvestamente 3 su actividad cvands auparen 2l
ume (1} por cdents del patrimonic nete. Aquellas entidades Impsdidas de ramitis
esta informacitn ew wvirind de wona dispeaicién legal especiflca deberdn hamer
eopaper psta clreunstancia, de inmediate, o la QOMISTON NACIOMEL DF VALORES,™

Wodlficase el articule 4% de la PResolugidn General n® 190, que
quadars redactade 4=l ziguiente moda:

"ARTICULC &42: Ko  obstante 1o dispuesto 2n ol articule anterlar, ias
sociadades emiscras podrdn, con la  aprobacidn de las fres cuartas partes 3@ los
directores en ejercicio ¥ 1a aprobacitn de la comiaidn fiscalizadora, sollcitar a
la COMISION MACIONRL DE VALORES la dispensa de la obligacién de informar per un
pEniede detormingds v oh los  tédulnds del avtf=uls 3% zohia olevtos hechos o
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antecedentes que no gean de  oomecimiento publics v cuyn publisacidn pudiera
afectar seriamente ol intewds aasial.

El pedido deberd quedar radicade ante la COMISION NRCIONAL DE VALORES
21 da hihil slzulents al de la afopeldn de 1a decisidn mencionada eén sl paArrafs
anterior. Ta presentacidn deberd aer autcauficisnts, aenmp:ﬁanﬂn e todas Lo
rages una descripeion detallada, en sobre verrado, de los  hachos ¢ antecadentes
suya Alapensa de publicacidn pretends a3l como do log motives gus  JustiFisarfian
‘1} s etorgamiento.,

Lz COMISION MRCIONAL DE VALORES deberd  expedirse respacts a la
Alapenxa solleolitads dentro de los einco (57 dias de remitids la peticidn. Yencide
ese plaze ¥ de po existir proounciamlente expresd. por parts 88 la Comisicn, se
prosumicd que la ddspenas ha 31de otorgada por el plazo selicitads,

El otorgamients de la dispensa tendrd come tnles efecto el de
autorirar a la ssciedad emiaora 3 me comunicar poblicaments la  informacidn o
hechos sapeciflcos chieto de la peticidn en los términes del articule 3° durante
2l pericds fijade por ls COMIASTON MACIONAL DE VALORES o, el a8l ocasc previstc en
al pdrrafe anterlar, por el plaze saliecitade en la presentacian,”

Modificase e} artioule 5° de la Resolucldn OGesersl n® 190, .que
quedara redactado del aiguienta modas:

"ARTICULS. $2: En el ejervicio de sus Tunciones, los agentes. &

intermediarios an 1a oferta piblica da titulcs valorss v an  laz aparacionsa a

términe, en Futuros u opcdones, sobre productos v subbroductos del reinc animal,

) mineral o vegetal, activos FinEncisrss, Monedas. Metales preciosss, otro ackives

& Aindices grépresentatives de elles dsberdn cbasrvar unh canducta e:amplar,

Actuande an todo momento en foama leal v dilizente con sus clientes y demds
particlpantes en ol mercade,

Cuands asctgen reciblende o ejecutande drdepes de comitentes Jebaran
etorgar absoluta pricridad al literés de sue olientes. L gse fin, dobérdn poner
an su  conccimisnte toda intormadidn  &obra el titula waler, devachs, products o
subproducto obieto de la trapssodlidm, emisor o mergade no amparads por el deber
de reaerva contemplads en el artiouls 1d de la presente reselucion que sea da su
aehocimisnte ¥ pudisra tenar influsncia dirvects y ohistiva an la toma de decizio-
nes, '

fn tedos los caaocs, debarTan pomat de inmediabe an domoaimisnto de =gs
somitentes ovalauier conflicto de interas que pudiera pragsptarss oon wllog,”

Modificase el articule’ @ da la Fesolugion  eosral n¥ 1979, qua
quedara redactado d=l sigulents modo:

f "ARTIVULY §%: Los dirsctorss, sdministradores, aipdices y miambros
f@ﬂ:i_ sonsxejo Je vizgilaheda, titularea vy suplentes, de entidades que realizan
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oferta piblics de sus titulos valeyes, deberan informex & la COMISION BRCICHRL DE
VALCRES, sobre la cantidad v claze de soclonss, sitults tepresentativos de deuda
u opclonss de compra de  cualquiera de ellos que posean o sdministran directs o
indirectamente de la eptidad a la que se encuentyan vinoulados; el periode sn gua
QULALEN &N I CALRY BEL Ot &l ralmeTd v noobie ds la sntidad, agente depositaxie
v subeuentas en los que 3¢ encusniren tales titulos valores, [ebersn efsctusar
dicha oomnicacidn inlcial, asimismo, =in  en cago de no poseer o adninistrac
directa o indirectaments titulos de la sgpecis rveferides antexisrmente.

Venoids ese plazo, laz personas memcionsdas eh el | paxrafc crecedents
debeven hacer conccer & la (OMISION NACIOWAL DE VALORED. antas del dia quince
[15) de cada mes, dnicamente los cambiss producides en su temencia u opcisnes de
compra de  mcclones o titulos representativos de denda de 12 sopresa a la qué se
sncusntran vinolades dorsnte el periode comprendids en el informe, oon expresa
wencidn de la fechs de compra o venkts, valer v damdsx detalles de ocads opearacidn,
Tewal informecion deberdn provesr aienes han cesado - efectivamente en sus cargos
dutrante log SEIS (6] meses posteriorss a la fecha de oeee.

Las personss que aocedan & los carges mencionados en el  primec
parrato del presentes articulo con postericiidad a la entrada ean vigencia de esta
tasolunitn debsran yemitir la - informacidn sclicitada a la COMISTON WICIOHAL BE
VALORES dentro de los diez (10) dias postericres a la toma de posesion del oargo.

La infermacidn requerida  en el primer parrato del presents avticule
debera ser actualizada arwalmente, hayanse prodocido o pe cambios en las bensns
ciae de titulos u cpoisnes de ocompra refarides antericrmente, antes del dia 18 der
merea oo oada afio.

Laz cargas lmpuestas en: este artilculo seran igualments aplicables a
los  garentes de entidades que rvealizan oberta poblics da sux Eitulos valoves. En
casn de pxisbiv diversos  pivelss gevenciales, dichs obhligasitn se  spoonkrars
limitada a log pertenecientss a la primera 1lisea gereéncial, sin periuiolo de Las
Facultades da la CONMISION MACIONAL DR VALDORES de axtandér e] requarimiantao  a
alita [unaicharics wn o agoal les casos s gue 1o oongiders pertinents.

& loz Fines mencichados precedantementa, las entidades  adistas al
riegineiy  de la olerlta poblics debacin Acompailar antes 14 COMISTON  NACTOMAL DR
VALORES owpla de su organigrams, mandal de funciones’y lista dd quienes integran
la primera ' linea garenial . destya' des los 30 (Erainta) dias fi_JRH'J ienles 4 la
pubtl inacion  de la pressnte regolunién  generat. En caso des inoumplimiento, se
oot dorara a Lialos oo gorventas como  eomprend idoa anella,®

Modificase @l artioules 10 de la Resoluoién Geaneral n® 1901, me
guedard redagbado del siguienbe modo;

"AHTICULD 10z La publicidad; propdaganda v difosidn gim  por oudlgquisr

div Iagan las sociedades emizoras, bolsas de comercio, mercados gulorregulados,

EainmdiaTios Yy cualquier obra parsons o entidad que partiocipe an una emialfén o
polocacion de titulos valores u operaviones & término, sn fubwros u opcicnes,
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sobre  productes v subproductes del  veinoe animal, mineral 5 wesetal, activez
[imanvieros,; monedas, mebtales precicsns, obhros 3J:I't.]_'i.l'q}"1: o indloea mnrﬂsa'\tati_trm
de ellos no  podran ovulepser declaracienes, alusiones a desaripaicnes  que puedan
inducir a arror, egeiveooss o confesion &l piblico: sobre 1a naturalez&, p:ecim,
tenibabiil idad, rTescates, liguidez, garantias o mualquier otras caractoristisca da
los titulos valores, de sus socindades emisoras o da les  derechos, productaa a
stibproductos an dusatidn.

EE]I B caso de pontravencidn o le dispusats én aste articulc o en lax
normas  qua Al efeotn dicles, la COMISTON NMACIONAL - DE VALORES podrd ordenar al
infrantor o al  director responsable 'del medle de  difusids que modifique o
stspenda la publicidad, ain periuvicic de las demda sangidnss que  pudieran
Ao e e,

Laa provisionss eonbenidas: en el parrafo precedents resultaran e
aplivacidn 4 bode  publicidad oncorgada por la sociedad emisora, leoa intmtﬂl
ripa o m-.a'iqum'r atra persona Flstea o Juridies  oon un Lntérds concrets =n la
aperacisn, ean  inde pl:'l!ﬂl"l'ln'l:ﬂ Al media- =lagido pars su f,[nﬂnc_l-aﬂldm Bo.  s81ah
aplinables, por el contracie, & editeriales, potas, artieulos o a3 cualaovier atra
volaboranibn perindistica, sin peﬂm{!m de 1o Aispuesta en al articuls ziguisp-
tE 1]

Sustitdyase al artieulo 15 de la Resclucisn General n® 180, per el
sighiente:

"Conductas contrarias a la transparescia del mercado.
Fraude v manipulacidn del IHI'LT:EdQ'

ARTICULO  15: Los ewmiscres, agentes, intarmediarids. inverscras. ¥
sualguier atro participante en los mercados Jde titulos ':ra;ln:nms o & término . sn
ppoiones o Lwtures, de productes y subproductos el redne animal, mineral o
vegetal, actives Elpancieres, monedas, metales precicscs, otros actives o indices
representativos de ellos deberan abstepsrse de realizar pricticas o conductas gue
supongan © pretendan la manipulacldn de preclos ¢ vellmenss de los tituloea,
ddreches, productos o aubproduetos alld pezociades © defraudar = ouatquisr
partiripantas en dichoz mercadss,

Be entenderdn comprendidas  espacialments antra dichas  oonduckas a
mualquier acto, prictica o curao de adcien mediante 1o cuales so pretsnda:

al afeetar artificialmente la cotizscidn, liquides o sl  walimen
negrciade deovno o mda tituloxr valoges,  producbos o sibproductos  del redne
animal , mineral o vegetal, actives financiercs, monedas, metales precicsoz, otros
aotivas 6 indiccs representatlvaz de ellas.

j‘f @uodardn incluidas dentro de esta figora saquellas trangacoionss én
| las que e e produzea, mas alld 8¢ v apaviencia, 1a t_::_‘anzf:rxan-.ua da las
Atulea valoras o ﬂFrechm invaluerados, asi coma las efsctuadas con el proposito
aredr 1d apariencia falsa de  existencia d= un mercade agtive, aln cuanda se
a0a_,efectivapente la  transferencla de los titules walevss, dersohcs,
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productes o subpreductos respeclives.

bl dotdugir & error a cialguiar partinipanta en gl mercade, deblenda
cofgiderardes  denlao de ellas 4 bodg declaracion Falsa preducida con conocimishts
de su aardoter inexactn o engafiono o que pagopalilements debiera ser considerada
come . Eal, 451 cowo 2 boda omisian de informanitn eseneial suzoeptible ds Indacir
4 armar por gquisons se oncuontran obligsdas & preastarla.”

Sustitfiyase al artioulo 16 de 15 Resslucién Geneval n® 150, por &l
siguiente: >

"ARTIINLO 1A% Los mareados en lne que; se raalice cfevta piblica da
titulos valeres U operaciongs g Liérming, oo Luturossy opoicnas, Jde productoa ¥
atbproductos  del reino animal, vegetal o mineral | actives fi:mc.ie.rps mn-rmd;fﬂ
matalas precicsos, otros actives o indicea repmsmtatiwn 3o elloa asi camo las
reslantes mercades autorregulodos auborizades a funcionar bajo 1a j.j:j_sdimidan de
la COMTSION NACIONAL DE VALORES deberdn dictar, dentro de  los sesenta (60) dfas
de publioada 1a presente Resolucidn General. un CAdlge de Btieca que contenga
_ﬂupﬁulfimmml‘n normaa  destinadas a prevenir v reprimir las  conductas  que
pudieran conducir o una manipulacidn del mercado, en perjuicie de su transparen
oia ¥ de la proteccidn de los laverseres Invelucradsa asi come loa recsudss que
dobaran iwlmnnl'ﬂr los agentes o inbermediarics a fin de evitar la comisidn de
Fales condiobas,

Eustituyase al articuls 17 de la Rezolusisn Cemeral n® 190, par el
signiente:

TARTTCULO 17: La  infraccién & las dispasicionss precedentes dJara
lugar a la forwacitn del procedimients previsto en el articuls 12 de 1a ley
7 al.

Las sancicmes administrativas que pudieran dictaras en consecusndia
no ahataran al ejercicio d¢ laz acclonex civiles o penales ﬁ_i*tinarjte:,“

Sustitiyase el articulo 18 de la Resolucidn Gensral n® 190, por el
signisnte: 1

TARTICULS  18: La COMISION MACIONAL DI VALORES 1levard un registro
piblico de las sanclones lmpusatas en virtud Je la prezante resclucisn, donds as
consignardn los datos de los responsables vy las medidas adoptadas a su respecte,
En ¢l se harvdn constar, asimisme, los recurses lnterpusstos contra dichas
sapaiones ¥ laz ressluelenes adaptadas respecto a ellas, en sy case, por lok
frgancs judicialea.”

Sustitiyase 2l artieulsa 19 de-1a Resalueisn Ganers]l g 190, pér &l
niguienbea:

"ARTICUTD 19: LA COMISION NACIGNAL DE VALORES podrd ordenar, si la
gravedad_del vese lo hiciere convonients, la publicacion completa o resumida el
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Fromanolamiento sanclonatorae por ouenta del infradtor, ubiliséodose el o loo
pedioe ok ageells dispongs.®

. Bustitiyage sl articilo 200de:-1la Reddlusion Generdl o® 190, poc.oal
siguiente;

"ARTICULD  30: Los damnifidados por los  aolos prohibidos . por asta
rasoluctdn geteral podran aiercer 1a aonifn nivil de pesarcimients de dafios ¢
@ perivicliios ante lod tribundaled compelsanles.”

Incorporar aomg  artleulo 21 de  la Reaolusidn General o 196, al
Elgulente:

"ARTICUTL, M: Ta iofmwacidn reguerida en Jon arbiculos 69 ¢ 70
debarsd ser prezanbada, en fommas ol igatoria, obkilizande. 1oz medelos  gue &0
avanpafian como  anexes L, 10, U1 ¢ IV @8 esla Hesolucion Gesoral. En el supuento
en  que la dnlormavion sea presentada por  apoderads, édsle delord avompaffar copia
simple del poder respectivo, ron declaracitn jorada de ) vigenaia.”

Tneorporar  como articula 22 Jde 1o Resolucioén Qeperal o® 190, al
sipuiantea: ]

"ARTTCULO 221: Depbganse los arlioules 66 & 69 de lag Nopwas do-la
Comision Marional de Valores."

ARTTETTS  27: Comuniquese. puhl fquese . dese a 1o Direeeidn Nacional de Registro
OFicial v archivess,
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