RESOLUCION GENERAL N° 480 4
NEGOCIACION DIRECTA CHEQUES DE 1
PAGO _DIFERIDO -  MODIFICACION
CAPITULO XVII de las NORMAS (N.T.
2001)

BUENOS AIRES, 23 de junio de 2005 .- {

RESOLUCGION-N=

VISTO el dictado del Decreto N° 386/2003 — Transmision y cheque de
pago diferido. Modificacion de la Ley N° 24.452, y

CONSIDERANDO:

Que con fecha 10 de julio de 2003 se sancion6 el Decreto N° 386 que
reformé parcialmente el régimen estatuido por la Ley N° 24.452, con el fin de facilitar
el acceso al crédito de las pequefias y medianas empresas.

Que en el marco de esa reforma, se dispuso que los cheques
extendidos con la clausula “no a la orden” o una expresion equivalente, pudieran ser
transferidos; mediante deposito en la CAJA DE VALORES SOCIEDAD ANONIMA,
para su posterior negociacion en Mercados de Valores (conf. Anexo |, Capitulo Il
articulo 12 de la Ley N° 24.452).

Que asimismo se previ6 la negociacién de cheques de pago diferido en
las Bolsas de Comercio y los Mercados de Valores autorregulados, conforme a sus
respectivos reglamentos que habrian de establecer —a ese efecto- un sistema de
interferencia de ofertas con prioridad precio-tiempo, que garantice el acceso en
igualdad de condiciones a todos los inversores (conf. Anexo |, Capitulo XI articulo 56
de la Ley N° 24.452).

Que resulta de la citada modificacion que la transferencia de los
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cheques a CAJA DE VALORES SOCIEDAD ANONIMA tendra la modalidad y los
efectos previstos en el articulo 41 de la Ley N° 20.643, con indicacion que el
deposito no transmite la propiedad ni el uso, debiendo ésta Ginicamente conservarlos
y custodiarlos, efectuando las registraciones que deriven de su negociacion.

Que también estableci6 que la oferta primaria y la negociacion
secundaria de los cheques de pago diferido no se considerardn oferta publica
comprendida en los articulos 16 y concordantes de la Ley N° 17.811 y no requeriran
autorizacion previa.

Que el articulo 4° del Decreto N° 386/2003 instituy6 a este Organismo
como Autoridad de Aplicacién del nuevo régimen, a los fines de la regulacién y
supervision de la negociacion en las entidades autorreguladas, asi como del control
de las actividades que, al respecto, cumpla CAJA DE VALORES SOCIEDAD
ANONIMA.

Que en cumplimiento de esa manda la COMISION NACIONAL DE
VALORES dicté la Resolucién General N° 452/03, reglamentando —inicialmente- la
negociacién de cheques de pago diferido patrocinados y avalados; reservandose la
facultad de autorizar modalidades de negociacion no contempladas, previo analisis
de los recaudos de riesgo crediticio que propusiesen las entidades autorreguladas.
cheques de pago diferido llevada a cabo desde hace mas de un afio, en las
modalidades avalada y patrocinada, ha experimentado un continuo y considerable
crecimiento; y, que hasta el presente, no se han registrado incumplimientos en los
pagos de esos instrumentos.

Que en aras de la integra consecucion de la finalidad perseguida con la
reforma a la Ley N° 24.452, resulta necesario establecer los recaudos basicos que
habra de incluir la reglamentacién que, con el objeto incorporar la negociacion
directa de cheques de pago diferido, dictaran las Bolsas de Comercio y los
Mercados de Valores que prevean_su-fa cotizacion y negociacion.

Que asimismo, y dada la naturaleza de este titulo de crédito, se estima
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Que en dicho orden resulta pertinente establecer una suerte de

aambito
propio de cada Bolsa, referido a la ciudad que pertenece y su zona de

influencia, a efectos de asegurarpermitir que los agentes y sociedades de bolsa

conozcan mejor al comitente que ofrece dichos valores, y viceversa.,
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Que asi y en un primer estadio, resulta oportuno ajustar los requisitos
de admisioén de los cheques de pago diferido, aceptando a la negociacion sgelo a
los ofrecidos por el beneficiario determinado en el titulo cambiario, cuando
su asiento principal de negocios registrado; se encuentre localizado dentro del
ambito geogréfico del Mercado de Valores donde serd admitido a la negociacion.

Que en el mismo sentido hace a la prudencia del negocio sujetarlo a
recaudos de calidad que justifiquen el cumplimiento de las exigencias formales del
cheque;, y; cefiir los requisitos de andlisis de riesgo a los parametros definidos para
la calificacion de cumplimiento de los clientes del sistema financiero establecidos,
fundamentalmente, en la Central de Deudores del Sistema Financiero del BANCO
CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA (Comunicacion “A” 2729 vy

complementarias)

Que un principio liminar para la negociacion directa de cheques de /{Conformato:
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pago diferido es el irreprochable cumplimiento de los recaudos esenciales que




deben contener los referidos instrumentos, tal como lo establece el articulo 54 de la

Ley N° 24.452.
Que la correccién formal del libramiento no puede ser un riesgo de la

operacion, razén por la cual este extremo deberd estar siempre cubierto para que

el cheque pueda ser ofrecido en ese segmento de negociacion, ya sea registrando

el instrumento en los términos del articulo 55 de la Ley de Cheque, o0 mediante una

caracter general para esta operatoria.

Que en el mismo orden de ideas-y-en-atencién-ata-opcidn-establecida
per—el-articulo-55,-parrafo-segundo,—deta—tey-N=24.452— se estima adecuado
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la medida que dicho_-instrumento hubiera permanecido depositado en la sede del
mismo.

Que en consonancia con la responsabilidad que; por defectos formales;
asuma el Mercado, podra exigir la respectiva contracautela de los agentes y
sociedades de bolsa autorizados a intervenir en la operatoria de cheques de pago
diferido.
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que no se admitira la gestién de cobranza por parte de los Agentes y Sociedades de

Bolsa atento las exenciones establecidas por el articulo 10 del Decreto 380/2001

para las cuentas corrientes de los que estos sean ftitulares, sin perjuicio de otros

recaudos que dispongan las entidades autorreguladas a este efecto. A con formato:

Fuente: (Predeterminada) Arial, 12 pto




Que la presente Resolucion se dicta en uso de las facultades
conferidas por el articulo 4° del Decreto N° 386/2003.

Por ello,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:
ARTICULO 1°.- Derogar el Articulo 2° de la Resolucion General N° 452.
ARTICULO 2°.- Incorporar al TITULO 5 — NEGOCIACION DE CHEQUES DE PAGO
DIFERIDO- del CAPITULO XVII —-OFERTA PUBLICA SECUNDARIA- de las



NORMAS (N.T. 2001) el siguiente articulo:

ARTICULO 15.- Las Bolsas de Comercio y Mercados de Valores que prevean la
cotizacion y negociacion de cheques de pago diferido en forma directa, deberan
reglamentar dicha operatoria de acuerdo a los siguientes recaudos:

a) Solo se admitira la negociacion de cheques de pago diferido en el segmento

directo

itird jacid pago-diferi j -~ - - ‘[Con formato: Numeracién y vifietas ]

cuando sean presentados por sus beneficiarios, comitentes vendedores, cuyo { con formato: sin subrayado )

asiento principal de negocios registrado, se encuentre localizado dentro del ambito
geogréfico del Mercado en que se negocie, o su zona de influencia.

b)b) Tratandose de titulos de crédito creados con vencimiento a fecha determinada,« — — { Con formato: Numeracin y vifietas

el plazo que ha de mediar entre su ofrecimiento a la negociacion y la fecha de pago

no podra ser inferior @ 20 (VEINTE) dias corridos. { con formato: sin subrayado )

¢) Con el fin de justificar su regularidad formal, sera condicion para la negociacién+ - — -| Con formato: Texto independiente, Izquierda, Interlineado:
1,5 lineas, Punto de tabulacién: 0 cm, Lista con tabulaciones

bursétil, el reqistro del cheque de pago diferido, peorparte-del-tenedorcomitente—ello

con el alcance y efectos— establecidos en el articulo 55, parrafo primero —y

concordantes-dde lg -Ley N°24452. - {Con formato: Sin subrayado ]
d) La condicién de la registracion del cheque de pago diferido cedera, cuando el { con formato: Sin subrayado )
Mercado de Valores donde se negocie el cheque se haga responsable-de-su-page,

en el supuesto gue el mismo sea rechazado por el banco girado, por los defectos { Con formato: sin subrayado )

formales o de creacién del instrumento conforme los requisitos esenciales

enumerados en el articulo 54 de la Ley 24.452. La entidad autorregulada podra

requerir de sus operadores una contracautela equivalente para autorizarlos a

intervenir en esta operatoria.

e) La garantia que debera extender el Mercado de Valores sé6lo alcanzara a los
cheques negociados que queden depositados en esa entidad hasta la fecha de
pago.

<+ — — | Con formato: Texto independiente, Izquierda, Interlineado:
1,5 lineas




por defectos de creacion, no podra superar los 15 (QUINCE) dias corridos.

d) No se admitira la gestién de cobranzas por parte de los agentes y sociedades de _ - {Cm formato: Fuente: Sin Negrita, Espaiiol (Espafia -
77777777777777777777777777 | alfabetizacién tradicional)

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, == ‘{Con formato: Fuente: Sin Negrita, Espafiol (Espafia -

. . L, alfabetizacion tradicional)
h) La entidad autorregulada La—entidad—autorregulada—ddebera establecer un

esquema de cupos operativos que



-incluya un valor nominal maximo por cheque; por librador, por comitente_vendedor vy

por agente; asimismo debera instruir a sus agentes vendedores para efectuar un

andlisis de riesgo que, como minimo, contemple respecto del librador, los siguientes

aspectos:
1.- Informe comercial que pueda obtenerse por sistemas de acceso publico

habilitados via internet o los que provean las empresas especializadas;

2.- Verificacién de antecedentes en la Central de Deudores del Sistema Financiero
del BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA (CDSF), con calificacion
“1” (conf. Com. “A” 2729), para el supuesto de cuenta corriente bancaria con
antigitedad inferior a 3 (tres) afios y hasta calificacion “2” (Conf. Com. “A” 2729)

cuando la antigiizedad de la cuenta corriente sea superior a los 3 (tres) afios.

-«

responsabilidad a los comitentes que intervengan en esta operatoria, toda la

reglamentacion vigente, resaltando especialmente, el eventual riesgo de la misma

ante el no pago del cheque por falta de fondos del librador.
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conocimiento.

de influencia, podran dirigir las operaciones al Mercado que les ofrezca las mayores
ventajas.
ARTICULO 3°.- Comuniquese, publiquese, déése a la Direccién Nacional del

Registro Oficial y archivese.
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