e R RESOLUCION GENERAL N'5 - ¢
Allcidbssiz s Foomomi VALUACION DEL HABER DE LOS

g s go ¢ et P oiilinns FONDOS COMUNES DE INVERSION.
R e

BUENGS AIRES. 21 ¢e agosto de 1998

VISTO las presentes sctuaciones romladas "FONDOS COMUNES DE
INVERSION S/VALUACION", que tramitan por Expediente N* 751/98, el Decreto N
3400%6, y 1a Resolucion General N® 308, v

CONSIDERARDO:

Que dada la especial naturaleza de los titulos plblicos emitidos en virtud de
lo dispuesto por el Decreto N 340096, por el cual se establece un sistema para la emision,
negociseion y liquidacién de los Instmumentos de Endeudamisnto Piblico (TEP), sobre toda
aquellos cuva vida remanente seia menor o i_gua] o NMOVENTA Y CINCO (95 dias, resulca
procedente adecuar las normas actualmente vigentes referentes a la valuacion de los aclivos
de los Fondes Comunes de Inversidn,

Cne la COMISION NACIONAL DE YALORES cuenta con facultades para
dictar las reglamentaciones necesarias pars adaptar las normas al contexto econdmico
imperants {articule 1° del Decreto 174/93),

{Juc la presente se dicta en ejercicio de las atribuciones conferidas por el

articulo 32 de la Ley N® 24,083 v ¢l arliculo 1° del Decreto N° | 74/03,

Por ello,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:
ARTICULO 17.- Sustitiyese el articulo 22 del Capiiulo X de las Normas de la COMISION
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NACIONAL DE VALORES (Testa Ondenado Resolicion General N° 290, y modificads

por Resolucidn General N* 300), por el sipuiente texto:

ARTICULO 22.- Para las suscripciones, rescates v a wodo oo efecto, sc tomard ¢l precio

de cierre de los mercados de acuerda & las siguicntes pautas:

a) MERCADO ABIERTO ELECTRONICO S A, para los titulos piblicos ¥ obligaciones
negociables.

I BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRES, (rueda comiin) para las aceiones, los
derechos de suscripeién, obligaciones pegociables comvertibles v las oblizaciones
ncgociables de Pequefias ¥ Medianas Empresas,

Cuoando las accicnes e negocien en la BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRES, la

valuacion podrd efectuarse tomando el precio de rueds comin o el precio registrado en el

sisterna Integrado de-Negociacion Asistida por Computador (SINAC) Elegido como
criterto de evaluacion alguno de los dos precios mencionados, la valuacicn sdlo podra

electuarse por ol enteno alternativo en caso de que of precio respective no esié disponiblc o

nor huhiese negociacidn que permita la formacian de diche precio.

Cusndoe tratindose de titulos de deuds, el precio de eotizacién ne inchiya en su expresidn

~ie ackendo con lus normas o usos del mercado consideradeo- los intereses devengados, ol

valor correspondiente a tales Intereses deberd ser adicionado al precio de cotizacidn, a los

{imes de Ja valuacion del patrimonio nete del fondo, Ipual criterio deberd utilizarse cuando

el dia de [a valuacion no hubiese cotizacitn del tlitulo valor de que sc traze,

Cuando un tiule valor cotice simultdncaments en los mercados mencionados en a) ¥ b,

podrd optarse por totar el precio en algone de dichos mercados. Elegido como criteria de

valiacion alguno de los dos precios mencionados, la valuacitn sélo poded efectuarse por el
criterio. altemative en caso de que el precio respectiva no esté disponible o no hubicse

negaciacion gue parmita la formacidn de dicho precio.
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Cuando un titelo valor no cotice en alguno de los mercados mencionados en ay v b, s
utilizacd el precio de cierre del mercade autorrepulado o bolsa donde se haya negociado of
mayor volumen durante ks dlbmos TRES (3) meses.
Cuanda los titulos valores sean Instrumentos de Endendamiento Piblico (IEP) emitidos en
virtud de le dispuesto en el Decreto N® 340096, cuya vida remanente sca menor o igual a
NOVENTA Y CINCCO (95) dias, la valuacion sc efectuard tomando el valor de calocacion
y devengando diariamente la parte proporcional de la tasa interna de retorna, Sobre estas
wversiogies lambién deberd constituirse el margen de liquider previsto por los pdrrafos
tercern v cuarts del articula 33 de este Capitulo,
¢l Para los certificados de deposito a plazo fijo emitidos por Entidades Financieras
autorizadas por el BANCO CENTRAL DE LA REPTTBLICA ARGENTINA, se tomard
el valor de origen devengando diariamente la parte proporcional de-la tasa intema de
retorme caleulable para el instramento de que se trate.
ARTICULD 2% Comuniguess, publiquese, dése a la Direccidn Nacionul del Reglstro

Oficial ¥ archivese.
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