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RESOLUCION GENERAL N® 3533
Modificacion articulo 33, 87 inc. d) CAP.
| ¥ FONDOS COMUNES DE INVERSION
 NORMAS de la COMISION NACIONAL
DE VALORES-Nuevo Texto 1997,
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BUENCS AIRES, 22 de zbril de 1599

VISTOD |as presentes actuacionss rotuladas “Proyecto de Resolucion
Genaral - Modificacitn del articulo 33 v 67 inciso o) del Capitulo X de las NOBEMAS
(M. T. 1997)", que tramitan por Expte N* 384/99, y

COMNSIDERANDO:

Que al ariculo 33 del Libro I, Capitulo X Fondos Comunes de
Inversidn, en su actual redaccion establece Ia liquidez que debe conservar en todo
momeanto los fondes cuyas carteras estén compuestas en un porceniaje igual o
mayor al CINGUENTA POR CIENTO (60%) por activos que no possan mercados
secuUndaros.

Que &l margan de liguidez sefalado se encuentra fijado en el VEINTE
POR CIENTD 20% coma minimo de las inversionas sujetas al citado mangen.

Qe teniends en cusnta gue la composicién de la cartera de los tondos
locales se ha concentrado mayoritariamente en cenificados de depdsito a plazo fijo
a5 necasaro determinar nuevas pautas respecto del mantenimiento de la liquidez

de sstos fondos.

Que en tal sentido corresponderia espacilicar gue & monto eguivalente
al VEINTE FOR CIENTO (20%) del patrimonio neto del fondo deberd ser séfectuado
an colocaciones a la visla computado sobre la tolalidad del patrimonio neto del

fando.

Cua tambian cormrespondaria acortar la vida promedio pondatada de |a
cartara de los fondos citados, la cual no podrd exceder de SESENTA (80) dias,

efectuandose la pondéracion en base al capital no amortizado.
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CQue rasulta conveniante extender este plazo de vida promedio a los
fondos de dinerc modificandosa o dispuesto por el aticulo 67 inciso d) del Capitulo
A de las NOBRMAS (N.T. 1587).

Gue asimismo se debe impedir la realizacién de nuevas inversionss
para las cartaras, eh los casos en qua fuera uliizado total o parciaimente el margen
de liquidez para atendesr los rescates, hasta tanto diche margen se haya

reconstituido.

Qlue |a presente se dicta en ejercicio de las facultades conferidas por &l
articulo 52 de la Ley N¥ 24.085 (Mod. Ley N® 24 441},

For eto,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES

RESUELVE:
ARTICULD 19.- Suslitiyanze los articulos 33 y 67 del Capitulo X - Fondos Comunes
de Inverzion, de las NORMAS de la COMISION NACIONAL DE VALORES- Nusvo
Texto 1997-, por el siguiente:

CARTICLLO 33 .- Las disponibilidades en etectivo no podran superar el DIEZ POR"
SCIENTO {10%) del haber del tondo, a los efectos de cuyo compute no se tendran”

“en consideracion las alectadas a cancelar pasivos natos originados en:”
“a.- Operaciones de SETENTA Y DOS (72) horas, pendientes de liquidacion y"
“b.- El rescate de cuotapartes.”

: Las disponibiidadss podran ser invertidas en colocaciones a la vista en”

"Entidades Financioras."

A Mo quedan comprendides en el parafo anterior los fondos cuyas carteras”

"esten compuestas an un porcentaje igual o mayor al CINCUENTA POR CIENTO"
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“50%) por activos gue no possan mercado secundario, Estos fondos deberan”
"eongservar en todo momenta un monto equivalente a no menos del VEINTE POR”
"CIENTO (20%) de su patrimonio nato an disponibilidades invertidas en activas de”
“realizacion inmediata, Hguidables en SETENTA Y 0OS (72) horas ¢ plaze menar”
“No serd de aplicacion a estos efectos para los FONDOS COMUNES DE DINERQ,
“lo establecido en el articulo 68 inciso b aparlade 6 del presente Capitule.”

% Ei margan de liquidez deberd mantenersa en ilodo momento y ser
‘raconstituido en caso de su utillizacién total o parcial para atendar rescates, en el’
“menor plaze razonablemente posible pera nunca mas alla de los CINGO (5) dias”

"habiles bursdtiles siguientes al desejusis.”

Hasta tamto no se haya reconslituide el margen de liquidez minimo, no

“oodrén efecluarse nuevas inversionss para las carteras.”

" La vida promedio penderada de la carera de estos fondos no podrad oxcedar”
"de SESENTA (60} dias efectudndose la ponderacion en base al capital no”
"amarizado. La citada circunstancia debera ser infarmada medianta exhibicion en”
“Ins locales de atencidn al pablico conjuntamente con el extracte ssmanal da®
“gcomposicion de las carteras.”

- Las titulos poblicos con vida remanente menor a NOVENTA (90) dias v que’
“pasean un mercado secundario pueden integrar el margen de liquidez,”

s El limite dal DIEZ POR CIENTO (10%) en disponibilidades, cuando®

“corresponda su aplicacion, podra ser superado cuando:”

“a) responda a los objetivos de administracion de cartera definidos en el reglamento”

"da gestion y se encusntre alli previste,”
") responda a la politice de inversidn delfondo "
"¢} sea por un plazo no superior a los CIENTO OCHENTA (180) dias corrides.”

r_& . La decizidn dabara sar comunicada a la Comision dentre de los TRES (3)"

fe



Rt AR S 4 -.'E'-:{':i'-'.-".!f-':-'.-"ﬂt";.-"

£ fi-p-%ﬁfalﬁ -:".‘:r-’}'-:.rv;w.:rsx.éz‘s .'“‘;’;%@’;’.?;&z;
i T P St
“dias de produsida.”

ARTICULD &7 .- La gestidn del haber del fondo comin de dinero no podra:”

“a. Invertir an titulos valores da un miSmo amiser mas de un VEINTE POR CIENTO"
“[20%) del haber del fondo, salvo cuandc se tratare de inversiones en fitulos”
“publicos arnitidas por la Macion o entes autarguicos nacionales, en gue no'
“podra colocarse mas de un TREINTA POR GIENTO (30%) de la cartera en"
"titulos valorgs con identicos terminos v condicionas,”

‘B Efectuar depdsitos por mas de un DIEZ POR GIENTO (10%) del haber del"
“fonde en una misma entidad finansiera. Guando se hubiesen adquirido titulos"
"valores emitidos por esa misma entidad, la suma por depdsites y valores”
"mabiliarios o podra exceder ef VEINTE POR CIENTO {20%) de! haber del"
“fonde.”

‘o, Inveric en tiulos valores e instrumentos financieros o efectuar depositos on”
“entidades financieras, gue no fueren denominades en la misma moneda que la”
“‘correspondients al fondo comin de inversién, salvo en el caso que el flujo de”
“fondes resultante del instrumente denominado en otra moneda haya sido objeto”
“de una operacion de swap de divisas de calce exacto con la moneda del fondo.”

“En ningun caso podra haber rigsgo residual de tasa de cambio.”

‘d. Exceder los SESENTA {60} dias de promedio ponderade de vids de la cartera”
‘pondaracion qua se realizara an hase al capital no amonizado”

ARTICULO 22 Exceptuase de la obligacion de efectuar la reforma integral del

Heglamento de Gestion an los cases en qua la reforma tenga como dnico objato la

incorporacion de la noma aprobada an el articulo 1% de la presente.

ARTICULD 3%.- Las modificaciones introducidas por la presente Resolucion General
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a las NORMAS (N.T. 1997) entrardn en vigencia el dia 31 de julio de 1895,

ARTICULD 42.- Comuniguese, publiguese, dése a la Direccign Nacional dal

Registro Cicial v archivese.
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