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RESOLUCION GENERAL N°35)
Muodificacion del Capltulo WIT de las
WORMAS (NT. 1997)

Prospecin

BUENOS AIRES, 19 d2 abril de 8000

VISTO el expediente N 24009 rotulado: “TProspecto TOSCO, su adaptacion o Tas

Nommas de la Comizion Nacional de Valores", ¥

CONBIDERANDO!

Que |z Orpanizacion Internacional de Comisiones de Valires (OFCVY ha
preparado un maodelo de prospecto para olertas poblices a realizar por empresas en mercados
distintes a los existenies on su propio pais.

Cue la CHCY, a la que pertenece esta Comision, considera importante pars los
reguladores de mercados de valores mobiliatios lacilitar las ofertas piblicas por parte de lag
cisoras mullinacionales s fravés de un acrecenwmisnto de la comparabilidad de s
informacion de tal forma de usegurar un alto nivel de proteceion al inversor.,

e para lograr ese objetivo considera que un factor esencial ha sido el desareollo
de un cuerpo generalmente aceptade de normas de informacion no financicra para ser
uthzade por las cmisoras que deseen cotizar en distinms padses contenido cn un solo
documento a ser usado on ofertas piblicas de valores mobiliarios.

Que lo OICV ha recomendado a sus miembros imroducie en sus nermanvas dicho
documiento,

Cuc esta Comision, wes un andlisis del documento, considera que con cierlas
adaptaciones a la normativa local- constituve una mejora sustancial on téominos de
armonizacion von posibilidad de ser aplicado no solamente a emisorns inlernacionales sino

tamvhien a emisoras locales.
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Que respecte de su aplicaciom v cn busca de la indicada srmonizaciin, dicho
régmmen serd Lacultativo para squellas sociedades que hapan oferta publica de sus titules
vilores en la Avgenting v obligatorio para aquellas sociedades que hagan oferta pablica de sus
tlulos valores en mercados del exterior,

thie por ello se modifics ¢l texto del modelo de prospectn regulade en las
NORMAS (M, 1, 1997} sustimyéndole por un nueve texio adaptado al documento clabarade
por Lo Crgamzacibdn Intemacional de Comisiones de Valores,

{ue asimismo se incorpora o las NORMAS (NT, 19971 la practica de exigir que
los prospectos estén fivmados por personas con facultades pera obligar al emisor precisamente
individualizadas.

Qe la presente reselucion se dieta en gjereicio de las atribuciones conferidas por
los articalos 6 v 7 de la Ley N° 17.811,

Par elle,

LA COMISION NATIONAL DE VALORES
RESUELYT:

ARTICULC 17.- Sustitivese o artieulo 17 del Capitulo VIT de las NORMAS (N1, 1997 nor
r_' ] siguients texn:

“ARTICULD 17.- Las entidades que soliciton:”

") Autorizacion de ingress al régimen de oferta piblica de titules valores, o

“bi Autorzacion de ofierts piahlica para una suseripeion de tivalos valores,™

“deben dar o publicidad us prospecto confeecionade de acuerdo a lo estahlecido en el A nexe”

“T i Il de este Capitulo, a eleccion de las emisoras, para el caso on que hugan oterta pablica™

“de sus titulos valores en la Repiblica Argentina. Para ol caso en guc hagan oferta piblica de”

'HJ / ﬂ “sus titwlos valores en mercados del esterior, deben dar o publicidad un PTOSpECTo’
b fﬂ”’wf)}, “eonfeccionado de acuerdo a lo establecida en ¢l Anexo 1 de este Capitulo, Bl prospecio™
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“eonstiluye el documenio basico a través del cual se realiza 18 ofcrta piiblica de titulos™
“valores.”

“El prospecto deberd estur firmado por persona con faculiades para vhligar al emisor, las que”
“deberan cstar precisamente individusiizadas, "

ARTICULD 2°- lucorpdrase coma Anexeo 1T del Capitmlo VI de las NORMAS (N.T. 1997
el lexto contenido en ¢l Anexo ['de 1a presente Resolucian General,

ARTICULD 3%- Comumiquess: publiquese, dése a la DIRECCION NACIONAL DEL
REGISTRO OFICIAL v archlvese.
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