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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
ANO DE LA RECONSTRUCCION DE LA NACION ARGENTINA

Resoluciéon General

Numero: RESGC-2025-1084-APN-DIR#CNV

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Miércoles 3 de Septiembre de 2025

Referencia: EX-2025-94526111- -APN-GFF#CNV “PROYECTO DE RG SIMPLIFICACION CAPITULOS
==

VISTO e Expediente N° EX-2025-94526111- -APN-GFF#CNV, caratulado “PROYECTO DE RG
SIMPLIFICACION CAPITULOS FF’, lo dictaminado por la Subgerencia de Fideicomisos Financieros de
Consumo, la Subgerencia de Fideicomisos Financieros de Inversion, la Gerencia de Fideicomisos Financieros, la
Subgerencia de Normativa, la Gerencia de Asuntos Legales; y

CONSIDERANDCO:

Que la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831 (B.O. 28-12-12) tiene por objeto, entre otros, € desarrollo del
mercado de capitales y la regulacién de los sujetos y valores negociables comprendidos en el mismo, siendo la
Comision Nacional de Valores (CNV), su autoridad de aplicacion y control.

Que @ articulo 19, inciso h), de laLey N° 26.831 otorga ala CNV atribuciones para dictar |as reglamentaciones
que se deberan cumplir para la autorizacién de los valores negociables, instrumentos y operaciones del mercado
de capitales, hasta su baja del registro, contando con facultades para establecer las disposiciones que fueren
necesarias para complementar las que surgen de las diferentes leyes y decretos aplicables a éstos, asi como
resolver casos no previstos e interpretar las normas ali incluidas dentro del contexto econdémico imperante, para
el desarrollo del mercado de capitales.

Que, € citado articulo, en su inciso g), establece como funciones de la CNV, entre otras, dictar las
reglamentaciones que deberdn cumplir las personas humanas y/o juridicas y las entidades autorizadas en los
términos del inciso d) de dicho articulo, desde su inscripcion y hastala baja del registro respectivo.

Que, apartir de la entrada en vigenciade laLey N° 26.994 (B.O. 8-10-14), lanormativa que regula e instituto del
fideicomiso quedd comprendida en los Capitulos 30 (articulos 1666 a 1700) y 31 (articulos 1701 a 1707) del
Caodigo Civil y Comercia de la Nacién (CCyCN), que regulan e “Contrato de Fideicomiso” y e “Dominio
Fiduciario” respectivamente, y en aquellos articulos de la Ley N° 24.441 (B.O. 6-1-95) que no han sido derogados
por el mencionado cuerpo legal.



Que mediante el dictado de la Ley de Financiamiento Productivo N° 27.440 (B.O. 11-5-18), se propici6 la
modernizacion y adaptacion de la normativa a las necesidades actuales del mercado, el que ha experimentado una
importante evolucion en los Gltimos afios.

Que en e Titulo XI de la Ley N° 27.440 se dispusieron multiples modificaciones a la Ley N° 26.994,
sustituyendo, entre otros, € articulo 1673 del CCyCN.

Que, en concordancia con la competencia y facultades atribuidas a la CNV por la Ley N° 26.831, la actud
redaccion del articulo 1.673 del CCyCN circunscribe la competencia del organismo a la inscripciéon y
fiscalizacion de los Fiduciarios Financieros.

Que, por su parte, € articulo 1691 establece que el organismo de contralor de los mercados de valores debe ser
autoridad de aplicacion respecto de los fidelcomisos financieros, quien puede dictar normas reglamentarias que
incluyan la determinacion de los requisitos a cumplir para actuar como Fiduciario.

Que, por otra parte, através del Decreto N° 891/2017 (B.O. 2-11-17) se aprobaron las buenas practicas en materia
de simplificacion aplicables para €l funcionamiento del Sector Publico Nacional, € dictado de normativa y sus
regul aciones.

Que, recientemente, el Ministerio de Desregulacién y Transformacién del Estado mediante el Decreto N° 90/2025
(B.O. 17-2-25), dispuso efectuar un relevamiento normativo con el objeto de identificar las normas vigentes, y
proponer la derogacion de aquellas que resulten obsoletas, innecesarias 0 que encuadren dentro de los criterios
establecidos en su articulo 3°, alas jurisdicciones y entidades comprendidas en €l articulo 8° inciso a) de la Ley
de Administracion Financiera 'y de los Sistemas de Control del Sector Piblico Nacional N° 24.156 (B.O. 29-10-
92 y sus modificatorias).

Que, en linea con €ello, en lo que respecta al mercado de capitales, resulta necesario continuar avanzando con la
armonizacion normativa, procurando unificar criterios regulatorios y operativos entre los distintos regimenes y
segmentos de inversion, con el fin de otorgar previsibilidad y seguridad juridica tanto a los emisores como a los
inversores.

Que la CNV tiene entre sus objetivos promover e desarrollo de un mercado de capitales federal, &gil y
transparente, que permita canalizar €l ahorro hacia opciones de inversion eficientes; siendo que, en dicho marco,
los fideicomisos financieros constituyen una herramienta clave para la estructuracion de financiamiento a
diversos sectores de la economia.

Que € régimen vigente ha demostrado ser eficaz para garantizar la transparencia, la proteccion a inversor y la
solidez estructural de los instrumentos, pero también ha evidenciado la necesidad de modernizar ciertos aspectos
procedimentales que generan demoras, costos innecesarios y barreras de entrada, especialmente para estructuras
de menor escala.

Que, en e mismo sentido en que se ha procedido en los Ultimos afios, en pos de satisfacer la demanda de
proteccion a ahorrista en €l mercado de capitales, asi como también de promover un desarrollo ordenado y
transparente del mismo, se contindia con el proceso de revision normativa con lafinalidad de facilitar el acceso al
mercado a todos sus participantes.

Que, por €llo, resulta oportuno revisar y actualizar €l marco normativo aplicable a los fideicomisos financieros a
fin de simplificar y agilizar los procesos de autorizacion, inscripcion y registracion, reducir exigencias formales



gue no comprometan la seguridad juridica ni la calidad de la informacion, y establecer procedimientos
proporcionales a tamafio y complejidad de las emisiones.

Que, la presente tiene por objeto desburocratizar el régimen de fideicomisos financieros, eliminando redundancias
regulatorias, homogeneizando criterios interpretativos, facilitando la innovacion en las estructuras, e impulsando
la eficiencia operativa del sistema.

Que la responsabilidad propia del Fiduciario continla siendo € vector que aglutina las vinculaciones
contractuales del fideicomiso financiero.

Que, entonces, con €l objetivo de facilitar el acceso a un mercado de fideicomisos financieros mas ordenado y
competitivo, se ha procedido a eliminar, entre otros aspectos, las siguientes exigencias. la restriccion relativaala
numeracion de series en el marco de programas globales de fideicomisos financieros; la obligacion de presentar
certificaciones sobre documentacién, con excepcion de aquella vinculada a informacion contable; cierta
documentacion requerida para solicitar la autorizacion de oferta publica de fideicomisos financieros; requisitos de
fondo y forma respecto de las resoluciones sociales del Fiduciario y del Fiduciante; la obligatoriedad de
presentacion de estados contables trimestrales por parte de los Fiduciarios, sustituyendo |os mismos por reportes
contables especificos que resulten operativamente Utiles; contenidos especificos exigidos en los prospectos de
programasy en sus respectivos suplementos, y; regimenes normativos en desuso o absorbidos por procedimientos
méas modernos.

Que, por otra parte, se optimizaron los requisitos tanto para inscripcién de Fiduciarios Financieros en el registro
correspondiente como para el mantenimiento de la vigencia de este disponiéndose que quienes no se desempefien
como Fiduciarios Financieros por € término de dos gercicios comerciales no podran permanecer registrados
como tales.

Que, asimismo, se amalgamaron los contenidos del contrato de fideicomiso de modo de evitar redundancias
respecto de las previsiones contenidas en €l Cadigo Civil y Comercia de la Nacién, o mismo se realiz6 respecto
de otros pasajes normativos.

Que, finamente se modernizaron otros aspectos de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.) relativos a fideicomisos
financieros, en lo que respecta a la Autopista de la Informacién Financiera, asi como a las facultades delegadas
para autorizar la representacion digital de los valores negociables fiduciarios a ser emitidos en e marco de
Fideicomisos Financieros de conformidad con la Resolucion General N° 1081 (B.O. 21-8-25) recientemente
dictada.

Que la presente reforma normativa se enmarca en un proceso de mayor amplitud en cuanto a la revision y
modernizacion del marco regulatorio del mercado de capitales, orientado a promover la eficiencia, reducir costos
operativos y administrativos, y aumentar la competitividad del sistema sin resignar los estédndares de
transparencia ni la proteccion del inversor.

Que la presente se dicta en gjercicio de las atribuciones conferidas por los articulos 19, incisos d), g) y h) de la
Ley N° 26.831y 1691 del Codigo Civil y Comercial de la Nacion.

Por €ello,



LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Sustituir el Capitulo IV del Titulo V de las NORMAS (N.T. 2.013 y mod.), por € siguiente
texto:

“CAPITULO IV

FIDEICOMISOS FINANCIEROS
SECCION |

FIDEICOMISOS FINANCIEROS.

ARTICULO 1°.- Habréa contrato de fideicomiso financiero cuando una o més partes (Fiduciante) transmitan la
propiedad fiduciaria de bienes determinados a otra (Fiduciario), quien debera g ercerla en beneficio de titulares de
los certificados de participacion en la propiedad de los bienes transmitidos o de titulares de valores
representativos de deuda garantizados con los bienes asi transmitidos (Beneficiarios) y transmitirla al Fiduciante,
a los Beneficiarios 0 a terceros (Fideicomisarios) a cumplimiento de los plazos o condiciones previstos en €
contrato.

SECCION II

PROHIBICION DE CONSTITUCION DE FIDEICOMISO UNILATERAL. REUNION DE LA CONDICION
DE FIDUCIARIO Y BENEFICIARIO.

ARTICULO 2°.- No podran constituirse —en ninguna forma- fideicomisos por acto unilateral, entendiéndose por
tales a aguellos en los que coincidan las personas del Fiduciante y del Fiduciario, ni podra el Fiduciario reunir la
condicion de Unico Beneficiario.

Deberan encontrarse claramente diferenciadas las posiciones del Fiduciario y del Fiduciante como partes
esenciales del contrato, de la que pueda corresponder alos Beneficiarios.

El/los Fiduciario/s y el/los Fiduciante/s que resulte/n ser tenedor/es de valores negociables fiduciarios podra/n
asistir a las asambleas de Beneficiarios del fideicomiso, no pudiendo votar cuando la decision a adoptarse pueda
generar conflicto con e interés del resto de los Beneficiarios.

ARTICULO 3°- El Fiduciario y € Fiduciante no podrén tener accionistas comunes que posean en conjunto €l
DIEZ POR CIENTO (10%) o méas del capital:

1. Del Fiduciario o del Fiduciante, o
2. delas entidades controlantes del Fiduciario o del Fiduciante.

El Fiduciario tampoco podra ser Sociedad vinculada al Fiduciante o a accionistas que posean mas del DIEZ POR
CIENTO (10%) del capital del Fiduciante o tener participacion por més del DIEZ POR CIENTO (10%) del
patrimonio del Fiduciante cuando se trate de vehiculos de inversion.

No ser& de aplicacion o dispuesto en el presente articulo cuando las relaciones de vinculacién antes referidas se



den respecto del Estado Nacional, las provincias, la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, [os municipios, los entes
autarquicos, las entidades o sociedades con participacion estatal mayoritaria o donde el Estado -en sus distintos
niveles- posea la voluntad social, y demés entidades que formen parte del sector publico nacional, provincial o
municipal .

ARTICULO 4°- En € caso de fideicomisos cuyo activo fideicomitido esté constituido total o parcialmente por
dinero u otros activos liquidos, los respectivos Fiduciarios no podran adquirir para el fideicomiso:

1. Activos de propiedad del Fiduciario o respecto de los cuales € Fiduciario tenga, por cualquier titulo, derecho
dedisposicién, o

2. activos de propiedad o respecto de los cuales tengan, por cualquier titulo, derecho de disposicion, personas que:
a) Fueren accionistas titulares de mas del DIEZ POR CIENTO (10%) del capital social del Fiduciario; o

b) que tuvieren accionistas comunes con el Fiduciario cuando tales accionistas posean en conjunto mas del DIEZ
POR CIENTO (10%) del capital socia de una o de otra entidad o de las entidades controlantes de uno u otro.

L as restricciones mencionadas precedentemente, no se aplicaran cuando:
I. El activo haya sido individualizado con caracter previo ala constitucién del fideicomiso;

I1. el precio del activo a ser adquirido haya sido establecido con caracter previo ala constitucion del fideicomiso;
y

I11. las circunstancias referidas en losincisos 1. y 1. asi como latitularidad del activoy, en su caso, la vinculacién
entre el Fiduciario y € transmitente hayan sido claramente informadas en €l Prospecto y/o Suplemento de
Prospecto correspondiente.

Cuando € Fiduciario pueda o se proponga adquirir para el fideicomiso activos de propiedad o respecto de los
cuales tengan derecho de disposicidn personas juridicas con una participacion accionaria menor a la indicada en
los apartados a) y b) de este articulo, esta circunstancia debera ser informada en forma destacada en el Prospecto
y/o Suplemento de Prospecto.

SECCION 1
AGENTES DE ADMINISTRACION DE PRODUCTOS DE INVERSION COLECTIVA. FIDUCIARIOS.

ARTICULO 5°.- Podran actuar como Fiduciarios (conf. articulos 1673y 1690 del Cadigo Civil y Comercial dela
Nacion) los siguientes sujetos:

1. Entidades financieras autorizadas a actuar como tales en los términos de laLey N° 21.526.
2. Sociedades an6nimas constituidas en €l pais.
SECCION IV

REQUISITOS PARA LA SOLICITUD DE INSCRIPCION EN CARACTER DE AGENTES DE
ADMINISTRACION DE PRODUCTOS DE INVERSION COLECTIVA. REGISTRO DE FIDUCIARIOS.



ARTICULO 6°.- A los efectos de o dispuesto en € articulo 1673 del Cadigo Civil y Comercial de la Nacion, los
Fiduciarios Financieros deberan solicitar la inscripcion en el “Registro de Fiduciarios Financieros’, presentando
la documentacién gque se detalla a continuacion:

1. Texto ordenado vigente del estatuto o del contrato social con constancia de su inscripcion en e Registro
Pdblico u otra autoridad competente. Debe preverse en su objeto socia la actuacién como Fiduciario en la
Republica Argentina.

2. Sede socia inscripta. En caso de contar con sucursales 0 agencias debera indicar ademés los lugares donde
ellas se encuentran ubicadas.

3. Sitio web de la Sociedad, nimero de teléfono, direccion de correo el ectronico institucional, asi como su cuenta
en redes sociales en caso de poseer.

4. Nomina de los miembros del érgano de administracion y de fiscalizacion (titulares y suplentes) y de los
gerentes de primera linea, indicandose domicilio real, nimeros de teléfonos, correos electronicos, y antecedentes
personalesy profesionales.

Deberén presentarse los instrumentos que acrediten tales designaciones y la aceptacion de los cargos
correspondientes.

5. Registro de accionistas alafecha de presentacion.

6. Deberan informarse con carécter de declaracion jurada los datos y antecedentes personales de |os miembros de
los 6rganos de administracion, de fiscalizacion y gerentes de primera linea. Cuando se trate de entidades
financieras, dicha declaracion jurada debera incluir una manifestacion expresa referida a las inhabilidades e
incompeatibilidades del articulo 10 delaLey N° 21.526.

7. Certificacion expedida por € Registro Nacional de Reincidencia vinculada con la existencia o inexistencia de
antecedentes penales por parte de los miembros del 6rgano de administraciéon y de fiscalizacion (titulares y
suplentes) y gerentes de primera linea. Dicha informacion debera ser actualizada en oportunidad de eventuales
modificaciones, dentro de los DIEZ (10) dias hébiles de producidas las mismas.

8. Resolucion socia que resuelve la solicitud de inscripcion en el Registro de Fiduciarios Financieros.

a) Acreditacion del Patrimonio Neto aplicable: se requiere un Patrimonio Neto no inferior a un monto equivalente
a Unidades de Vaor Adquisitivo NOVECIENTAS CINCUENTA MIL (UVA 950.000). Como contrapartida, un
minimo del CINCUENTA POR CIENTO (50%) del importe del Patrimonio Neto minimo, debera observar las
exigencias previstas en el Anexo | del Capitulo | del Titulo VI de estas Normas. Los Estados Contables, deberan
contener nota en la que se exprese el monto del Patrimonio Neto Minimo en UVA consigndndose su valor ala
fecha de cierre del Estado Contable.

Se deberan presentar Estados Contables con una antigtiedad que no exceda los CINCO (5) meses desde €l inicio
del trdmite de inscripcion en la CNV, examinados por contador publico independiente conforme las normas de
auditoria exigidas para gjercicios anuales, con firma legalizada por el respectivo Consejo Profesional.

Asimismo, se deberan acompafiar copias del acta del 6rgano de administracion y fiscalizacion que los apruebe y,
en su caso, la documentacién inherente a la fianza bancaria constituida.



El informe del 6rgano de fiscalizacion y e dictamen del auditor deberdn, ademés, expedirse especificamente
respecto de la adecuacion del Patrimonio Neto Minimo. Al momento de la inscripcion, €l capital socia de la
entidad debera estar totalmente integrado.

Aquellos Fiduciarios Financieros que se encuentren inscriptos en otras categorias de Agentes compatibles,
conforme las disposiciones normativas vigentes, deberdn computar en concepto de Patrimonio Neto Minimo
requerido, la sumaresultante del importe del Patrimonio Neto Minimo exigido para la categoria de mayor monto,
y e CINCUENTA PORCIENTO (50%) de cada uno de los Patrimonios Netos Minimos exigidos para las
categorias restantes.

Dicho monto debera ser cumplido de manera permanente y acreditado en los Estados Contables anuales y en la
documentacion respectiva a periodos intermedios, segun corresponda, de conformidad con las disposiciones
relativas a cumplimiento del régimen informativo que resulte aplicable en cada caso.

9. Informe especia de contador publico independiente que acredite que la Sociedad cuenta con una organizacion
administrativa propiay adecuada para prestar el servicio como Fiduciario.

10. Constancia de niimero de Clave Unica de Identificacion Tributaria (CUIT).

11. Declaracion jurada conforme el Anexo |l del Capitulo Il del Titulo XV de estas Normas, suscripto por €l
representante legal de la Sociedad.

12. Declaracion jurada de Prevencidon del Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo: deberd ser
completada y firmada por cada uno de los miembros de los érganos de administracion y de fiscalizacion,
informando que no cuentan con condenas por delitos de lavado de dinero y/o de financiamiento del terrorismo, ni
figuran en listas de terroristas u organizaciones terroristas emitidas por € Consgjo de Seguridad de las Naciones
Unidas.

13. Datos completos de los auditores externos y del acta correspondiente a la reunién del 6rgano de
administracion o asamblea en la que fue designado el auditor externo.

14. Cédigo de Proteccion al Inversor.
La informacién requerida por la Comisién deberd mantenerse actualizada durante todo € tiempo que dure la
inscripcion.

Sin perjuicio de la documentacion expuesta anteriormente, el Organismo podra requerir toda otra informacion
complementaria que resulte necesaria a los fines del cumplimiento de su actividad, conforme a las Normas y
reglamentaciones vigentes. A los fines de su asiento en e Registro de Fiduciarios Financieros, las entidades
financieras del inciso 1. del articulo 5° de la Seccién 111 del Capitulo IV del Titulo V de estas Normas, deberan
presentar ala Comisién lainformacion y documentacion detallada precedentemente, quedando sujetas a régimen
informativo dispuesto en el presente Capitulo.

SECCION V
REGIMEN INFORMATIVO CONTABLE.

ARTICULO 7°.- El cumplimiento del requisito patrimonial establecido en el articulo anterior, se tendra por
acreditado Unicamente con la presentacion de la documentacion y dentro de los plazos que se describen a



continuacion:

1. Estados Contables anuales, dentro de los SETENTA (70) dias corridos a contar desde el cierre del gercicio,
con e informe de auditoria suscripto por contador publico independiente cuya firma esté legalizada por €
respectivo Consejo Profesional y, el acta de asamblea que |os apruebe, dentro de los DIEZ (10) dias habiles de su
celebracion.

2. Estados Contables trimestrales, dentro de los CUARENTA Y DOS (42) dias corridos de cerrado cada trimestre
con informe de revisién limitada suscripto por contador publico independiente, cuya firma esté legalizada por €l
respectivo Consgjo Profesional.

Se deberd exponer, en forma detallada en nota a los Estados Contables, la informacion necesaria para la
constatacion del cumplimiento de la contrapartida liquida y la cantidad de fideicomisos vigentes con expresa
indicacion de si se trata de fideicomisos financieros con o sin oferta publica.

Los Estados Contables deberén ser acompariados de las actas de reunidn de los 6rganos de administracion y
fiscalizacion que los apruebe.

Las sociedades podréan optar por presentar en forma trimestral, en reemplazo del Estado Contable del inciso 2.,
una certificacién contable emitida por contador publico independiente acreditando el requisito patrimonial
exigible e informando la cantidad de fideicomisos vigentes con expresa indicacion de si se trata de fideicomisos
financieros con o sin oferta publica 'y con firma legalizada por €l respectivo Consglo Profesional, dentro de los
CUARENTA Y DOS (42) dias corridos de cerrado cada trimestre.

Aquellos contadores publicos que se desempefien como auditores externos, titulares o suplentes, deberén estar
inscriptos en e Registro de Auditores Externos de esta Comision.

SECCION VI
REGIMEN INFORMATIVO FIDUCIARIOS FINANCIEROS.

ARTICULO 8°.- Las entidades que se encuentren inscriptas en e Registro de Fiduciarios Financieros deberéan
remitir por medio de la Autopista de la Informacion Financiera (AIF), en los términos del contenido de los
formularios que se identifican para cada caso, en €l articulo 11 del Capitulo | del Titulo XV de estas Normas, la
siguiente informacion:

1. Informacion ingtitucional del Fiduciario con identificacion de la sede social.
2. Estatuto vigente ordenado.

3. Clave Unica de I dentificacion Tributaria.

4. Némina de miembros de los 6rganos de administracion.

5. NOmina de miembros de la comision fiscalizadora.

6. En caso de tratarse de entidades financieras, declaracion jurada referida a las inhabilidades e
incompatibilidades del articulo 10 de la Ley N° 21.526 por cada miembro de los 6rganos de administracion y
fiscalizacion.



7. Certificacion expedida por € Registro Nacional de Reincidencia vinculada con la existencia o inexistencia de
antecedentes penal es de cada miembro de los érganos de administracion y fiscalizacion.

8. Declaracion jurada de Prevencion del Lavado de Activos 'y Financiamiento del Terrorismo por cada miembro
de los 6rganos de administracion y fiscalizacion.

9. Némina de gerentes de primeralinea.

10. Organigrama.

11. Composicion del capital del Fiduciario y sus tenencias.

12. Informacién relativa al grupo econdmico, controlantes, controladas y vinculadas.
13. Correo electronico.

14. Convocatoria a asambleas.

15. Actas de asamblea.

16. Actas del 6rgano de administracion.

17. Actas del 6rgano de fiscalizacion.

18. Informe especial emitido por contador publico independiente sobre la existencia de la organizacion
administrativa propiay adecuada para prestar el servicio ofrecido.

19. Texto de fianza, de corresponder.

20. Nomina de auditores designados para cada ejercicio econdmico.
21. Cédigo de proteccion al inversor vigente.

22. Hechos relevantes.

Lainformacion comprendida en losincisos 1., 2. y, 4. a 13. mencionados, debera ser actualizada en oportunidad
de eventuales modificaciones, dentro de los DIEZ (10) dias habiles de producidas |as mismas.

La informacién dispuesta en €l inciso 18 precedente, debera ser actualizada anualmente por aquellos Fiduciarios
Financieros que se encuentren inscriptos en los términos del articulo 5° inciso 2. del presente Capitulo.

SECCION VI

REVOCACION DE LA AUTORIZACION PARA ACTUAR COMO AGENTES DE PRODUCTOS DE
INVERSION COLECTIVA. FIDUCIARIOS FINANCIEROS.,

ARTICULO 9°. - Las entidades que se encuentren inscriptas en el Registro de Fiduciarios Financieros, deberan
cumplir en todo momento, con los requisitos dispuestos en las presentes Normas.

En caso de incumplimiento, la Comision podra disponer la revocacion de la inscripcion en los términos del



articulo 19 de la Ley N° 26.831 u ordenar el cese de su actividad, segiin corresponda. La Comisién no autorizara
nuevos fideicomisos financieros o prorroga o modificaciéon de los fideicomisos existentes, cuando el Fiduciario
Financiero no cumpla con |os requisitos establecidos en las Normas.

En caso de que los Fiduciarios Financieros inscriptos conforme a lo establecido en €l articulo 5°, inciso 2. del
presente Capitulo no hubieran registrado actuacién como tales en fideicomisos financieros en e transcurso de
DOS (2) gercicios comerciales, la Comision dispondra larevocacion de lainscripcion en los términos del articulo
19 delaLey N°26.831 u ordenara el cese de su actividad, segin corresponda.

A los fines de determinar la actuacion como Fiduciario Financiero se considerara la participacion de la Sociedad
en a menos un fideicomiso financiero privado o con oferta publica de sus valores negociables, de acuerdo con lo
informado a través de los documentos indicados en el articulo 7° del presente Capitulo.

Declarada la revocacion u ordenado el cese de la actividad, 1a entidad no podra volver a solicitar su inscripcion
por €l término de DOS (2) afios.

SECCION VI
DENOMINACION FIDUCIARIO FINANCIERO. PUBLICIDAD.

ARTICULO 10.- A los fines de la denominacion y publicidad de los Fiduciarios Financieros, se deberan cumplir
con las siguientes pautas:

DENOMINACION:

La denominacién “Fiduciario Financiero” se encuentra reservada a quienes se encuentren inscriptos en el registro
respectivo obrante en esta Comision en los términos del articulo 1690 del Codigo Civil y Comercia de la Nacion.
Las entidades que no estén autorizadas por la Comisién para actuar como Fiduciarios Financieros no podran
incluir en su denominacion o utilizar de cualquier modo la expresion “Fiduciario Financiero” u otra
denominacién semejante susceptible de generar confusion.

PUBLICIDAD:

En los Prospectos y/o Suplementos de Prospectos, folletos, avisos o cualquier otro tipo de publicidad vinculada
con los fideicomisos financieros, no podran utilizarse las denominaciones Fondo, Fondo de Inversion, Fondo
Comun de Inversion u otras anédlogas, conforme lo dispuesto por laLey N° 24.083.

FIDEICOMISOS SIN OFERTA PUBLICA:

Los Fiduciarios Financieros, que intervengan en calidad de Fiduciarios en fideicomisos sin autorizacion de oferta
publica haciendo referencia a su registro ante la Comision, deberan advertir, en e contrato de fideicomiso y en
toda otra documentacién y/o comunicacion vinculada a los mismos, incluyendo sitios web, que su inscripcion en
el Registro de Fiduciarios Financieros no implica que los fideicomisos en cuestion se encuentren sujetos a
contralor de la Comision, cuya competencia alcanza exclusivamente a los fideicomisos financieros con valores
negociables autorizados bajo el Régimen de la Oferta Publica.

SECCION IX

FIDEICOMISO FINANCIERO. PROCEDIMIENTOS DE AUTORIZACION.



ARTICULO 11.- El Fiduciario Financiero podré optar por |os siguientes procedimientos de autorizacion de oferta
publica de los valores negociables fiduciarios.

1. REGIMEN GENERAL;

2. OFERTA PUBLICA CON AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU BAJO IMPACTO conforme lo
dispuesto en las Secciones X X1 y XXII del presente Capitulo;

3. OFERTA PUBLICA CON AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU MEDIANO IMPACTO conforme lo
dispuesto en las Secciones X X1 y XXIII del presente Capitulo;

4. FIDEICOMISOS FINANCIEROS CON AUTORIZACION AUTOMATICA DE EMISIONES
FRECUENTES conforme lo dispuesto en la Seccion XXIV del presente Capitulo.

ARTICULO 12.- Lasolicitud de oferta pdblica debera ser presentada por e Fiduciario
Financiero. Se podré optar por solicitar la autorizacion de oferta publica de:

1. Unaemisién individual de valores negociables fiduciarios hasta un monto méaximo.

2. Un programa global hasta un monto maximo para la constitucion de fideicomisos financieros y la emision de
los val ores negociables fiduciarios correspondientes.

El monto de los valores negociables fiduciarios en circulacion emitidos en el marco de un programa globa no
podra exceder en ningn caso el monto autorizado del mismo.

Toda emisién a efectuarse en el marco del programa globa debera redizarse dentro de los CINCO (5) afios
contados a partir de la autorizacion.

La autorizacién de los programas globales se regira, supletoriamente por el procedimiento previsto en e Capitulo
V dd Titulo Il de estas Normas, con excepcién de la documentacion a ser presentada.

ARTICULO 13.- Lasolicitud de oferta puiblica debera estar acompariada de |a siguiente documentacion:

1. Copia de la resolucion social del Fiduciante por la cual se resuelve la constitucion del fideicomiso financiero
consignandose expresamente |la denominacion de este, @ monto méximo de emision y la decision de transferir los
bienes fideicomitidos con indicacion del monto maximo a ser cedido en propiedad fiduciaria. La determinacion
del monto a ser cedido podra delegarse expresamente en la resolucion social que aprueba el fideicomiso, a cuyo
efecto debera presentar una nota -con carécter de declaracion jurada- suscripta por |os delegados identificados en
el acta donde se resuelvala constitucion del fideicomiso.

2. Copia de laresolucion social o instrumento suficiente del Fiduciario por la cua se autoriza la constitucion del
fideicomiso financiero consignandose expresamente su denominacion y las delegaciones relativas a la tramitacion
deeste.

3. Prospecto y/o Suplemento de Prospecto.
4. Contrato de fideicomiso.

5. De corresponder, instrumento mediante €l cual se acredite la voluntad del Agente de Control y Revision de



participar del fideicomiso.

6. Informe de Control y Revision sobre los bienes fideicomitidos, indicando monto y cantidad de activos
subyacentes, asi como las tareas desarrolladas —con sus resultados e informes- al momento de la estructuracion
del fideicomiso. Dicho informe debera ser presentado en original con firma de apoderado del Fiduciario o de
contador publico independiente.

Se exime de la presentacion del informe inicial en el supuesto de fideicomisos financieros que se constituyan con
dinero u otros activos liquidos.

7. En su caso, informe de calificacion de riesgo. La documentacion analizada por € Agente de Cadlificacion de
Riesgo no podra tener més de TRES (3) meses de antigiiedad a la fecha de autorizacion de oferta publica.

En e supuesto que se haya resuelto no calificar los valores fiduciarios a ser emitidos, se deberan indicar los
motivos de dicha decision en la parte pertinente del Prospecto o Suplemento de Prospecto.

Los contratos relativos a la emision deben estar disponibles a partir de los CINCO (5) dias de suscriptos.

ARTICULO 14.- La solicitud de autorizacion de oferta plblica de val ores negociables fiduciarios seré presentada
de acuerdo alo requerido en el presente Capitulo.

No se daré curso —a los fines de su estudio y resolucion- a las solicitudes que no acomparien la informacion y
documentacion requerida.

ARTICULO 15.- La Comision podré exigir que se incluya en el Prospecto o en e Suplemento de Prospecto toda
informacion adicional, advertencia o consideracion que estime necesaria para que los inversores puedan tomar
unadecision informada, y que se aporte la documentacidn complementaria que entienda conveniente.

ARTICULO 16.- Cabe asignar a Fiduciario responsabilidad como organizador o experto, sin perjuicio de su
responsabilidad directa por la informacion relativa a contrato de fideicomiso, a los demas actos o documentos
gue hubiera otorgado, y ala suya propia.

ARTICULO 17.- Los integrantes de los érganos de administracion de las entidades que se desempefien como
Fiduciarios en fideicomisos financieros que cuenten con autorizacion de oferta publica otorgada por la Comision
deberén informar a Organismo en forma inmediata a través de la AlF, todo hecho o situacion que, por su
importancia, pueda afectar la colocacion o e curso de negociacion de los valores negociables fiduciarios
emitidos. Esa obligacién recae, asimismo, en los miembros del 6rgano de fiscalizacion del Fiduciario en materias
de su competencia.

ARTICULO 18.- En € caso de programas globales para la emision de valores negociables fiduciarios
contemplados bajo e presente Capitulo, €l/los Fiduciario/s o el/los Fiduciante/s deberan estar identificados en el
respectivo programa y en los diferentes fideicomisos que se constituyan. La identificacion inicial del o los
Fiduciarios en el programa global no admite posibilidad de sustitucion.

Se admitiralaincorporacion de nuevos Fiduciantes a un programa global autorizado. En este caso, se debera:
1. Presentar laresolucion social del Fiduciante que se incorpora e instrumento suficiente del Fiduciario;

2. informar fehacientemente la incorporacion del nuevo Fiduciante, y requerir la conformidad a respecto, de los



Fiduciantes que participan en tal carécter en € programa global ya autorizado. El instrumento que acredite la
conformidad deber& encontrarse a disposicion en las oficinas del Fiduciario. Los Fiduciantes podran otorgar por
anticipado esa conformidad, |0 que se hara constar en el Prospecto del programa.

ARTICULO 19.- Se admitira la dispensa del requisito de identificacion de los Fiduciantes en aquellos programas
globales congtituidos en los términos del articulo precedente cuando se cumplan alguno de los siguientes
extremos:

1. Se prevea la creacién de fideicomisos financieros en el marco de lo dispuesto en el articulo 18 del presente
Capitulo y, adicionalmente en e mismo instrumento, se prevea la constitucién de fideicomisos financieros que
tengan por objeto la financiacion —en su calidad de Fiduciantes- de una pluralidad de pequefias y medianas
empresas;

2. se congtituyan en los términos del articulo 36 del presente Capitul o;

3. se constituyan en los términos del articulo 39 del presente Capitulo.

SECCION X

CONTENIDO DEL PROSPECTO Y DE LOS SUPLEMENTOS DE PROSPECTO.
PROSPECTO DE PROGRAMA GLOBAL.

ARTICULO 20.- El Prospecto de programa global debera contener la siguiente informacion, respetando el orden
gue se indica a continuacion:

1. PORTADA:

a) Denominacion del programa global, identificacion de los principales participantes en tanto sus funciones se
encuentren definidas en los instrumentos y el monto méximo del programa global.

b) La siguiente leyenda, en caracteres destacados: “La creacion del Programa ha sido autorizada por Resolucion
Ne... de fecha... de la Comision Nacional de Valores cuyos condicionamientos fueron levantados con fecha ...
Esta autorizacion solo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion. La
Comision Nacional de Vaores no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en €l Prospecto. La veracidad de la
informacion suministrada en e presente Prospecto es responsabilidad, seguin corresponda, del Fiduciario y/o del o
de los Fiduciante/s y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley N° 26.831. El
Fiduciario y cada Fiduciante manifiesta, con carécter de declaracion jurada, que el presente Prospecto contiene a
la fecha de su publicacion informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante y sobre toda aquella que
deba ser de conocimiento del pablico inversor, conforme las Normas vigentes'.

2. INDICE, de corresponder.
3. ADVERTENCIAS.
4. RESUMEN DE TERMINOSY CONDICIONES:

a) Denominacion del programa global.



b) Monto del programa global.

¢) Denominacion social del Fiduciario.

d) Denominacion socia del Fiduciante.

€) ldentificacién de otros participantes.

f) Bienes afideicomitir bajo €l programa.

g) Plazo del programaglobal.

h) Valores negociables fiduciarios a ser emitidos.

i) Datos de |as resoluciones sociales del Fiduciantey del Fiduciario.
5. DESCRIPCION DEL O DE LOS FIDUCIARIO/S:

Se deberd incluir la informacion dispuesta en € inciso 6., subincisos a), b), ¢) y €) del articulo 21 del presente
Capitulo.

6. DESCRIPCION DEL FIDUCIANTE:

Se deberd incluir la informacion dispuesta en € inciso 8., subincisos a), b), ¢) y €) del articulo 21 del presente
Capitulo.

7. DESCRIPCION DE LOS BIENES A FIDEICOMITIR BAJO EL PROGRAMA:

Se deberdincluir una descripcion de las caracteristicas generales de los bienes que podran ser afectados a repago
de los valores fiduciarios que se emitan respecto de cada fideicomiso bajo el marco del programa.

8. TRANCRIPCION DEL CONTRATO MARCO.

PROSPECTO O SUPLEMENTO DE PROSPECTO PARA LA EMISION DE UN FIDEICOMISO
FINANCIERO.

ARTICULO 21.- Las entidades que soliciten la autorizacion de oferta publica de valores negociables fiduciarios
deberan dar a conocer un Prospecto y/o Suplemento de Prospecto confeccionado de acuerdo con lo establecido en
la presente Seccion.

El Prospecto y/o Suplemento de Prospecto debera ser redactado en un lenguaje facilmente comprensible para la
generalidad de los lectores y debera contener la siguiente informacién, respetando el orden que se indica a
continuacion:

1. PORTADA
2. INDICE, de corresponder.

3. ADVERTENCIAS.



4. CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION.
5. RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES.
6. DESCRIPCION DEL FIDUCIARIO.

7. DECLARACIONES JURADAS DE LAS PARTES: DECLARACIONES JURADAS DEL FIDUCIARIO Y
DEL FIDUCIANTE.

8. DESCRIPCION DEL O LOS FIDUCIANTE/S.

9. DESCRIPCION DE OTROS PARTICIPANTES.

10. DESCRIPCION DEL HABER DEL FIDEICOMISO.

11. FLUJO DE FONDOS TEORICO.

12. CRONOGRAMA TEORICO DE PAGO DE SERVICIOS.
13. ESQUEMA GRAFICO DEL FIDEICOMISO.

14. PROCEDIMIENTO DE COLOCACION.

15. DESCRIPCION DEL TRATAMIENTO IMPOSITIVO, seguin corresponda.
16. TRANSCRIPCION DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO.
Se detalla a continuacion el contenido de cada Seccidn:

1. PORTADA.

a) Denominacion del fideicomiso financiero, en su caso, referenciando el programa global bajo e cua se
constituye y, de corresponder, €l régimen especia bajo el cual se emitira

b) Identificacion de los principales participantes, en tanto sus funciones se encuentren definidas en los
instrumentos.

¢) Monto de emision del fideicomiso financiero e identificacion de los valores fiduciarios a ser emitidos.

d) Se debera insertar en la primera pagina, en caracteres destacados, los textos indicados a continuacion,
adaptados, en su caso, alas caracteristicas de laemision.

“La oferta publica del Programa ha sido autorizada por Resolucién N° [ ] de fecha [ ] de [ ] de la Comision
Nacional de Valores (“CNV”). La oferta publica de la presente emision fue autorizada por [ ] dela CNV € dia
[[] de [_]. Esta autorizacion solo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de
informacion. La Comision Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en este Prospecto.
La veracidad de la informacion suministrada en el presente Prospecto es responsabilidad, seguin corresponda, del
Fiduciario, del Fiduciante y demés responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley N° 26.831.
Los auditores, en lo que les atafie, serén responsables en cuanto a sus respectivos informes sobre los Estados
Contables que se acomparian. El Fiduciario y/o e Fiduciante manifiestan, en lo que a cada uno les atafie, con



caracter de declaracion jurada, que el presente Prospecto contiene, a lafecha de su publicacién, informacion veraz
y suficiente sobre todo hecho relevante y sobre toda aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor
con relacion ala presente emision, conforme las Normas vigentes”.

“Los valores fiduciarios serdn emitidos por [ ] en el marco del presente fideicomiso, constituido de conformidad
con las disposiciones del Capitulo 30 del Titulo IV del Libro Tercero del Cadigo Civil y Comercial de la Nacion,
las Normas de la Comision Nacional de Vaores y conforme los términos y condiciones del contrato de
fideicomiso financiero. El pago de los valores fiduciarios a | os respectivos Beneficiarios tiene como Unica fuente
los bienes fideicomitidos. Los bienes del Fiduciario no responden por las obligaciones contraidas en la gjecucién
del fideicomiso, las que solo son satisfechas con los bienes fideicomitidos conforme lo dispone € articulo 1687
del Cdédigo Civil y Comercial de la Nacion. Tampoco responden por esas obligaciones e Fiduciante, €l
Beneficiario ni el Fideicomisario, excepto compromiso expreso de éstos. Ello no impide la responsabilidad del
Fiduciario por aplicacién de los principios generales, si asi correspondiere”.

€) Indicacidn de sitios en los que se encontrara disponible para el pablico inversor la documentacion relativa ala
emision.

f) En caso de corresponder, indicacion respecto que solo podran ser adquiridos por Inversores Calificados.

0) Fecha de autorizacion definitiva del Prospecto y/o Suplemento de Prospecto.

2. INDICE, de corresponder.

3. ADVERTENCIAS.

La presente Seccidn debe redactarse en forma precisay limitada a las caracteristicas propias de la estructura bajo
andlisis. No debera contener informacion que no sea significativa o especifica respecto de los val ores negociables
gue se emitan.

a) Se deberaincluir unaleyenda que disponga que todo eventual inversor que contemple la adquisicion de valores
fiduciarios debera realizar una evaluacion sobre la estructura fiduciaria, sus términos y condicionesy los riesgos
inherentes ala decision de inversion.

b) Supuestos especiales:

1) Bienes fideicomitidos de generacion futura. Se deberd incorporar, con caracteres destacados, la siguiente
leyenda: “Lainversion en los valores fiduciarios conlleva ciertos riesgos relacionados con la efectiva generacién
del activo subyacente y su posterior transferenciaal fideicomiso financiero”.

2) En caso de que la situacion econémicalfinanciera del Fiduciante lo amerite, como ser un resultado de gercicio
negativo, se deberd incluir una remision a la lectura de la Seccion “DESCRIPCION DEL FIDUCIANTE”, con
especial atencion a la circunstancia que se quiera destacar. Asimismo, €l Fiduciario debera manifestar dentro de
sus declaraciones juradas que ha tomado debido conocimiento de tal situacion.

4, CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION.

La presente Seccion debera ser redactada en lengugje féacilmente comprensible para la generalidad de los lectores
y no deberd ser genérica, sino detallada y apropiada a los riesgos especificos de la estructura del respectivo
fidei comiso.



5. RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES:

a) Denominacion del fideicomiso financiero, en su caso, referenciando el programa global bgjo e cua se
constituye.

b) Monto de emisién.

¢) Denominacion social del Fiduciario.
d) Denominacién del Fiduciante.

€) ldentificacién del Emisor.

f) Identificacion del fideicomisario.

) Identificacion de otros participantes.

h) Relaciones econdmicas y juridicas entre Fiduciario y Fiduciante, y entre éstos y los sujetos que cumplan
funciones vinculadas a la administracién, cobro y custodia.

i) Objeto del fideicomiso.

j) Bienes fideicomitidos.

k) Valores representativos de deuda y/o certificados de participacion y/o valores atipicos:
1) Vaor nominal.

2) Tipoy clase.

3) Rentay formade calculo.

4) Forma de pago de los servicios de rentay de amortizacion.

5) Forma de integracion.

6) Proporcion o medida de participacion de cada clase o tipo de valor fiduciario respecto de los bienes
fideicomitidos.

I) Posibles mecanismos de retencion de riesgo, de corresponder.

m) Definicion y monto relativos a la sobreintegracion, de corresponder.
n) Definicion de latasa de referencia, de corresponder.

0) Periodo de devengamiento.

p) Periodo de revolving, de corresponder.

g) Fechay moneda de pago.



r) Fecha de corte, de corresponder.

s) Forma en que estan representados los valores fiduciarios.

t) Precio de suscripcidn, denominacion minima, monto minimo de suscripcion y unidad minima de negociacion.
u) Fechade liquidacion.

v) Fecha de emision.

w) Fechade vencimiento del fideicomiso y de los valores fiduciarios.

X) Fecha de cierre de gercicio.

y) Ambito de negociacion.

z) Destino de los fondos provenientes de la col ocacion.

aa) Calificacion de riesgo, indicando: denominacion social del Agente de Calificacion de Riesgo, fecha ala cua
se anaizd la documentacion inherente a la estructura, fecha de informe de calificacion, notas asignadas a los
valoresfiduciarios y su significado.

bb) Datos de las resoluciones del Fiduciantey del Fiduciario vinculadas ala emision.

cc) Identificacion de la normativa sobre prevencion del encubrimiento y lavado de activos de origen delictivo
aplicable alos fideicomisos financieros y laremision al sitio web de consulta de esta.

6. DESCRIPCION DEL FIDUCIARIO.

a) Denominacién socia, CUIT, domicilio y teléfono, sitio web y direccion de correo e ectronico.

b) Datos de la respectivainscripcion en € Registro Pblico u otra autoridad de contralor que corresponda.
¢) En caso de tratarse de entidades financieras, detalle de |as respectivas autorizaciones.

d) Némina de los miembros de sus érganos de administracion y fiscalizacion. Se debera remitir a lainformacion
publicada en el sitio web del Organismo o del Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) en €l caso de
gue tales participantes sean entidades financieras, identificando € vinculo web correspondiente. La informacion
indicada debera encontrarse debidamente actualizada.

€) Historiay desarrollo, descripcion de la actividad, estructuray organizacion de la entidad.

f) Estados Contables. Se debera remitir alainformacion publicada en el sitio web del Organismo o del BCRA en
el caso de que tales participantes sean entidades financieras, identificando el vinculo web correspondiente. La
informacion indicada debera encontrarse debidamente actualizada.

7. DECLARACIONES JURADAS DE LAS PARTES.

DECLARACIONES JURADAS DEL FIDUCIARIO.



a) Que ha verificado que €l/los subcontratante/s cuentan con capacidad de gestiéon y organizacion administrativa
propia y adecuada para prestar €l respectivo servicio, y que no existen hechos relevantes que puedan afectar el
normal cumplimiento de las funciones delegadas.

b) Que ha recibido y aceptado la documentacion relativa a las aceptaciones de cargos/participaciones de los
subcontratantes, respecto de las cuales ha verificado que cumplen las formalidades exigidas por laley y se
encuentran disponibles en sus oficinas.

c) Sobre la existencia de hechos relevantes que afecten y/o pudieran afectar en e futuro la integridad de la
estructurafiduciariay € normal desarrollo de sus funciones.

d) Que su situacion econdmica, financieray patrimonial le permite cumplir las funciones por é asumidas bagjo €l
contrato de fideicomiso.

€) En caso de corresponder, sobre la existencia de atrasos y/o incumplimientos respecto de la rendicién de la
cobranza del activo fideicomitido, asi como también, respecto de la rendicion de la cobranza del activo
fideicomitido de las series anteriores.

f) En caso de que la transferencia de los activos fideicomitidos haya sido efectuada total o parcialmente con
anterioridad a la autorizacion de oferta publica, que la misma ha sido perfeccionada en legal forma.

0) En caso de haber suscripto algun convenio de financiamiento con motivo de la emision, s se han emitido
valores fiduciarios en forma previa a la autorizacién de oferta publica y, en su caso, sobre la existencia de
negociacion de estos.

h) Que todos los contratos suscriptos vinculados a los bienes fideicomitidos se encuentran debidamente
perfeccionados, vigentes y validos.

i) Cuando se trate de fideicomisos financieros destinados a financiamiento de Pymes se debera incluir una
declaracion respecto del encuadramiento de los Fiduciantes como PYMES CNV y/o e cumplimiento del requisito
de conformacion del activo, segin corresponda, con expresa mencion a la existencia del “Certificado MiPyME”
vigente a momento de la emision del fideicomiso y emitido por la autoridad competente.

j) Cuando € fideicomiso financiero sea emitido en € marco de un programa global, debera incluirse una
declaracion en la que se manifieste que el programa cuenta con un monto remanente suficiente para contemplar la
emision correspondiente.

DECLARACIONES JURADAS DEL FIDUCIANTE.

a) Sobre la existencia de hechos relevantes que afecten y/o pudieran afectar en el futuro la integridad de la
estructurafiduciaria, y el normal desarrollo de sus funciones.

b) Que su situacion econdémica, financieray patrimonial le permite cumplir las funciones por é asumidas bagjo €l
contrato de fideicomiso.

c) Sobre la existencia de atrasos y/o incumplimientos en la rendicion de cobranzas.

8. DESCRIPCION DEL O LOS FIDUCIANTE/S.



a) Denominacion social, CUIT, domicilio y teléfono, sitio web y direccién de correo el ectrénico.
b) Datos de la respectivainscripcion en € Registro Piblico u otra autoridad de contralor que corresponda.
¢) En caso de tratarse de entidades financieras, detalle de | as respectivas autorizaciones.

d) Némina de los miembros de sus érganos de administracién y fiscalizacion, indicando la vigencia de tales
mandatos en consonancia con lafechade cierre del gercicio respectivo.

Se debera remitir a la informacion publicada en el sitio web del Organismo, en caso de entidades autorizadas a
hacer oferta publica de sus valores negociables, 0 a sitio web del BCRA en e caso de que tales participantes sean
entidades financieras identificando el vinculo web correspondiente. La informacion indicada deberd encontrarse
debidamente actualizada.

€) Historia'y desarrollo, descripcion de la actividad, estructura y organizacion de la entidad, antecedentes en el
ambito del mercado de capitales.

f) Informacion contable:

1) Estado de situacion patrimonial y estado de resultados correspondientes a los TRES (3) ultimos gjercicios
anuales o desde su constitucion, si su antigliedad fuere menor.

En caso de corresponder se debera proceder conforme el segundo parrafo del inciso 8., subinciso d), del presente
articulo.

En los casos en que los Estados Contables arrojen resultado de gjercicio negativo se deberdn consignar los
motivos que originaron dicha circunstancia en el Prospecto o Suplemento de Prospecto.

2) Los siguientes indices correspondientes alos TRES (3) ltimos gjercicios anuales o desde su constitucion, si su
antigtiedad fuere menor.

SOLVENCIA PATRIMONIO NETO /PASIVO

RENTABILIDAD |[RESULTADO DEL EJERCICIO/PATRIMONIO NETO

(ACTIVO CORRIENTE-BIENES DE CAMBIO) /

LIQUIDEZ ACIDA PASIVO CORRIENTE

ENDEUDAMIENTO|PASIVO / PATRIMONIO NETO

0) Evolucion de la cartera de créditos indicando los niveles de mora, indice de incobrabilidad y precancel aciones
y larelacion de los créditos otorgados con cantidad de clientes expuestos en forma mensual y por un plazo que no



podra ser inferior alos SEIS (6) meses ni mayor alos DOS (2) afios calendario.

h) Cartera de créditos originada por el Fiduciante indicando los créditos que resultan de su titularidad y los que se
han fideicomitido. La informacion deberd ser consignada por un plazo que no podré ser inferior a los SEIS (6)
meses ni mayor alos DOS (2) afios calendario.

i) Flujo de efectivo por los dltimos SEIS (6) meses conforme e método directo dispuesto por la normativa
contable. Para aguellos Fiduciantes que sean entidades financieras, la informacion debera ser expuesta del modo
publicado en €l sitio web del BCRA, por los ultimos TRES (3) trimestres. En su caso, se deberan especificar las
causas de | os saldos negativos en cada periodo.

j) Indicacion de los fideicomisos financieros emitidos vigentes con detalle del saldo remanente de valores
fiduciarios en circulacion.

k) Informe comparativo sobre el nivel de mora, incobrabilidad y precancelaciones relativos a los fideicomisos
financieros donde se registre la actuacion del o los mismo/s Fiduciante/s.

La informacion requerida en los subincisos g) a k) del inciso 8. mencionados, deberd encontrarse actualizada al
ultimo dia del mes previo al mesinmediato anterior alafecha de autorizacién de oferta publica.

9. DESCRIPCION DE OTROS PARTICIPANTES.

a) Descripcion del organizador, y del o los subcontratantes designados para la ejecucion de las funciones de
administracion, cobro, custodia:

1) Denominacion socia o nombre completo, CUIT, domicilio y teléfono, sitio web y direccién de correo
electrénico.

2) Datos de larespectivainscripcion en el Registro Publico u otra autoridad de contralor que corresponda.
3) En caso de tratarse de entidades financieras, detalle de las respectivas autorizaciones.

4) Némina de los miembros de sus érganos de administracion y fiscalizacion, indicando la vigencia de tales
mandatos en consonancia con lafechade cierre del gjercicio de que se trate.

En caso de corresponder se deberd proceder conforme el segundo parrafo del inciso 8. subinciso d) del presente
articulo.

No serd necesaria la inclusion de la informacion sefidlada en € presente inciso, en € caso de Agentes que
intervengan en la cobranza en fideicomisos en |os cual es se encuentre designado un administrador.

5) Breve descripcion de la actividad principal.
b) Descripcion del Agente de Control y Revision.

Cuando se designe un Agente de Control y Revisidén se debera consignar: nombre completo, CUIT, domicilio,
teléfono, direccion de correo electronico y los datos relativos a la inscripcion en la matricula del Consgo
Profesional respectivo.

10. DESCRIPCION DEL HABER DEL FIDEICOMISO.



Deberan detallarse |os activos que constituyen el haber del fideicomiso y/o € plan de inversién correspondiente.
a) En caso de que el haber del fideicomiso esté constituido por derechos creditorios debera contemplarse:

1) La composicion de la cartera de créditos indicando su origen, forma de valuacion, precio de adquisicion,
rentabilidad histérica promedio, garantias existentes y prevision acerca de los remanentes en su caso, la politica
de seleccion de los créditos efectuada por el Fiduciario, y los eventuales mecanismos de sustitucion e
incorporacion de créditos por cancelacion de |os anteriores.

2) Descripcion del régimen de cobranza de los créditos fideicomitidos y € procedimiento aplicable para los
créditos morosos.

3) Caracteristicas de la cartera informando la relacion de los créditos fideicomitidos con cantidad de deudores, y
segmentacion por plazo remanente y original, por capital remanente y original, tasa de interés de los créditos,
costo financiero total y clasificacién por tipo de deudor, y toda otra estratificacion que se considere relevante para
laestructura fiduciaria.

4) En caso de que € fideicomiso previere la emision de valores representativos de deuda, deberdn explicitarse los
mecani smos mediante |0s cuales se garantizard el pago de los servicios de renta 0 amortizacion a sustitulares.

5) Identificacion detitular o titulares originales de los derechos correspondientes al activo subyacente.

Cuando € volumen de los activos fideicomitidos lo aconsgje, e Fiduciario deberd presentar la informacion
respectiva en soporte digital de formatal que resguarde lainalterabilidad de |os datos.

El Fiduciario deberaidentificar en el Prospecto o Suplemento de Prospecto, el medio digital por € cual se remiten
los activos ante la Comision e informar que €l listado de los créditos que integran el haber fideicomitido se
encuentra a disposicion de los inversores, con indicacién del lugar.

En idéntico sentido, ante la existencia de “revolving” de los activos fideicomitidos, 0 en caso de tratarse de
créditos de originacion futura, € Fiduciario debera informar en el Prospecto o Suplemento de Prospecto que €l
detalle de los créditos incorporados durante la vigencia del fideicomiso se encontrara a disposicion de los
inversores con una periodicidad trimestral.

b) Cuando el fideicomiso se constituya con activos de originacion futura se debera incorporar:

1) En caso de tratarse de derechos creditorios, informacién historica con relacion a activos de las mismas
caracteristicas alas del haber fideicomitido a originarse; y

2) flujo de fondos tedrico proyectado detallando |os supuestos contemplados en su elaboracion.

¢) Cuando €l haber del fideicomiso esté integrado por acciones y/u otros tipos de participaciones societarias, en la
informacion a publico debera destacarse que el valor de dichos activos es susceptible de ser aterado, entre otros
factores, por |as eventual es adquisiciones de pasivos que efectlien las Emisoras de |as acciones y/o participaciones
mencionadas. En este caso, deberdn explicitarse claramente con relacion a la respectiva entidad:

1) El objeto socidl;

2) su situacion patrimonial y financiera; y



3) su politicade inversionesy distribucion de utilidades.
11. FLUJO DE FONDOS TEORICO.

Andlisis de los flujos de fondos esperados con periodicidad mensual (salvo en los casos que por las caracteristicas
propias de los bienes fideicomitidos requiera una periodicidad diferente), indicando € nivel de mora,
incobrabilidad, precancelaciones, gastos, impuestos, honorarios, régimen de comisiones, todo factor de “estrés’
gue afecte la cartera, como asi también otras variables ponderadas para su elaboracion. Adicionamente, se
deberan contemplar —de corresponder — agquellas previsiones paralainversion transitoria de fondos excedentes.

12. CRONOGRAMA TEORICO DE PAGOS DE SERVICIOS de los valores fiduciarios.

13. ESQUEMA GRAFICO DEL FIDEICOMISO.

14. PROCEDIMIENTO DE COLOCACION.

15. DESCRIPCION DEL TRATAMIENTO IMPOSITIVO.

En caso de que la emisidn se encuentre dirigida a Inversores Calificados podra prescindirse de esta Seccion.
16. TRANSCRIPCION DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO.

SECCION XI

CONTENIDO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO.

ARTICULO 22.- El contrato de fideicomiso debera contener:

1. Los requisitos establecidos en los articulos 1667 y 1692 del Codigo Civil y Comercial de laNacion.
2. Laidentificacion del o los Fiduciante/sy del Fiduciario.

3. Los derechos y obligaciones del Fiduciario y del o los Fiduciante/s. En caso de designarse a mas de un
Fiduciario para que actien simultaneamente, la determinacion de si tal actuacion, debera serlo en forma conjunta
oindistinta.

4. Laobligacién del Fiduciario de rendir cuentas a los Beneficiarios y €l procedimiento a seguir atal efecto, de
acuerdo con €l régimen informativo establecido en el presente Capitulo.

5. En todos los casos en los cuales €l o los Fiduciario/s deleguen la gjecucion de las funciones de administracion
se deberd establecer las causales de remocién del o los subcontratante/s, y € procedimiento previsto para su
sustitucion, bajo responsabilidad del o los Fiduciariols.

6. Laidentificacion del Agente de Control y Revision, si 1o hubiera, detalle de las funciones y tareas arealizar y
delos informes a producir.

7. El deber de todos aguellos sujetos que cumplan funciones vinculadas a la administracién, cobro, gestion de
mora y/o custodia de los bienes fideicomitidos de informar en forma inmediata al Fiduciario todo hecho que
pudiera afectar €l normal cumplimiento de lafuncion asignada.



8. Laremuneracion u honorarios del Fiduciario y demas participantes.

9. Fecha de cierre de gjercicio econdmico del fideicomiso.

10. Domicilio donde se encuentran a disposicién los libros contables del fidel comiso.
11. Procedimiento paralaliquidacion del fideicomiso.

12. Politicas de inversion de los fondos liquidos disponibles.

La suscripcion del contrato de fideicomiso y la transferencia de los bienes fideicomitidos deberé perfeccionarse
de manera previaalaemision de los val ores negociabl es fiduciarios respectivos.

RETENCION DE RIESGO.

ARTICULO 23.- En caso de que e haber del fideicomiso se constituya con derechos creditorios se debera
retener, durante la vigencia de los valores representativos de deuda emitidos en el marco del fideicomiso, un
interés econdmico neto cuyo monto no podra ser inferior a CINCO POR CIENTO (5%) del valor nominal de los
valores representativos de deuda emitidos y en circulacion.

Al respecto podran considerarse como mecanismos de retencion de riesgo, sin que la presente descripcion se
suponga taxativa y a modo meramente eemplificativo: la conservacion por e Fiduciante de los valores
fiduciarios que, habiendo sido ofrecidos a publico en e marco del proceso de oferta publica, no hubieran sido
colocados por razones objetivas, la integracion de fondos especiales, €l aforo o la sobreintegracion de activos en
respaldo de los valores fiduciarios.

A los fines del célculo del mencionado porcentaje se podra optar por uno o varios mecanismos de retencion de
riesgo.

El Fiduciario debera publicar a través de la AlF los mecanismos de retencién de riesgo aplicados en un plazo
maximo de CINCO (5) dias hébiles posteriores a la finalizacion del periodo de colocacion. Dicha circunstancia
debera encontrarse previstaen el Prospecto o Suplemento de Prospecto.

Se podra prescindir de mecanismos de retencion de riesgo cuando la emision este destinada exclusivamente a
Inversores Calificados, o € Fiduciante revista el carécter de entidad financiera regulada por €l Banco Central de
la Republica Argentina.

SECCION XII

ADMINISTRACION. DELEGACION DE LA EJECUCION DE LAS FUNCIONES DE ADMINISTRACION.
AGENTE DE CONTROL Y REVISION.

ARTICULO 24.- La administracion, que comprende todas las funciones inherentes a la conservacion, custodia,
cobro y realizacion del patrimonio fideicomitido, corresponde al Fiduciario.

El Fiduciario podra delegar |a gjecucion de las funciones de administracion. En todos los casos e Fiduciario es
responsabl e frente a terceros por la gestion del subcontratante.

Cuando € o los Fiduciarios deleguen la gjecucién de las funciones de administracion se debera establecer en €l



contrato de fideicomiso que el subcontratante debera rendir diariamente a Fiduciario el/los informe/s de gestion
ylo cobranzas y, en su caso, en e plazo maximo de TRES (3) dias habiles de recibidos los fondos de las
cobranzas, depositar |os mismos en una cuenta del fideicomiso operada exclusivamente por €l o los Fiduciarios.

En aquellos casos en los cuales se verifique la intervencién de terceras entidades que tengan por objeto de su
actividad la cobranza por cuenta de tercerosy, siempre y cuando dichas entidades no pertenezcan a mismo grupo
econémico del Fiduciante y/o administrador, e plazo méximo para hacer efectivo el depésito de las cobranzas
percibidas por las mencionadas terceras entidades se extenderd hasta CINCO (5) dias hébiles.

Cuando €l fideicomiso se constituya con obligaciones denominadas en moneda extranjera o Unidades de Valor
las cuales, en ambos casos, se cancelen exclusivamente en moneda de curso legal podra disponerse de un plazo
diferencial para el deposito de la cobranza, las que deberan estar acreditadas en la cuenta fiduciaria como minimo
el dia habil inmediato anterior a la fecha de pago de servicios respectiva. Dicha circunstancia debera encontrarse
establecida en e contrato de fideicomiso y advertida en e Prospecto o Suplemento de Prospecto. Los
fidei comisos que se constituyan bajo esta opcidn deberan:

1. ser destinados a Inversores Calificados y, 2. contener en € informe de cdlificacion de riesgo un andlisis
especifico sobre dicha circunstancia, con especia atencién a la figura del administrador y su actuacion en tal
carécter.

ARTICULO 25.- El Fiduciario debe asegurar la custodia de los documentos que |e permitan el gjercicio de todos
los derechos que derivan de su condicién de titular del dominio Fiduciario.

La funcién de custodia no podra ser delegada en el Fiduciante, salvo en los supuestos que se desempefien en tal
caracter entidades financieras autorizadas a actuar como tales en los términos de la Ley N° 21.526.

ARTICULO 26.- Cuando & Fiduciario delegue la gjecucion de alguna de las funciones inherentes a dicho rol
debera: 1. verificar que € subcontratante cuenta con capacidad de gestion y organizacion administrativa propia'y
adecuada para prestar el respectivo servicio y, 2. realizar una fiscalizacion permanente del gercicio de tales
funciones. En ocasion de ello, debera poner mensualmente a disposicion de toda persona con interés legitimo un
informe de gestion que incluird la correspondiente rendicion de cobranzas.

FUNCION DE CONTROL Y REVISION.

ARTICULO 27.- La funcién de control y revision de los activos subyacentes de los fideicomisos y e flujo de
fondos que generan, debera ser gercida por el propio Fiduciario o por un contador publico independiente
matriculado en el Consgo Profesional respectivo con una antigtiedad en la matricula no inferior a CINCO (5)
anos. Dicha circunstancia deberd encontrarse consignada en el Prospecto o Suplemento de Prospecto.

INFORME INICIAL DE CONTROL Y REVISION.

ARTICULO 28.- El informe inicial sobre los bienes fideicomitidos, deberé contener indicacion de monto y
cantidad total de activos subyacentes, en cumplimiento de las formalidades requeridas para los bienes
fideicomitidos y los criterios de elegibilidad, asi como las tareas desarrolladas —con sus resultados, alcances y
hallazgos- al momento de la estructuracién del fideicomiso.

En caso de que € control se efectle mediante un andlisis estadistico muestral, €l informe resultante debera
contener laforma de seleccion de la muestra, |os parametros estadisticos considerados para determinar €l tamario



de lamismay la cantidad méaxima de errores aceptados.

En e supuesto en que del informe surjan incumplimientos u observaciones con relacion a los criterios de
elegibilidad se deberaincluir tal informacidn en la Seccion de consideraciones de riesgo paralainversion.

El informe debera ser presentado en original con firma de apoderado del Fiduciario o, en € caso que se designe
un Agente de Control y Revision, debera ser acompariado con la firma -olografa o digital de acuerdo con lo
previsto en laLey N° 25.506- del contador publico independiente.

ARTICULO 29.- Quien desempefie las funciones de control y revision tendrd a su cargo, entre otras, el desarrollo
de las tareas que se enumeran a continuacion, las que deberan adaptarse segun las caracteristicas de los bienes
fideicomitidos:

1. Realizar larevision y control de |os activos a ser transferidos a los fidel comisos financieros.

2. Control de los flujos de fondos provenientes de la cobranza y verificacion del cumplimiento de los plazos de
rendicion dispuestos por la normativa vigente.

3. Control de los niveles de mora, de cobranzay cualquier otro pardmetro econdmico financiero que se establezca
en la operacion.

4. Andlisis comparativo del flujo de fondos tedrico de los bienes fideicomitidos respecto del flujo de fondos real,
y su impacto en el pago de servicios de los valores negociables fiduciarios.

5. Control de pago de los valores negociables fiduciarios y su comparacion con el cuadro tedrico de pagos
incluido en el Prospecto o Suplemento de Prospecto.

6. Control y revision de los recursos recibidos y su aplicacion.

Los informes de control y revision elaborados durante la vigencia del fideicomiso deberan reflgjar 1os resultados,
alcances y hallazgos de las tareas descriptas precedentemente, y ser emitidos con una periodicidad no mayor a
UN (1) mes o, en caso de corresponder, guardar relacion con los plazos del activo subyacente.

Estos informes deberan ser publicados en € sitio web de la Comision, a través de la AlF, en un plazo que no
podra exceder de los VEINTE (20) dias habiles luego del cierre de cada mes que se trate, con especia indicacion
de dichacircunstanciaen e Prospecto o Suplemento de Prospecto.

Sera exclusiva responsabilidad del Fiduciario informar como hecho relevante cualquier desviacion significativa
gue se produzca en los mismos invocando las razones del caso.

SECCION Xl
VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA Y CERTIFICADOS DE PARTICIPACION.

ARTICULO 30.- Los valores negociables fiduciarios podréan ser emitidos en cualquier forma, incluida la
escritural, los que deberan contener:

1. Denominacién social, domicilio y firma del representante legal o apoderado del Emisor o del Fiduciario, en su
caso.



2. ldentificacion del fideicomiso al que corresponden.

3. Monto de laemision y de los val ores negociables fiduciarios emitidos.

4. Clase, numero de serie y de orden de cada val or negociable fiduciario.

5. Garantias y/u otros beneficios otorgados por terceros en su caso.

6. Fechay nimero de laresolucion de la Comision mediante la cual se autorizé su oferta publica.
7. Plazo de vigencia del fideicomiso.

8. La leyenda que dispone que “Los bienes del Fiduciario no responderan por las obligaciones contraidas en la
gjecucion del fideicomiso, las que sdlo son satisfechas con los bienes fideicomitidos, conforme o dispone €
articulo 1687 del Cédigo Civil y Comercia delaNacion”.

ARTICULO 31.- Cuando los vaores negociables fiduciarios fueren emitidos en forma cartular, debera
transcribirse en e reverso del instrumento una sintesis de los términos y condiciones del fideicomiso,
confeccionada de acuerdo con lo dispuesto en el Anexo | “Sintesis de los Términos y Condiciones del
Fideicomiso a ser incluidos en los instrumentos cartulares’ de este Capitulo. En caso de que los mismos fueren
emitidos en forma escritural, esta exigencia se tendra por cumplida con la transcripcion de la sintesis del anexo
citado en los respectivos contratos de suscripcion.

En ningln caso, se eximira de la obligacion de entregar a cada inversor un ejemplar del Prospecto y/o Suplemento
de Prospecto si éste asi |0 requiere.

SECCION X1V
FIDEICOMISOS FINANCIEROS. REGIMEN INFORMATIVO.

ARTICULO 32.- El Fiduciario Financiero debera presentar a la Comision por cada fideicomiso los siguientes
Estados Contables:

1. Estado de situacion patrimonial.

2. Estado de evolucion del patrimonio neto.
3. Estado de resultados.

4. Estado de flujo de efectivo.

Los Estados Contables se prepararan siguiendo los criterios de valuacion y exposicién exigidos en las normas
contables y la presente normativa, procediendo a adecuarlos —en su caso- a las caracteristicas propias del
fideicomiso.

Como informacion complementaria se debera:

1. Identificar € o los Fiduciantes, sus actividades principales, € objeto del fideicomisoy el plazo de duracion del
contrato y/o condicion resolutoria, € precio de transferencia de los activos fideicomitidos al fideicomiso y una
descripcion de |os riesgos que —en su caso- tienen los activos que constituyen el fideicomiso, asi como los riesgos



en caso de liquidacién anticipada o pago anticipado de los bienes que los conforman.

2. Explicar los términos y condiciones del contrato de fideicomiso y dejar expresa constancia de la efectiva
transferencia de dominio fiduciario de |l os activos que conforman el fideicomiso.

3. Indicar que los registros contables correspondientes al patrimonio fideicomitido de cada fideicomiso se llevan
en libros rubricados en forma separada de |os correspondientes al registro del patrimonio propio del Fiduciario.

4. En caso de que, en e marco de un fideicomiso financiero, se hayan emitido distintas clases de valores
negociables fiduciarios, debera indicarse en nota a los Estados Contables la discriminacién para cada clase de la
situacion patrimonial y los resultados para el periodo.

5. Publicar en €l sitio web del Organismo, en el acceso correspondiente al fideicomiso através de la AlF, informe
emitido por € 6rgano de fiscalizacién conforme con los incisos 1° y 2° del articulo 294 de la Ley N°19.550. El
presente informe deberd ser presentado por todos |os fideicomisos financieros en periodos anuales y subperiodos
trimestrales siendo de aplicacion los plazos de presentacion del articulo 33 del presente Capitulo.

ARTICULO 33.- Los Estados Contables deberdn ser presentados obligatoriamente por periodos anuales vy,
opcionalmente, por subperiodos trimestrales, excepto para agquellos fideicomisos financieros que se constituyan
como “fondos de inversién directa’ en los términos del articulo 35 del presente Capitulo, que deberan redlizar la
presentacion de los Estados Contables de forma anual y en subperiodos trimestral es obligatoriamente.

L os plazos de presentacion seran:
1. Paralos gercicios anuales, dentro de los SETENTA (70) dias corridos de cerrado € gercicio.

2. Para los subperiodos trimestrales, dentro de los CUARENTA Y DOS (42) dias corridos de cerrado cada
trimestre del gjercicio comercial.

En caso de que la Sociedad resuelva presentar Estados Contables trimestrales podra prescindir de la confeccion
del primero de ellos cuando no hayan transcurrido mas de DIEZ (10) dias corridos desde la celebracion del
contrato de fideicomiso hasta la fecha en que resulte obligatoria la elaboracion de los Estados Contables, en tanto
no se hubiera producido ninguin hecho significativo distinto de la autorizacion de la oferta publicay la emision de
los valores fiduciarios.

Los Estados Contables deberan estar firmados por el representante del Fiduciario y aprobados por el érgano de
administracion del Fiduciario y contar con informe de auditoriay de revision limitada, respectivamente, suscripto
por contador publico independiente, cuya firma sera legalizada por €l respectivo Consgjo Profesional.

ARTICULO 34.- A los fines de la liquidacion del fideicomiso financiero, se debera presentar los Estados
Contables de liquidacion dentro de los SETENTA (70) dias corridos a contar desde la fecha de liquidacion,
firmados por el representante del Fiduciario y aprobados por su 6rgano de administracién y contar con informe de
auditoria suscripto por contador publico independiente, cuya firma sera legalizada por e respectivo Consgjo
Profesional.

SECCION XV

FIDEICOMISOS FINANCIEROS. FONDOS DE INVERSION DIRECTA.



ARTICULO 35.- Los fideicomisos financieros que se constituyan como “fondos de inversion directa’ deberan
presentar, ademas de la documentacion previstaen € presente Capitulo, la siguiente:

1. Un plan de inversion, de produccion y estratégico (PIPE) que formard parte del contrato de fideicomiso y del
Prospecto, directamente dirigido a la consecucién de objetivos econdmicos, a través de la realizacién de
actividades productivas de bienes o la prestacion de servicios en beneficio de los tenedores de los valores
negociables fiduciarios emitidos.

El PIPE debera contener el flujo de fondos tedrico proyectado, detallando los supuestos contemplados en su
elaboracion y ser actualizado cada afio junto con la presentacion de los Estados Contables anuales del
fideicomiso.

2. En caso de que € fideicomiso financiero se constituya mediante la entrega de bienes (incluidos activos
virtuales), estos deberan valuarse en forma similar a la aplicable a los aportes efectuados en especie a las
sociedades andnimas.

3. Los antecedentes personales, técnicos y empresariales de las demas entidades que participen en la organizacion
del proyecto o en la administracion de los bienes fideicomitidos, en iguales términos que los aplicables a
Fiduciario.

4. Adicionalmente, y atendiendo a la naturaleza del objeto del fideicomiso financiero, se debera publicar en la
AIF un informe trimestral sobre el cumplimiento en el grado de avance del proyecto, suscripto por profesional
técnico en la materia, en un plazo que no podrd exceder de los VEINTE (20) dias habiles del cierre de cada
trimestre que se trate, con especial indicacion de dicha circunstancia en el Prospecto o Suplemento de Prospecto.

5. En caso de que se proponga invertir el patrimonio del fideicomiso en sociedades que mantengan vinculaciones
con e Fiduciario, el gestor, operador y/o quien participe en las decisiones de inversion, se debera contar con una
valuacion independiente al momento de lainversion y se deberan incorporar en el contrato de fideicomiso y en €l
Prospecto las politicas relacionadas con los posibles conflictos de interés, su prevencion, identificacion,
tratamiento, mitigacion y seguimiento.

Cuando el fondo de inversion directa se constituya como fideicomiso financiero de dinero, la integracién de los
fondos resultantes de la colocacién deberd guardar estricta identidad con las exigencias previstas en € PIPE para
el desarrollo de que se trate.

Los fideicomisos que no hayan presentado la documentacién mencionada en la presente Seccién no podran
utilizar el nombre “fondo de inversién directa’ ni ninguna denominacion andloga.

ARTICULO 36.- En los programas globales en los cuales se prevea exclusivamente la constitucion de
fideicomisos financieros como fondos de inversion directa, en los términos del articulo 35 del presente Capitulo,
se podré dispensar € requisito de identificacion de los Fiduciantes, siempre que en e Prospecto se encuentre
expresamente delimitado €l objeto de inversion de los fideicomisos financieros.

SECCION X VI
FIDEICOMISOS FINANCIEROS DESTINADOS AL FINANCIAMIENTO DE PYMES.

ARTICULO 37.- Seran considerados fideicomisos financieros destinados a financiamiento de PyMEs aquéllos



gue retinan a menos una de |las siguientes caracteristicas distintivas:

1. Que €l/los Fiduciante/s califiquen como PyMEs CNV en los términos definidos por estas Normas. En el caso
de Fideicomisos Financieros para el Fomento del Desarrollo Productivo y de las Economias Regionales que se
congtituyan en los términos del presente Titulo, se admitird que el/los Fiduciantes sean personas humanas que
cuenten con “Certificado MiPyME” en los términos dispuestos en € articulo 2° de la Seccién | del Capitulo VI
del Titulo I de estas Normeas.

2. Que, en € caso de Fiduciantes que no retnan la condicion de PyMEs CNV, a menos el SETENTA POR
CIENTO (70%) del monto del activo fideicomitido, considerando su valor nominal, se encuentre conformado por
derechos o créditos provenientes de operaciones celebradas con sujetos que califiquen como PyMEs CNV.

3. Que, en las emisiones con pluralidad de Fiduciantes, al menos el SETENTA POR CIENTO (70%) del monto
del activo fideicomitido, considerando su valor nominal, se encuentre conformado por derechos o créditos
transferidos por Fiduciantes que califiquen como PyMEs CNV.

4. Que, en caso de constituirse como un fondo de inversion directa, a menos el SETENTA POR CIENTO (70%)
del monto del activo fideicomitido se aplique a operaciones celebradas con sujetos que califiqguen como PyMEs
CNV.

A los fines de encuadrarse en este supuesto se exigird e cumplimiento de los extremos que se detallan a
continuacion:

a) Incluir una declaracion jurada especial del Fiduciario en € Prospecto o Suplemento de Prospecto, en la cua
manifieste que los fondos obtenidos del resultado de la colocacién se aplicardn exclusivamente a PyMES CNV
gue cuenten con certificado MiPyME vigente a la fecha de efectiva aplicacion de los fondos. Adicionamente
deberéd precisar €l plazo en el cual se cumplimentara dicho extremo el cual no podra exceder de TRES (3) meses
de laintegracién de los fondos.

b) Incorporar en la Seccidn de advertencias del Prospecto o Suplemento de Prospecto una leyenda que refieraala
posibilidad de que, ante e incumplimiento del requisito de inversion exigido en la normativa, € instrumento
perdera su condicién de “ Fidecomiso Financiero destinado al financiamiento PyME”.

¢) En la Seccion descripcion del haber del fideicomiso se debera consignar la modalidad por medio de la cual se
aplicarén losfondos alas PyMES CNV.

A los fines de cumplir con los porcentajes requeridos en los incisos 2, 3y 4 del presente articulo, se computara a
las personas humanas que cuenten con “ Certificado MiPyME” en los términos dispuestos en € articulo 2° de la
Seccién | del Capitulo VI del Titulo |1 de estas Normeas.

En todos los casos, a los efectos de acreditar el cumplimiento de los requisitos mencionados en losincisos 1. a 4.
mencionados, se deberd acompafiar declaracion jurada suscripta por € representante legal del Fiduciario respecto
del encuadramiento de los Fiduciantes como PyMEs CNV y/o el cumplimiento del requisito de conformacion del
activo, segun corresponda, con expresa mencion a la existencia del “ Certificado MiPyME” vigente al momento
de laemision y emitido por la autoridad competente.

Serd admitido dentro del porcentaje indicado en los incisos 2. a 4. precedentes, no pudiendo exceder el VEINTE
POR CIENTO (20%) del monto del activo fideicomitido total, considerando su valor nominal, los derechos o



créditos provenientes de operaciones celebradas con sociedades que, sin poseer “Certificado MiPyME”, no sean
consideradas “Empresas Grandes’ en los términos establecidos y €l listado publicado periddicamente por la
Agencia de Recaudacion y Control Aduanero (ARCA). De verificarse este supuesto debera incluirse en las
declaraciones del Fiduciario del Suplemento de Prospecto una declaracion jurada afirmando que ha verificado que
dichas empresas no califican como “ Empresas Grandes”.

En los casos sefialados, deberd hacerse constar en la portada de los Prospectos o Suplementos de Prospecto, con
caracteres destacados, que € fideicomiso financiero tiene por objeto el financiamiento de PyMEs conforme lo
dispuesto por € presente articulo, y en caso de corresponder, una aclaracion relativa a porcentaje de “Empresas
Grandes’.

ARTICULO 38.- Cuando los fideicomisos financieros no relinan las caracteristicas requeridas en e articulo
anterior no se podra incluir en la denominacion del fideicomiso financiero la expresion “PyMES’ u otra
semejante susceptible de generar confusion en el publico inversor.

PROGRAMA GLOBAL PYME.

ARTICULO 39.- En @ caso de constitucion de un programa global PyME, los Fiduciantes podran ser
identificados en oportunidad de la constitucion de cada fideicomiso financiero, debiendo en todos los casos
calificar como PyME CNV.

Al respecto se deberaincluir en la denominacion del Programa laexpresion “PyME”.

PROSPECTO O SUPLEMENTO DE PROSPECTO PARA FIDEICOMISOS FINANCIEROS DESTINADOS
AL FINANCIAMIENTO PYME EN LOS QUE INTERVENGAN ENTIDADES DE GARANTIA.

ARTICULO 40.- Los fideicomisos financieros que se constituyan conforme lo dispuesto en la presente Seccién
en los cuales € activo subyacente se encuentre garantizado por una o mas entidades de garantia que se encuentren
incluidas en la “Némina de Entidades habilitadas para garantizar instrumentos del Mercado de Capitales’ de la
Comision , deberan presentar €l Prospecto o Suplemento de Prospecto en los términos de lo dispuesto en €l
articulo 21 del presente Capitulo, excepto € inciso 8., en la cua deberd incluirse Unicamente un detale de
quienes participen en carécter Fiduciantes.

ARTICULO 41.- De manera adicional alo indicado en €l articulo que antecede, el Prospecto o Suplemento de
Prospecto deber4 contener una Seccion especial denominada DESCRIPCION DE LA ENTIDAD DE
GARANTIA, que debera contener la siguiente informacion:

1. Denominacién socia, CUIT, domicilio y teléfono, sitio web, y direccidn de correo electrénico.

2. Datos de la respectiva inscripcion en e Registro Publico u otra autoridad de contralor que corresponda de
acuerdo con la entidad de garantiade la cual setrate.

3. Némina de los miembros de sus 6rganos de administracion y fiscalizacion, indicando la vigencia de tales
mandatos en consonancia con la fecha de cierre del gercicio respectivo. La informacion indicada debera
encontrarse debidamente actualizada.

4. Historiay desarrollo, descripcion de la actividad, estructura 'y organizacion de la entidad. De corresponder, se
debera describir todo hecho relevante que pudiera afectar € norma desarrollo de su actividad y/o e



cumplimiento de las funciones del egadas con relacion al fideicomiso.

5. Informacion contable — financiera. Se debera remitir a lainformacion publicada en el sitio web del Organismo.
Lainformacion indicada debera encontrarse debidamente actualizada a la fecha de autorizacion de oferta pablica.

6. Declaracion jurada de la entidad de garantia respecto de |os Fiduciantes garantizados:

a) Sobre la existencia de hechos relevantes que afecten y/o pudieran afectar en el futuro la integridad de la
estructurafiduciaria, y el normal desarrollo de sus funciones.

b) Que la situacion econémica, financiera y patrimonial de los Fiduciantes les permiten cumplir las funciones
asumidas bajo el contrato de fideicomiso.

c) Sobre la existencia de atrasos y/o incumplimientos en larendicion de cobranzas, de corresponder.

ARTICULO 42.- A los fines de lo dispuesto en & articulo 13, inciso 1. del presente Capitulo, y siempre que
participe una entidad que garantice la emision, no serd necesaria la presentacion de las resoluciones sociales de
los Fiduciantes intervinientes, las cuaes serdn sustituidas por la resolucion socia de la entidad de garantia
respectiva que debera contener los términos y condiciones de la emision y la identificacion de cada uno de los
Fiduciantes garantizadosy la proporcion de sus garantias que participaran en la estructura fiduciaria.

SECCION XVII
DECISIONES COLECTIVAS DE LOS BENEFICIARIOS.

ARTICULO 43.- Las decisiones colectivas de |os Beneficiarios se adoptaran por asamblea, |as que se regirén por
las disposiciones aplicables a las asambl eas de sociedades andnimas en |os términos de lo dispuesto en €l articulo
1695 del Cadigo Civil y Comercia delaNacion.

CAMBIO EN LAS CONDICIONES ESENCIALES.

ARTICULO 44.- Ninguna modificacién de las condiciones esenciales de la emision establecidas en € contrato de
fideicomiso financiero es vélida sin el consentimiento unanime de los tenedores de los valores negociables
fiduciarios emitidos y en circulacion, excepto gque resulte de aplicacion lo dispuesto por el articulo siguiente.

INSUFICIENCIA DEL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO.

ARTICULO 45.- En caso de insuficiencia del patrimonio fideicomitido, se consideraran véidas las decisiones
que se tomen con €l voto favorable de a menos las tres cuartas partes de los valores emitidos y en circulacion,
debiendo aplicarse las pautas establecidas en la Ultima parte del articulo 1696 del Codigo Civil y Comercial de la
Nacion parael computo del quérum y las mayorias.

PRESCINDENCIA DE LASASAMBLEAS DE BENEFICIARIOS.

ARTICULO 46.- Podra prescindirse de la asamblea de Beneficiarios cuando € Fiduciario obtuviere el
consentimiento por medio fehaciente de las mayorias requeridas de Beneficiarios segun la decisién a adoptar,
computadas sobre |os valores negociabl es fiduciarios emitidos y en circulacion.

Se debera especificar en e contrato de fideicomiso el procedimiento a seguir para la aplicacion del método



aternativo de toma de decisiones de |os Beneficiarios.

ARTICULO 47.- Salvo que se prevea lo contrario en e contrato de fideicomiso, os fidei comisos financieros con
oferta publica de sus valores fiduciarios autorizados por la Comisiéon podran celebrar asambleas a distancia, que
permitan la participacion de los Beneficiarios, 0 de sus representantes, y demés participantes de forma presencial
0 comunicados entre si por otros medios de transmisién simultéanea de sonido, imagenes y palabras, siendo
aplicable, en su parte pertinente, las disposiciones establecidas para las asambleas a distancia de las Emisoras en
laSecciéon |1 del Capitulo 11 del Titulo Il de estas Normas.

A los efectos de lo dispuesto en el parrafo que antecede, €l contrato de fideicomiso debera prever los canales de
comunicacion que permitan la transmision simultanea de sonido, imégenes y palabras en el transcurso de toda la
reunion, asi como su grabacion en soporte digital, conforme el procedimiento a tal fin establecido, € cua debera
garantizar la debida informacion previay e derecho a manifestarse. A tales efectos, el Fiduciario debera verificar
y garantizar la correcta identificacion de |os participantes.

Al respecto, el contrato de fideicomiso debera contener, al menos, la siguiente informacion:
1. Forma de computo del quérum.

2. Procedimiento de votacién, debiendo en todo momento garantizar el principio de igualdad de trato de los
participantes.

3. Mecanismo de resolucion ante desperfectos técnicos.
SECCION X VIl
EMISIONES DE VALORES FIDUCIARIOS DENOMINADOS EN UVA Y/O UVls.

ARTICULO 48.- Las emisiones de valores negociables fiduciarios podran denominarse en Unidades de Valor
Adquisitivo o en Unidades de Vivienda (UVIs), de conformidad con lo establecido por e BCRA en las
Comunicaciones “A” 5945y “A” 6069, sus modificatoriasy complementarias.

ARTICULO 49.- En los casos de emisiones conforme lo indicado en e articulo precedente, los valores
negociables fiduciarios deberan emitirse con un plazo de amortizacion no inferior a DOS (2) afios contados desde
lafechade emision.

ARTICULO 50.- En los casos de fideicomisos financieros que prevean la emision de valores negociables
fiduciarios denominados en UVA o UVIs, se deberd detallar en el Prospecto o Suplemento de Prospecto los
mecani smos tendientes a garantizar €l repago de los valores fiduciarios.

SECCION XIX

PLAZO DE VIGENCIA DE FIDEICOMISOS FINANCIEROS CUYO ACTIVO SUBYACENTE SEAN
CREDITOS HIPOTECARIOS Y/O INSTRUMENTOS ASIMILABLES.

ARTICULO 51.- A los efectos de lo dispuesto en el articulo 1692 del Codigo Civil y Comercial de la Nacion, €
plazo de vigencia de los fideicomisos financieros que cuenten con oferta publica de sus valores negociables
fiduciarios que tenga por objeto la titulizacion de créditos hipotecarios y/o instrumentos asimilables podra ser
aquel que se corresponda con los términos y condiciones del activo subyacente.



Al respecto se entenderd por instrumentos asimilables a aguellos destinados a la financiacién de largo plazo en la
adquisicion, construccion y/o ampliacion de inmuebles en la Republica Argentina.

SECCION XX
CONTRATO DE FIDEICOMISO FINANCIERO. OBLIGACION DE INSCRIPCION.

ARTICULO 52.- De conformidad con lo dispuesto en e articulo 1692 del Codigo Civil y Comercia de la
Nacion, a los fines de su publicidad y oponibilidad, deberd publicarse € contrato de fideicomiso, una vez
autorizada la oferta publica de los valores fiduciarios correspondientes con la identificacion de los firmantes y
fecha cierta de celebracion en e sitio web de la Comision, a través de la AlF, en la Seccion fideicomisos
financieros, apartado “Contrato de Fideicomiso Suscripto”. La publicacion debera efectuarse en un plazo que no
podré exceder de UN (1) dia habil desde su fecha de suscripcion.

SECCION XXI

OFERTA PUBLICA CON AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU BAJO Y MEDIANO IMPACTO.
DISPOSICIONES COMUNES.

ALCANCE. DEFINICION.

ARTICULO 53.- Las previsiones contenidas en la presente Seccion serdn de aplicacion para los fideicomisos
financieros con Oferta PUblica con Autorizacion Automatica por su Bajo Impacto y con Oferta Publica con
Autorizacion Automatica por su Mediano Impacto, en los términos de |o dispuesto en las Secciones XXI11 'y XXI1I
del presente Capitul o, respectivamente.

Seré considerada una of erta de val ores negociables fiduciarios como Oferta Plblica con Autorizacion Automatica
por su Bajo o Mediano Impacto y tendra autorizacion automatica de oferta publica, cuando se cumpla con la
totalidad de las siguientes condiciones, incluyéndose las disposiciones especiales de las Secciones XXI1 y XXII|
mencionadas, seguin corresponda:

1. La oferta de los valores negociables fiduciarios sea realizada en el marco de un fideicomiso financiero
congtituido en los términos de articulo 1° del presente Capitulo, como individual o serie en e marco de un
programa global autorizado o no, pudiendo contar con la participacion de una cantidad ilimitada de Agentes
registrados que actien como Agentes de Colocacion de los valores fiduciarios a emitirse.

En caso de que la Sociedad opte por la creacion de un programa global especifico parala emisién de fideicomisos
en los términos del presente régimen, el mismo debera ser publicado en laAlF.

2. Solo podran participar en la colocacion primaria y en la negociacion secundaria Inversores Calificados sin
limitacién de nimero. No se admitirén inversores no calificados.

3. No podran ejercer la opcion de autorizacion en los términos de la presente Seccidn aquellos fideicomisos
financieros que, en todos |os casos:

a) Se constituyan en los términos de los regimenes identificados como Fideicomisos Financieros para el
Desarrollo Inmobiliario, Fideicomisos Financieros de Infraestructura y Fideicomisos Financieros de Capital
Emprendedor conforme los Capitul os especiales del Titulo V de estas Normas,



b) se constituyan en los términos del articulo 35 del Capitulo 1V del Titulo V de estas Normas;
C) su activo subyacente consistaen Activos Virtuales definidos en laLey N° 27.739; o

d) su activo subyacente consista en valores negociables que: 1) sean convertibles en acciones; o 2) representen
parti cipaciones en fideicomisos que no sean admitidos conforme los puntos @), b) y ¢) anteriores.

4. Lainvitacion deberarealizarse por cualquier medio incluido en la definicion de oferta publica del articulo 2° de
laLey N° 26.831 y de conformidad con estas Normas.

5. Las condiciones establecidas en los articulos 54, 61 y 62 y, segun sea € caso, 64 y 65, para las de Bao
Impacto, y 67 a 70 paralas de Mediano Impacto del Capitulo 1V del Titulo V de estas Normas.

PERIODO DE CALCULO DE LOSMONTOS MAXIMOS. AGREGACION.

ARTICULO 54.- A los fines de calcular los montos nominales maximos previstos en los articulos 64 y 67 del
presente Capitulo, se consideraran como parte de una misma oferta a todas las colocaciones de valores
negociables fiduciarios realizadas por € mismo Fiduciante (sin tener en cuenta a Fiduciario), sin distincion
respecto del activo subyacente. En caso de que més de un Fiduciante participe bajo el mismo fideicomiso
financiero, a los efectos del calculo del monto, se considerara como que todos los Fiduciantes participantes
emitieron la totalidad del monto nominal emitido, sin importar su porcentaje de participacion en la cesién de
bienes fideicomitidos a respectivo fideicomiso financiero.

Laacumulacion o agregacion indicada sera por el periodo de DOCE (12) meses anteriores, contados a partir de la
fecha de inicio del periodo de difusién respectivo bajo € régimen que se trate. Una vez amortizados total o
parcialmente los valores negociables fiduciarios emitidos durante dicho periodo bajo alguno de estos regimenes
se podra reemitir dentro del monto maximo

AUTORIZACION AUTOMATICA.
ARTICULO 55.- Las Ofertas Publicas con Autorizacion Automética por su Bajo o Mediano |mpacto:
1. Contaran con autorizacién automatica de oferta publica por parte de esta Comision;

2. serén consideradas ofertas publicas autorizadas y regulares, quedando exentas de sanciones disciplinarias
relacionadas con la oferta publicairregular de valores negociables;

3. no estaran sujetas al cumplimiento de régimen informativo adicional al aqui dispuesto; y

4. los valores negociables fiduciarios seran considerados colocados por oferta publica, siempre que los mismos
sean efectivamente colocados mediante esfuerzos acreditables por cualquiera de los medios previstos en €
articulo 2° delaLey N° 26.831.

ESFUERZOS DE COLOCACION.

ARTICULO 56.- A partir de los CINCO (5) dias hébiles posteriores a cierre del periodo de colocacion, el
Fiduciario y los Agentes registrados que intervengan en la colocacion deberdn mantener a disposicion de la
Comision los esfuerzos de colocacion realizados para los fines previstos en el articulo 83 delaLey N°©24.441.



INFORMACION.

ARTICULO 57.- En oportunidad de solicitar la autorizacion de oferta ptiblica de un fideicomiso financiero en los
términos del Régimen General se debera consignar en los Prospectos y Suplementos de Prospecto la informacion
relativa a los antecedentes de emisiones bajo el Régimen de Oferta Pablica con Autorizacién Automética por su
Bajo o Mediano Impacto, indicandose denominacién, monto, datos histéricos en relacién a activos cedidos y al
repago de los valores negociables fiduciarios emitidos, entre otrainformacion.

CONTRATO DE FIDEICOMISO FINANCIERO - OBLIGACION DE INSCRIPCION.

ARTICULO 58.- Previo a la emision de los valores negociables fiduciarios respectivos, y a los fines de lo
dispuesto en el articulo 52 del Capitulo 1V del Titulo V de estas Normas, en conformidad con el articulo 1692 del
Cadigo Civil y Comercial de la Nacion, debera publicarse el contrato de fideicomiso con la identificacion de los
firmantes y fecha cierta de celebracién en € sitio web de la Comision, a través de la AlF, en la Seccion
fideicomisos financieros, apartado “Contrato de Fideicomiso Suscripto” y en los sistemas de informacion de los
mercados autorizados donde listen y/o se negocien los valores fiduciarios. Al respecto, e documento debera
incluir, ademas de las previsiones de contenido dispuestas en € Caodigo Civil y Comercial de laNacidény en las
Normas de la CNV, una leyenda especial conforme se determina en cada una de las Secciones aplicables a los
regimenes de oferta automética.

OBLIGACION DE LISTADO. NEGOCIACION SECUNDARIA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.

ARTICULO 59.- Los valores fiduciarios emitidos bajo los regimenes de las Secciones XX11 y XXI1I del presente
Capitulo, deberan ser colocados y listados en un Mercado autorizado por la Comisién, en un panel especifico
determinado por el mismo.

Los Mercados no podran establecer mayores requisitos para € listado y/o negociacién de los valores fiduciarios
autorizados bajo estos regimenes.

En este sentido, deberén adecuar €l ingreso a sus plataformas digitales a los lineamientos de la presente Seccion
de manera de no desvirtuar la simplicidad de emisién prevista por el Régimen de Oferta Piblica con Autorizacion
Automatica.

No obstante, en € caso de los fideicomisos financieros emitidos bajo los “Lineamientos para la Emision de
Valores Negociables Tematicos en Argentina’, los Mercados podran establecer requisitos adicionales para
garantizar la transparencia y su alineacién con los Principios de ICMA (International Capital Markets
Association), siempre que los mismos estén exclusivamente orientados a cumplir con los referidos principios y/o
alos efectos de verificar el carécter SV S+ de laemision, sin imponer excesivas cargas alas emisiones.

Los inversores podran transferir libremente a otros Inversores Calificados los valores fiduciarios, sin
restricciones, en cualquier momento.

TRANSPARENCIA.

ARTICULO 60.- La admisiéon a Régimen de Oferta Publica con Autorizacion Automética no exime al
Fiduciario, ni alos participantes en la colocacion primaria, durante la vigencia de la emision de cumplir en todo
momento con el régimen de transparencia del articulo 117 y concordantes de laLey N° 26.831 y de estas Normeas.



ADVERTENCIA A LOS INVERSORES.

ARTICULO 61.- El Fiduciario y, en su caso, los Agentes registrados que actien como Agentes de Colocacion y
Distribucion, o cualquier otro interviniente en laemision:

1. Deberan informar en e Prospecto, en toda documentacién de venta y/o cualquier otro documento que se
distribuya -si existiera- que la oferta cuenta con Autorizacion Automética de Oferta Plblica, seglin la Secciones
XXI1, XXI1 o XXIII del Capitulo IV del Titulo V de estas Normas; y que, si bien e Fiduciario se encuentra
registrado como Fiduciario Financiero ante la Comision Nacional de Valores, la emision del fideicomiso en
particular no se encuentra sujeta a régimen informativo, general y periddico, establecido en la normativa; y que
la Comision no ha verificado ni ha emitido juicio sobre la emision ni respecto a los datos contenidos en los
documentos que se distribuyan ni sobre la veracidad de la informacion contable, financiera, econdmica o
cualquier otra suministrada en los documentos de la oferta -si existieran-, siendo esta responsabilidad exclusiva
del Fiduciario, del Fiduciante y demas responsables contemplados en los articulos 119y 120 delaLey N° 26.831.

2. Alternativamente, podran obtener una declaracion jurada firmada por cada inversor, incluso por medios
electrénicos, que evidencie su conocimiento sobre lainformacion mencionada.

ARANCEL.

ARTICULO 62.- Las Ofertas Publicas con Autorizacion Automética por su Bgjo y Mediano Impacto deberén
abonar los aranceles establecidos en el Capitulo | del Titulo XVII de estas Normas, dentro de los CINCO (5) dias
habiles posteriores a cierre del periodo de colocacién de cada emision.

El Fiduciario no podra emitir fideicomisos financieros bajo ningun régimen mientras tenga aranceles pendientes
cuyafecha de pago se encuentre vencida.

A los efectos del cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 9° del Capitulo | del Titulo XVII de estas Normas, la
Sociedad deberéa presentar el formulario respectivo através de la plataforma TAD.

REGIMEN SANCIONATORIO.

ARTICULO 63.- Si la oferta ptblica no cumple con los requisitos de los articulos 53, 54 y, segin sea €l caso, 64
paralas emisiones de Bajo Impacto y 67 para las emisiones de Mediano Impacto, del Capitulo 1V del Titulo V de
estas Normas, sera considerada irregular, a menos que se constate que la misma se encuentra amparada por un
puerto seguro conforme el Régimen de Oferta Privada previsto en estas Normas.

Si se incumple cualquier otro requisito de esta Seccion o de las Secciones XXI1 'y XXIII del presente Capitulo,
excepto por o dispuesto en el parrafo siguiente, el Fiduciario estara sujeto a sanciones disciplinarias segin la Ley
N° 26.831 y estas Normas.

En el caso de incumplimiento de las previsiones relativas a la colocacién por oferta publica, los valores
negociables fiduciarios emitidos en el marco del fideicomiso financiero podrén no ser objeto del tratamiento
impositivo previsto en el articulo 83 delaLey N° 24.441.

Los aranceles impagos seran tratados segun lo dispuesto en e articulo 62 precedente, sin perjuicio de su
gjecucion.

SECCION XXII



OFERTA PUBLICA CON AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU BAJO IMPACTO. (“OFERTA
PUBLICA CON AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU BAJO IMPACTO").

MONTO. LIMITE.

ARTICULO 64.- A los fines de considerar una Oferta Pblica con Autorizacion Automética por su Bajo Impacto,
el monto nominal total de los valores negociables fiduciarios emitidos en el plazo indicado en el articulo 54 del
presente Capitulo, a momento de efectuar € calculo, no debera superar de Unidades de Vaor Adquisitivo UN
MILLON (UVA 1.000.000), o su equivalente en Pesos 0 en moneda extranjera, calculado al Tipo de Cambio de
Referencia Comunicaciéon "A" 3500 del BCRA o, s se trata de una moneda extranjera distinta al Délar
Estadounidense al tipo de cambio vendedor divisa del Banco de la Nacion Argentina (BNA), en ambos casos ala
fechadeinicio del periodo de difusion de los valores fiduciarios.

NOTIFICACION.

ARTICULO 665.- El Fiduciario que opte por el Régimen de Oferta Plblica con Autorizacion Automética por su
Bajo Impacto deberé notificar através de la AlF, amés tardar el mismo dia de comienzo del plazo de difusion, la
informacion que se detalla a continuacion, sin perjuicio de lo cual la misma no estard sujeta a control ni
supervision de la Comision:

1. Redlizar la carga de los datos estructurados especial mente dispuestos para este Régimen de Oferta Plblica con
Autorizacion Automética por su Bajo Impacto de acuerdo con lo requerido en las pantallas de acceso a sistema
de fideicomisos financieros.

2. Publicar en la AlIF @ formulario que surge como Anexo |1 del Capitulo IV del Titulo V de estas Normas.

3. Para e supuesto de vaores negociables emitidos bajo los “Lineamientos para la Emision de Valores
Negociables Teméticos en Argentina’, se debera acompafiar e informe de revision externa que acredite la
etiqueta tematica del valor negociable.

4. Remitir oportunamente a los mercados donde se listen y/o negocien los valores fiduciarios, asi como al Agente
Depositario Central de Valores Negociables, lainformacién sobre los eventos de pago correspondientes.

PROSPECTOS. APROBACIONES. REGIMEN INFORMATIVO. OBLIGACIONES DEL TiTULO XV.

ARTICULO 66.- El Fiduciario que emita bajo el Régimen de Oferta Publica con Autorizacion Automética por su
Bajo Impacto estara exento, respecto de dichas emisiones, de las obligaciones previstas en la Seccion X1V del
Capitulo 1V del Titulo V de estas Normas, y:

1. Sin perjuicio de que pueda hacerlo, no estara obligado a preparar, ni presentar, ni publicar en el sitio web de la
Comision, si existieran, Prospectos, Suplementos de Prospecto o documentos similares para su aprobacién por la
Comisién. En caso de preparar algun documento, el mismo no estara sujeto a la aprobacion ni revision por parte
delaCNV (excepto por las facultades de fiscalizacion de lamisma), pero debera ser publicado, al inicio del plazo
de difusion, en la AlIF y en los sistemas de informacion de los mercados autorizados donde se listen y/o negocien
los valores fiduciarios.

2. No estara sujeto a regimenes informativos adicionales a los establecidos en esta Seccién y en la Seccién XXI|
del presente Capitulo.



3. No deberd cumplir con ninguna de las obligaciones establecidas en e Titulo XV de estas Normas, con
excepcion de las especia mente dispuestas en esta Seccion y en la Seccion X X1 del presente Capitulo.

4. No obstante el contrato de fideicomiso no estar sujeto a la aprobacion ni revision por parte de la Comision
(excepto por las facultades de fiscalizacion de la misma), deberd cumplir lo dispuesto en e articulo 58 del
presente Capitulo, en cuyo caso el contrato deberd contener una leyenda especial que disponga: “El presente
contrato de fideicomiso refiere a la constitucion de un fideicomiso financiero bajo el Régimen de Oferta Publica
de Autorizacion Automética por su Bajo Impacto. Dicha circunstancia implica que la Comisién Naciona de
Valores no ha emitido juicio sobre e documento ni ha efectuado control alguno con relacién a fideicomiso
respectivo. La veracidad de la informacion suministrada es exclusiva responsabilidad, segiin corresponda, del
Fiduciario, del Fiduciante y demas responsables segun los articulos 119 y 120 de la Ley N° 26.831. Los
inversores deben tener en cuenta @ momento de realizar su inversion que, en relacion con la presente, €l
fideicomiso no estara sujeto a regimenes informativos, no obstante, debera dar cumplimiento, en todo momento, a
las normas sobre transparencia establecidas por € articulo 117 de la Ley N° 26.831, asi como las Normas
pertinentes de la Comision en lamateria’.

SECCION XXIlI1

OFERTA PUBLICA CON AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU MEDIANO IMPACTO. (“OFERTA
PUBLICA CON AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU MEDIANO IMPACTO").

MONTO. LIMITE.

ARTICULO 67.- A los fines de considerar una Oferta Publica con Autorizacion Automética por su Mediano
Impacto, el monto nominal total de los valores fiduciarios emitidos en el plazo indicado en el articulo 54 del
presente Capitulo, a momento de efectuar el célculo, no deberd superar los de Unidades de Valor Adquisitivo
SIETE MILLONES (UVA 7.000.000), o su equivalente en Pesos 0 en moneda extranjera, calculado a Tipo de
Cambio de Referencia Comunicacion "A" 3500 del BCRA; o, s se trata de una moneda extranjera distinta al
Ddlar Estadounidense @ tipo de cambio vendedor divisadel BNA, en ambos casos alafecha de inicio del periodo
de difusion de los valores fiduciarios.

PROSPECTO.

ARTICULO 68.- A los efectos de cumplimentar con las exigencias del presente Régimen de Oferta Plblica con
Autorizacion Automética por su Mediano Impacto, e Fiduciario deberé preparar un Prospecto de acuerdo con lo
establecido en el articulo siguiente. Este Prospecto no estard sujeto a aprobacion ni revision por parte de la
Comision, pero debera ser publicado al inicio del plazo de difusién a través de la AIF y en los sistemas de
informacion de los mercados autorizados donde listen y/o negocien los valores fiduciarios.

CONTENIDO DEL PROSPECTO PARA LA EMISION DE UN FIDEICOMISO FINANCIERO CON OFERTA
PUBLICA AUTOMATICA POR MEDIANO IMPACTO.

ARTICULO 69.- El Fiduciario que acceda a Régimen de Oferta Publica con Autorizacion Automética por su
Mediano Impacto deberd confeccionar y dar a conocer un Prospecto que deberd contener, como minimo, la
siguiente informacién, respetando el orden que se indica a continuacion:

1. PORTADA.



Se debera consignar una leyenda especial en caracteres destacados conforme € texto indicado, adaptado, en su
caso, alas caracteristicas de la emision:

“Oferta publica automética efectuada en los términos de la Ley N° 26.831 y las Secciones XXI y XXIII del
Capitulo IV del Titulo V de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.) de la Comisién Naciona de Valores. La oferta
publica primaria y su posterior negociacion secundaria se encuentran dirigidas exclusivamente a Inversores
Cdliificados. Esta autorizacion solo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de
informacion para calificar como “ Oferta PUblica con Autorizacion Automética por su Mediano Impacto”. Si bien
el Fiduciario se encuentra registrado como Fiduciario Financiero ante la Comision, la emision del fideicomiso en
particular no se encuentra sujeta al régimen informativo, genera y periddico, establecido en la normativa de la
Comision. Dicha circunstancia implica que la Comision Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre el
documento ni ha efectuado control alguno en relacion a fideicomiso respectivo. La veracidad de la informacion
suministrada es exclusiva responsabilidad, segin corresponda, del Fiduciario y del Fiduciante y demés
responsables contemplados en los articulos 119y 120 de laLey N° 26.831.

El Fiduciario y el Fiduciante manifiestan, con caracter de declaracion jurada, que el presente documento contiene,
a la fecha de su publicacién, informacion veraz, suficiente y actualizada sobre todo hecho relevante y de toda
aquella que deba ser de conocimiento de los Inversores Calificados con relacion ala presente emisién, conforme a
las Normas vigentes. Los fideicomisos financieros emitidos bajo € “Régimen de Oferta Plblica con Autorizacion
Automética por su Mediano Impacto” solo pueden negociarse publicamente en mercados autorizados del pais.

Los inversores deben tener en cuenta @ momento de realizar su inversién que, en relacion con e presente, €l
fideicomiso estara sujeto a regimenes informativos especiales y deberd dar cumplimiento, en todo momento, con
las normas sobre transparencia establecidas por € articulo 117 de la Ley N° 26.831, asi como las Normas
pertinentes de la Comision en lamateria’.

2. ADVERTENCIAS.

La presente Seccidn debe redactarse en forma precisay limitada a las caracteristicas propias de la estructura bajo
andlisis, con especia indicacion de las cuestiones relativas a la Oferta Pablica Automética por Mediano Impacto.

3. CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION.
4, RESUMEN DE TERMINOSY CONDICIONES.

5. DESCRIPCION DEL FIDUCIARIO.

6. DESCRIPCION DEL O LOS FIDUCIANTE/S.

En su caso, indicacion de las emisiones previas en e ambito del mercado de capitales con especial mencion al
comportamiento de las mismas, montos emitidos y en circulaciéon y las modalidades de autorizacion de oferta
publicade ellas.

7. DESCRIPCION DEL HABER DEL FIDEICOMISO.
8. FLUJO DE FONDOS TEORICO.

9. CRONOGRAMA TEORICO DE PAGOS DE SERVICIOS de los valores fiduciarios.



10. PROCEDIMIENTO DE COLOCACION con indicacion de las fechas en las cuales se llevara a cabo e
periodo de difusion y licitacion, y la fecha de emision de los valores fiduciarios. En caso de que la Sociedad
resuelva publicar un aviso de suscripcion podrén determinarse las fechas mencionadas en € texto del mismo,
dicha circunstancia debera encontrarse indicada en € Prospecto.

11. TRANSCRIPCION DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO.
NOTIFICACION.

ARTICULO 70.- El Fiduciario que opte por el Régimen de la Oferta Piblica con Autorizacion Automética por su
Mediano Impacto debera notificar, a més tardar el mismo dia de comienzo del plazo de difusion, la informacién
gue se detalla a continuacion:

1. Los datos estructurados especialmente dispuestos para este Régimen de Oferta Publica con Autorizacion
Automética por su Mediano Impacto através de la AlF, de acuerdo con lo requerido en las pantallas de acceso al
sistema de fideicomisos financieros.

2. El Prospecto elaborado en los términos de o exigido en €l articulo 69 de la presente Seccion através de la AlF
y en los sistemas de informacion de los mercados autorizados donde listen y/o se negocien los valores
negociables fiduciarios. En simultaneo deberd presentar a la Comision el documento a través de la plataforma
TAD.

3. Para e supuesto de valores negociables emitidos bagjo los “Lineamientos para la Emision de Valores
Negociables Tematicos en Argentina’, se debera acompafar € informe de revision externa que acredite la
etiqueta tematica del valor negociable.

4. Remitir oportunamente a los mercados donde se listen y/o negocien los valores fiduciarios, asi como al Agente
Depositario Centra de Valores Negociables, lainformacién sobre los eventos de pago correspondientes.

REGIMEN INFORMATIVO.
ARTICULO 71.- El Fiduciario que cumpla con las condiciones de esta Seccién debera:

1. Presentar anualmente los Estados Contables indicados en al articulo 32 del Capitulo IV del Titulo V de estas
Normas.

2. No obstante, € contrato de fideicomiso no estar sujeto a la aprobacion ni revision por parte de la Comision
(excepto por las facultades de fiscalizacion de la misma), deberd cumplir lo dispuesto en e articulo 58 de la
Seccién X X1 del presente Capitulo, en cuyo caso el contrato debera contener una leyenda especial que disponga:
“El presente contrato de fideicomiso refiere a la constitucion de un fideicomiso financiero bajo e Régimen de
Oferta Publica de Autorizacion Automatica por su Mediano Impacto. Dicha circunstancia implica que la
Comisién Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre el documento ni ha efectuado control alguno con
relacion al fideicomiso respectivo. La veracidad de la informacion suministrada es exclusiva responsabilidad,
segun corresponda, del Fiduciario, del Fiduciante y demas responsables segun los articulos 119 y 120 de la Ley
N° 26.831. Los inversores deben tener en cuenta al momento de realizar su inversién que, en relacion con la
presente, el fideicomiso estard sujeto a un régimen informativo especial, debiendo asimismo dar cumplimiento, en
todo momento, con las normas sobre transparencia establecidas por €l articulo 117 de laLey N° 26.831, asi como
las Normas pertinentes de la Comision en lamateria’.



3. Publicar, através de la AlF, los informes de control y revision en los términos dispuestos en el articulo 29 del
presente Capitulo, con una periodicidad trimestral.

El Fiduciario que cumpla con las exigencias de la presente Seccidén y de la Seccion XXI, no estara sujeto a
regimenes informativos adicionales a lo aqui establecido, ni debera cumplir con ninguna de las obligaciones
contempladas en € Titulo XV de estas Normas, con excepcion de |as especialmente dispuestas.

HECHOS RELEVANTES.

ARTICULO 72.- El Fiduciario que emita un fideicomiso financiero comprendido en esta Seccion, debera
informar hechos rel evantes exclusivamente sobre |os siguientes supuestos:

1. Iniciacion de tratativas por parte de cualquiera de los Fiduciantes para formalizar un acuerdo preventivo
extrgudicial con todos o parte de sus acreedores, solicitud de apertura de concurso preventivo, rechazo,
desistimiento, homologacion, cumplimiento y nulidad del acuerdo; solicitud de concurso por agrupamiento,
homologacion de los acuerdos preventivos extrgjudiciales, pedido de quiebra por la entidad o por terceros,
declaracion de quiebra o su rechazo explicitando las causas o conversion en concurso, modo de conclusion: pago,
avenimiento, clausura, pedidos de extension de quiebray responsabilidades derivadas,

2. hechos de cualquier naturaleza y acontecimientos fortuitos que obstaculicen o puedan obstaculizar seriamente
el desenvolvimiento de las actividades de cualquiera de los Fiduciantes; y

3. hechos de cuaquier naturaleza y acontecimientos fortuitos que puedan afectar seriamente los bienes que
conforman el patrimonio del fideicomiso o su capacidad de pago.

AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA.

ARTICULO 73.- Se debera dar cumplimiento a régimen informativo de esta Seccion y dar de ata en €
subsistema de fideicomisos financieros las emisiones respectivas, manteniendo actualizada la informacion que
corresponda, no siendo exigible cualquier otra informacion que la requerida en virtud de las Secciones XXI y
XXII1.

SECCION XXIV

FIDEICOMISOS FINANCIEROS CON AUTORIZACION AUTOMATICA DE EMISIONES FRECUENTES.
OFERTA PUBLICA.

ALCANCE. DEFINICION.

ARTICULO 74.- Las previsiones contenidas en la presente Seccion serén de aplicacion cuando se opte por la
oferta publica de fideicomisos financieros con autorizacion automética por tratarse de emisiones frecuentes.

A los fines de ser considerada una emision frecuente se deberdn cumplimentar con la totalidad de las siguientes
condiciones:

1. Haber emitido a menos SIETE (7) fideicomisos financieros en los términos del articulo 12, inciso 2. de la
Seccion IX del Capitulo IV del Titulo V de las Normas con autorizacién de oferta publica de sus valores
fiduciarios por esta Comision.



2. Haber emitido al menos TRES (3) de los SIETE (7) fideicomisos financieros mencionados en € inciso anterior
en los ultimos DOCE (12) meses contados desde la presentacion de la totalidad de la documentacion requerida
por estas Normas.

3. Conservar idénticas caracteristicas, en lo sustancial, en todas las emisiones mencionadas en los incisos 1. y 2.
asaber: mismo programa global en cuyo marco se redliza la emision, identidad de las partes que actlen en
caracter de Fiduciario y Fiduciante y similar composicion del activo subyacente.

4. Mantener inaterables, en lo sustancia, la totalidad de los términos y condiciones de los fideicomisos
contenidos en el Suplemento de Prospecto Anual para Emisiones Frecuentes durante el afio de su vigenciao en €l
Suplemento de Prospecto que se corresponda con |o dispuesto en €l articulo 75, inciso 2. de la presente Seccion.

5. Cumplir con el régimen informativo aplicable a los fideicomisos financieros con oferta publica de sus valores
fiduciarios.

A los efectos de contabilizar las emisiones de fideicomisos a que refieren los incisos 1. y 2. del presente, se podra
admitir la sustitucion del Fiduciario y/o la emision del instrumento bagjo un nuevo programa siempre que se
cumplan, segiin corresponda, |0s siguientes extremos:

a) En caso de tratarse de un nuevo programa global, sus términos y condiciones sean sustancialmente similares a
los del programa anterior.

b) En caso de sustitucién del Fiduciario:

1) La causa de la sustitucion no debera ser la cancelacion del registro del Fiduciario saliente por aplicacion de una
sancion; y

2) El nuevo Fiduciario debera acreditar experiencia previa habiendo actuado como ta en € marco de
fidei comisos financieros con of erta publica, dentro del periodo de DOCE (12) meses, indicado en €l inciso 2.

3) Se debera presentar un nuevo Suplemento de Prospecto Anua para Emisiones Frecuentes o un Suplemento de
Prospecto en los términos previstos en el articulo 75, inciso 2. de la presente Seccidn, segun corresponda, que
contenga en la portada una mencién expresa a la modificacion respectiva, asi como una declaracién jurada
especial del Fiduciario, en la que se haga referencia a las situaciones descriptas en |os incisos anteriores, segin
corresponda.

4) El primer fideicomiso que se constituya bajo el nuevo programa y/o bgjo la administracion del nuevo
Fiduciario debera ser autorizado por la Comision.

SUPLEMENTOS DE PROSPECTO.
ARTICULO 75.- A losfines de acceder al régimen indicado en esta Seccion, se deberé:

1. @) Presentar anuamente a través de la plataforma TAD, un Suplemento de Prospecto Anual para Emisiones
Frecuentes que debera contener toda la informacion relativa a la emision detallada en el articulo 77 y toda otra
gue no se encuentre expresamente descriptaen el articulo 78,y

b) publicar a través de la AlIF, a mas tardar e mismo dia de comienzo del plazo de difusion, un Suplemento de
Prospecto Abreviado para Emisiones Frecuentes, € cual debera contener 1os términos particulares de la emision.



El Suplemento de Prospecto Anua para Emisiones Frecuentes debera ser autorizado en concordancia con los
Estados Financieros Anuales del Fiduciante, por lo cual no se dara curso a solicitudes de autorizacion de oferta
publica cuando se encuentre vencida dichainformacion y caducos |os plazos para su tratamiento.

El Suplemento de Prospecto Anual para Emisiones Frecuentes debera encontrarse autorizado y publicado en
formapreviaal inicio del periodo de difusién de la emision que corresponda.

Sin perjuicio de lo expuesto, la actualizacion anual del Suplemento de Prospecto Anual para Emisiones
Frecuentes sera de caracter optativa. En caso de que e Fiduciario decida no presentarla, cada Suplemento de
Prospecto correspondiente a una emision especifica debera contener la totalidad de la informacion exigida en el
articulo 21 de la Seccion X del Capitulo 1V del Titulo V de estas Normas. Dicho Suplemento no estara sujeto a
aprobacion ni revision por parte de la Comision, no obstante, debera ser publicado a inicio del periodo de
difusion a través de la AIF y en los sistemas de informacion de los mercados autorizados donde listen y/o
negocien los valores fiduciarios.

El Suplemento de Prospecto Abreviado para Emisiones Frecuentes no estara sujeto a aprobacion ni revision por
parte de la Comision, pero debera ser publicado al inicio del plazo de difusién através dela AlF y en los sistemas
de informacion de los mercados autorizados donde listen y/o negocien los valores fiduciarios.

2. Publicar a través de la AlF, a mas tardar e mismo dia de comienzo del plazo de difusion, un Suplemento de
Prospecto en los términos requeridos por e articulo 21 de la Seccién X del Capitulo IV dél Titulo V de estas
Normas. En este supuesto, € Suplemento de Prospecto debera contar con una leyenda especial que disponga:
“Oferta Plblica automaética de emisiones frecuentes efectuada en los términos de la Ley N° 26.831 y la Seccion
XXIV del Capitulo IV del Titulo V de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.) de la Comision Nacional de Valores.
Esta autorizacion solo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos para caificar como
“FIDEICOMISO FINANCIERO CON AUTORIZACION AUTOMATICA DE EMISIONES FRECUENTES'.
Dicha circunstancia implica que la Comision Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre € Suplemento de
Prospecto, ni ha efectuado control alguno con relacién a fideicomiso respectivo. La veracidad de la informacion
suministrada es exclusiva responsabilidad, segin corresponda, del Fiduciario y del Fiduciante y deméas
responsables contemplados en los articulos 119y 120 de laLey N° 26.831. El Fiduciantey €l Fiduciario declaran,
en lo que a cada uno respectay con caracter de declaracion jurada, que el presente documento contiene, alafecha
de su publicacion, informacion veraz, suficiente y actualizada. Asimismo, manifiestan que se han incluido todos
los hechos relevantes y cualquier otra informacion que deba ser puesta en conocimiento de los inversores en
relacion con la presente emision. Los inversores deben tener en cuenta a momento de realizar su inversion que el
fideicomiso estara sujeto alos regimenes informativos contenidos en estas Normas”.

DOCUMENTACION RESPALDATORIA.

ARTICULO 76.- La Sociedad debera acompafiar la documentacion que se detalla en idénticos términos a los
exigidos en €l articulo 13 del presente Capitulo, en la oportunidad indicada a continuacion.

1. A través de la plataforma TAD con la presentacion del Suplemento de Prospecto Anual para Emisiones
Frecuentes o con la primera emision que se redlice en los términos del articulo 75, inciso 2. de la presente
Seccion:

a) Copia de la resolucion socia del Fiduciante, por la cua se resuelva la constituciéon de los fideicomisos
financieros en los términos del régimen dispuesto en la presente Seccion. En la resolucion social deberd,
asimismo, consignarse la decision de transferir el activo subyacente con indicacion del monto méximo a ser



cedido. La determinacion del monto a ser transferido en propiedad fiduciaria podra ser expresamente delegado en
laresolucion social, a cuyo efecto deberd presentar una nota —con carécter de declaracion jurada- suscripta por los
delegados identificados en el acta en oportunidad de cada emision.

b) Copia de laresolucién socia o instrumento suficiente del Fiduciario por la cual se aprueba la constitucion de
los fidei comisos financieros en los términos del régimen dispuesto en la presente Seccion.

¢) Instrumento suficiente mediante el cual se acredite la voluntad del Agente de Control y Revision de participar
de los fideicomisos que se emitan durante el afio respectivo, de corresponder.

2. Con la publicacién del Suplemento de Prospecto Abreviado para Emisiones Frecuentes o de cada Suplemento
de Prospecto en los términos del articulo 75, inciso 2. de la presente Seccion, se debera publicar através de laAlF
el informe de calificacion de riesgo, de corresponder.

El informe de control y revision inicial sobre los bienes fideicomitidos y la nota del o los Fiduciante/s que
contengan los términos particulares de cada emision deberdn encontrarse disponibles en las oficinas del
Fiduciario.

CONTENIDO DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO ANUAL PARA EMISIONES FRECUENTES.

ARTICULO 77.- El Suplemento de Prospecto Anual para Emisiones Frecuentes deberd contener la siguiente
informacion conforme las especificaciones del articulo 21 del presente Capitul o:

1. PORTADA.

Adicionalmente a las leyendas indicadas en €l articulo 21, inciso 1. del presente Capitulo, se debera incluir €l
siguiente texto:

“El presente Suplemento de Prospecto Anual para Emisiones Frecuentes debe ser leido en forma conjunta con el
Prospecto del Programa de fecha [...] y €& Suplemento de Prospecto Abreviado para Emisiones Frecuentes
correspondiente a cada emision de fideicomisos bajo e [Programa Global / Fideicomiso] y publicado en la
Autopista de la Informacion Financiera (AIF). El Fiduciario y el Fiduciante manifiestan, en lo que a cada uno
respecta, con caracter de declaraciéon jurada, que la totalidad de los términos y condiciones insertos en el
Suplemento de Prospecto Anual para Emisiones Frecuentes se mantendran inalterables durante el periodo de su
vigencia. Asimismo, declaran que el presente Suplemento de Prospecto Anua para Emisiones Frecuentes
contiene, a la fecha de su publicacion, informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda
afectar la situacion patrimonial, econdmicay financiera de las partes y toda aquella que deba ser de conocimiento
del publico inversor conforme las Normas vigentes”.

2. INDICE, de corresponder.
3. ADVERTENCIAS.
4. CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION.

5. RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES con la informacién no contemplada en el articulo 78 de la
presente Seccion.

6. DESCRIPCION DEL FIDUCIARIO.



7. DESCRIPCION DEL O LOS FIDUCIANTE/S.
8. DESCRIPCION DE OTROS PARTICIPANTES, en caso de corresponder.

9. DESCRIPCION DEL HABER DEL FIDEICOMISO (incluyendo politicas de originacion, seleccion y
sustitucion de los bienes, descripcion del régimen de cobranza, de administracion y € procedimiento aplicable
con relacion alamorosidad).

10. ESQUEMA GRAFICO DEL FIDEICOMISO.
11. DESCRIPCION DEL TRATAMIENTO IMPOSITIVO, de corresponder.
CONTENIDO DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO ABREVIADO PARA EMISIONES FRECUENTES.

ARTICULO 78.- El Suplemento de Prospecto Abreviado para Emisiones Frecuentes debera contener la siguiente
informacion conforme las especificaciones del articulo 21 del presente Capitul o:

1. PORTADA:
Adicionamente alas exigencias del articulo 21, inciso 1. deberaincluirse la siguiente leyenda:

“Oferta Pdblica Automatica de Emisiones Frecuentes efectuada en los términos de la Ley N° 26.831 y la Seccion
XXIV del Capitulo IV del Titulo V de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.) de la Comision Nacional de Valores.
Esta autorizacion sdlo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos para calificar como
“FIDEICOMISO FINANCIERO CON AUTORIZACION AUTOMATICA DE EMISIONES FRECUENTES'.
Dicha circunstancia implica que la Comision Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre € Suplemento de
Prospecto Abreviado para Emisiones Frecuentes, ni ha efectuado control alguno con relacion a fideicomiso
respectivo. La veracidad de la informacion suministrada es exclusiva responsabilidad, segiin corresponda, del
Fiduciario y del Fiduciante y demas responsables contemplados en los articulos 119y 120 de laLey N° 26.831.

El Fiduciario y € Fiduciante manifiestan en lo que a cada uno respecta, con carécter de declaracion jurada, que e
presente documento contiene, a la fecha de su publicacién, informacion veraz, suficiente y actualizada sobre todo
hecho relevante y de toda aguella que deba ser de conocimiento de los inversores con relacion a la presente
emisién, conforme alas Normas vigentes.

Los inversores deben tener en cuenta @ momento de realizar su inversién que, en relacion con e presente, €
fideicomiso estard sujeto alos regimenes informativos contenidos en las Normas de la Comision”.

“El presente Suplemento de Prospecto Abreviado de Emisiones Frecuentes de fecha [...] debe leerse en forma
conjunta con el Prospecto de Programa de fecha[...] y con el Suplemento de Prospecto Anual para Emisiones
Frecuentes autorizado por la CNV con fecha [...] y publicados en la Autopista de la Informacién Financiera
(AIF)".

2. ADVERTENCIAS/CONSIDERACIONES DE RIESGO, de corresponder.

3. TERMINOS Y CONDICIONES DE EMISION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS conforme lo indicado en
el articulo 21, inciso 5., subincisos k) a aa) del presente Capitulo.

4. DECLARACIONES JURADAS DEL FIDUCIARIO Y DEL O DE LOS FIDUCIANTE/S. Adicionamente a



las manifestaciones requeridas en el articulo 21, inciso 7. se debera incorporar una declaracion jurada del
Fiduciario que manifieste que se ha cumplido con la totalidad de las condiciones obrantes en e articulo 74 de la
presente Seccion.

5. CARACTERISTICAS DE LA CARTERA conforme lo indicado en e articulo 21, inciso 10., subinciso a) 3)
del presente Capitulo.

6. FLUJO DE FONDOS TEORICO.

7. CRONOGRAMA TEORICO DE PAGOS DE SERVICIOS.

8. DESCRIPCION DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS,
9. TRANSCRIPCION DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO.

AUTORIZACION AUTOMATICA.

ARTICULO 79.- Los fideicomisos financieros que se emitan en los términos de la presente Seccion a través del
Suplemento de Prospecto Abreviado para Emisiones Frecuentes o de conformidad con lo dispuesto en e articulo
75, inciso 2. de la presente Seccién:

1. Contaran con autorizacion automatica de of erta pablica por parte de la Comision.

2. Seran consideradas ofertas publicas autorizadas y regulares, quedando exentas de sanciones disciplinarias
relacionadas con la oferta publicairregular de valores negociables.

3. Los vaores fiduciarios serédn considerados colocados por oferta publica, siempre que los mismos sean
efectivamente colocados mediante esfuerzos acreditables por cualquiera de los medios previstos en e articulo 2°
delaLey N° 26.831.

ESFUERZOS DE COLOCACION.

ARTICULO 80.- A partir de los CINCO (5) dias hébiles posteriores a cierre del periodo de colocacion, €
Fiduciario y los Agentes registrados que intervengan en la colocacién deberan mantener a disposicion de la
Comision los esfuerzos de colocacion realizados.

CONTRATO DE FIDEICOMISO FINANCIERO - OBLIGACION DE INSCRIPCION.

ARTICULO 81.- Previo ala emision de los valores negociables respectivos, y a los fines de lo dispuesto en €
articulo 52 de la Seccion XX del Capitulo 1V del Titulo V de estas Normas, de conformidad con €l articulo 1692
del Cédigo Civil y Comercia de la Nacion, debera publicarse e contrato de fideicomiso con la identificacion de
los firmantes y fecha cierta de celebracion en e sitio web de la Comision, a través de la AlF, en la Seccién
fideicomisos financieros, apartado “Contrato de Fideicomiso Suscripto”. Al respecto, € documento deberaincluir
las previsiones de contenido dispuestas en € Caodigo Civil y Comercia de la Nacion y en las NORMAS (N.T.
2013y mod.). No obstante que el contrato de fideicomiso no estara sujeto ala aprobacion ni revision por parte de
la Comision (excepto por las facultades de fiscalizacion de la misma), debera contener una leyenda especial que
disponga: “El presente contrato de fideicomiso refiere a la constitucion de un fideicomiso financiero bajo el
Régimen de Fideicomisos Financieros con Autorizacion Automética de Emisiones Frecuentes. Dicha
circunstancia implica que la Comision Naciona de Valores no ha emitido juicio sobre el documento ni ha



efectuado control alguno con relacién a fideicomiso respectivo. La veracidad de la informacion suministrada es
exclusiva responsabilidad, segun corresponda, del Fiduciario, del Fiduciante y demés responsables segin los
articulos 119 y 120 de la Ley N° 26.831. Los inversores deben tener en cuenta a momento de realizar su
inversion gque, en relacion con la presente, el fideicomiso estara sujeto a régimen informativo general y periddico
dispuesto para los fideicomisos financieros con oferta publica de sus valores fiduciarios, debiendo dar
cumplimiento, en todo momento, con las Normas pertinentes de la Comisiéon en lamateria’.

OBLIGACION DE LISTADO. NEGOCIACION SECUNDARIA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.

ARTICULO 82.- Los valores fiduciarios emitidos conforme e presente régimen, deberén ser colocados y listados
en un Mercado autorizado por esta Comision.

Los mercados no podrén establecer mayores requisitos para el listado y/o negociacion de los valores fiduciarios
autorizados bajo este régimen.

En este sentido, deberan adecuar €l ingreso a sus plataformas digitales a los lineamientos de la presente Seccion
de manera de no desvirtuar la ssimplicidad de emision prevista por este régimen.

No obstante, en € caso de los fideicomisos financieros emitidos bajo los “Lineamientos para la Emision de
Valores Negociables Tematicos en Argentind’, los mercados podran establecer requisitos adicionales para
garantizar la transparencia y su aineacion con los Principios de ICMA (International Capital Markets
Association), siempre que los mismos estén exclusivamente orientados a cumplir con los referidos principios y/o
alos efectos de verificar el carécter SV S+ de laemision, sin imponer excesivas cargas alas emisiones.

ADVERTENCIA A LOS INVERSORES.

ARTICULO 83.- El Fiduciario y, en su caso, los Agentes registrados que actlien como Agentes de Colocacion y
Distribucion, o cualquier otro interviniente en laemision:

1. Deberan informar en toda documentacién de venta y/o cualquier otro documento que se distribuya -si existiera-
gue la oferta cuenta con autorizacion automatica de emisiones frecuentes, segin la Seccion XXI1V del Capitulo 1V
del Titulo V de estas Normas; y que, si bien el Fiduciario se encuentra registrado como Fiduciario Financiero ante
la Comisién Nacional de Valores, la emision del fideicomiso en particular no ha sido objeto de revision previa
por la Comisién Nacional de Valores sin perjuicio que se encuentra sujeto a régimen informativo general y
periddico, establecido en lanormativa; y que la Comision no ha verificado ni ha emitido juicio sobre laemision ni
respecto a los datos contenidos en los documentos que se distribuyan ni sobre la veracidad de la informacién
contable, financiera, econémica o cualquier otra suministrada en los documentos de la oferta -si existieran-,
siendo esta responsabilidad exclusiva del Fiduciario, del Fiduciante y demas responsables contemplados en los
articulos 119y 120 delaLey N° 26.831.

2. Alternativamente, podran obtener una declaracion jurada firmada por cada inversor, incluso por medios
electronicos, que evidencie su conocimiento sobre la informacion mencionada.

NOTIFICACION.

ARTICULO 84.- El Fiduciario que opte por e Régimen de la Oferta Piblica con Autorizacion Automética de
Emisiones Frecuentes debera notificar en oportunidad de cada emision, la informacion que se detadla a
continuacion:



1. A mas tardar e mismo dia de comienzo del plazo de difusion, los datos estructurados a través de la AlF, de
acuerdo con lo requerido en las pantallas de acceso al sistema de fideicomisos financieros.

2. A maés tardar el mismo dia de comienzo del plazo de difusion, el Suplemento de Prospecto Abreviado para
Emisiones Frecuentes o el Suplemento de Prospecto en los términos de lo indicado en el articulo 75 inciso 2. de la
presente Seccion através de laAlF y en los sistemas de informacién de los mercados autorizados donde listen y/o
se negocien los valores fiduciarios.

3. Aviso de suscripcion.

4. Para e supuesto de valores negociables emitidos bajo los “Lineamientos para la Emision de Valores
Negociables Tematicos en Argentina’, se debera contar con el informe de revision externa que acredite la etiqueta
teméticadel valor negociable.

5. Aviso de resultado de colocacion.

6. Remitir oportunamente a los mercados donde se listen y/o negocien los valores fiduciarios, asi como al Agente
Depositario Central de Valores Negociables y publicar en la AIF la informacién sobre los eventos de pago
correspondientes.

REGIMEN INFORMATIVO.

ARTICULO 85.- El fideicomiso que se emita en los términos de la presente Seccion debera cumplir con €
régimen informativo general y periddico establecido para las emisiones de fidei comisos financieros.

ARANCEL.

ARTICULO 86.- Las emisiones de la presente Seccion deberan abonar los aranceles, establecidos en el Capitulo |
del Titulo XVII de estas Normas, dentro de los CINCO (5) dias hébiles posteriores al cierre del periodo de
colocacion de cada emision.

El Fiduciario no podra emitir fideicomisos financieros bajo ningun régimen mientras tenga aranceles pendientes
cuyafecha de pago se encuentre vencida.

A los efectos del cumplimiento de lo dispuesto en € articulo 9° del Capitulo | del Titulo XVII de estas Normas, la
Sociedad deberéa presentar el formulario respectivo através de la plataforma TAD.

REGIMEN SANCIONATORIO.

ARTICULO 87.- Si la oferta pablica no cumple con los requisitos del articulo 74 de la Seccion XXIV del
Capitulo 1V de Titulo V de estas Normas, sera considerada irregular, a menos que se constate que la misma se
encuentra amparada por un puerto seguro conforme el Régimen de Oferta Privada previsto en estas Normas.

S se incumple cualquier otro requisito de esta Seccién, excepto por lo dispuesto en el parrafo siguiente, €
Fiduciario y los Agentes intervinientes estaran sujetos, segn corresponda, a sanciones disciplinarias segin laLey
N° 26.831 y estas Normas.

En el caso de incumplimiento de las previsiones relativas a la colocacién por oferta publica, los valores
fiduciarios emitidos en e marco del fideicomiso financiero podran no ser objeto del tratamiento impositivo



previsto en el articulo 83 delaLey N° 24.441.

L os arancel es impagos seran tratados segun lo dispuesto en el articulo precedente, sin perjuicio de su gecucion.

ANEXO |

SINTESIS DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL FIDEICOMISO A SER INCLUIDOS EN LOS
INSTRUMENTOS CARTULARES.

a) Laindividualizacion del o los Fiduciante/s, del o los Fiduciario/sy del o los Fideicomisariols.
b) Laidentificacion del fideicomiso por el cual los valores negociables fiduciarios son emitidos o garanti zados.

¢) Laindividualizacién de los bienes objeto del contrato. En caso de no resultar posible tal individualizacion ala
fecha de la celebracion del fideicomiso, constara la descripcion de los requisitos y caracteristicas que deberén
reunir los bienes.

d) Ladeterminacion del modo en que otros bienes podran ser incorporados al fideicomiso.

€) Los plazos o condiciones a que se sujeta el dominio fiduciario.

f) El destino de los bienes ala finalizacion del fideicomiso.

0) Los derechosy obligaciones del Fiduciario.

h) Los términosy condiciones de emision de los valores representativos de deuda o certificados de participacion.
i) En su caso mecanismos mediante |os cuales se garantizare el pago de los servicios de rentay amortizacion.

j) Cdlificacion(es) otorgada(s), cuando corresponda, a los valores representativos de deuda garantizados con los
bienes fideicomitidos y/o | os certificados de participacion.

k) Régimen de comisionesy gastos imputables.

I) La leyenda aplicable a los valores representativos de deuda y/o certificados de participacion conforme a lo
establecido en el presente Capitulo, segun corresponda.

ANEXOII

FORMULARIO DE NOTIFICACION DE OFERTA PUBLICA CON AUTORIZACION AUTOMATICA POR
SU BAJO IMPACTO.

FORMULARIO DE NOTIFICACION DE OFERTA PUBLICA CON




AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU BAJO IMPACTO

En mi carécter de APODERADO del Fiduciario Financiero, notifico que se
procederd a efectuar una emision por
AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU BAJO IMPACTO del Fideicomiso
Financiero que se detalla a continuacion:

OFERTA PUBLICA CON

DENOMINACION
FIDEICOMISO
FINANCIERO

FIDUCIARIO

FIDUCIANTE/S

MONTO EMISION
TOTAL

VALOR
NOMINAL

TERMINOS Y
CONDICIONES

VALORES
FIDUCIARIOS

VDF




CP

PERIODO DE
DIFUSION

PERIODO DE
LICITACION

FECHA DE EMISION

MONTO TOTAL
EMITIDO Y EN
CIRCULACION

DURANTE LOS
ULTIMOS 12 MESES
BAJO OP

AUTOMATICA




MONTO TOTAL
EMITIDO BAJO OF|
AUTOMATICA

El presente fideicomiso financiero cuenta con oferta publica de autorizacion
automatica en los términos de las Secciones X X1 y XXII del Capitulo 1V del
Titulo V delas NORMAS (N.T. 2013 y mod.) por parte de la Comision Nacional
de Vaores y, aunque el Fiduciario se encuentra registrado como Fiduciario
Financiero ante el Organismo, la emision del fideicomiso en particular no se
encuentra sujeta al régimen informativo, general y periédico, establecido en 1g|
normativa de esta Comisién, la cual no ha verificado ni emitido juicio sobre los
datos contenidos en los documentos de la oferta ni sobre la veracidad de Ia‘

informacion contable, financiera, econémica, o de cuaquier otra informacion
suministrada en los mismos, siendo de exclusiva responsabilidad, segin
corresponda, del Fiduciario, del Fiduciante y demés responsables contempladog
enlosarticulos 119y 120 delaLey N° 26.831.

A los fines de la presente emision, € Fiduciario declara que cumple con las
exigencias dispuestas en las Secciones XXI y XXII del Capitulo IV del Titulo V
de las Normas de la Comisién Nacional de Valores'.

ARTICULO 2°.- Derogar € inciso iv. del articulo 2° de la Seccion | del Capitulo IX del Titulo V de las
NORMAS (N.T. 2013y mod.).

ARTICULO 3°.- Sustituir el Anexo | del Capitulo X del Titulo V de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), por €
siguiente texto:

“ANEXO|

IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTO SOBRE LOS BIENES PERSONALES. LISTADO DE
REGIMENES ESPECIALES DE PRODUCTOS DE INVERSION COLECTIVA EXENTOS.

INSTRUMENTO NORMA CNV

Fideicomisos Financieros destinados a financiamiento|Titulo V Capitulo IV




de PYMES

Seccion XVI1y XVIII

Fondos Comunes de Inversiéon Cerrados Inmobiliarios

Titulo V Capitulo V
Seccion Il y 1V

Fideicomisos Financieros Inmobiliarios

Titulo V Capitulo V
Seccion Il y IV

Fondos Comunes de Inverson Cerrados de

Infraestructura Publica

Titulo V Capitulo VI
Seccion |l

Fideicomisos Financieros de I nfraestructura Pablica

Titulo V Capitulo VI
Seccion 1

Fondos Comunes de Inversion Cerrados de Capital
Emprendedor

Titulo V Capitulo VII
Seccién 1

Fidei comisos Financieros de Capital Emprendedor

Titulo V Capitulo VII
Seccion 1

Fondos Comunes de Inversién Cerrados para el Fomento
del Desarrollo Productivo y de las Economiag
Regionales

Titulo V Capitulo VIII
Seccién |1

Fidei comisos Financieros para el Fomento del Desarrollo
Productivo y de las Economias Regionales

Titulo V Capitulo VIII
Seccién 11

Fondos Comunes de Inversiéon Cerrados Sustentables

Titulo V Capitulo IX
Seccion ||

Fidei comisos Financieros Sustentables

Titulo V Capitulo 1X
Seccién IV

Fondos Comunes de Inversiéon Abiertos PY MES

Titulo V Capitulo I




Secciéon V, articulo 21

Titulo V Capitulo IX

Fondos Comunes de Inversiéon Abiertos ASG L,
Seccion |

Titulo V Capitulo I
Seccion  V, articulo
22".

Fondos Comunes de Inversion Abiertos para €
Financiamiento de la Infraestructuray la Economia Redl

ARTICULO 4°.- Sustituir e Capitulo Il del Titulo XV de las NORMAS (N.T. 2.013 y mod.), por €l siguiente
texto:

“CAPITULOII

AGENTES DE ADMINISTRACION DE PRODUCTOS DE INVERSION COLECTIVA-FIDUCIARIOS
FINANCIEROS.

CLAVE DE USUARIO Y CONTRASENA.

ARTICULO 1°.- Para ingresar en la Autopista de la Informacion Financiera -Subsistema de Fideicomisos
Financieros se debera obtener la Clave de Usuario y Contrasefiade la AlF.

La clave de usuario y contrasefia es de uso estrictamente persona y deberd ser solicitada por cada persona
humana que actuaré en esa calidad.

1. Obtencion de usuario y clave para el primer operador.

a) La Subgerencia de Registro de Agentes una vez corroborada la informacion post inscripcién, envia el correo
con €l link para la generacion del primer operador. El solicitante debe acceder al mismo y completar los datos
solicitados. Recibird un nuevo correo con el usuario asignado y € link parael cambio de contrasefia.

b) Unavez obtenido el acceso ala AlF, ingresar alamismay completar el formulario de generacion de firmante.
El mismo generarala clave privada.

¢) Adicionamente, dicho formulario debera ser impreso y firmado por el solicitante y por € representante legal
de la entidad.

d) Enviar e formulario de solicitud de firmante a través de la plataforma de Tramites a Distancia (TAD)
ingresando con el CUIT de la Sociedad que lo solicita

2. Cumplidos los pasos anteriores, la Comision procedera a habilitar a firmante, dentro de los CINCO (5) dias
habiles de enviada la solicitud através de TAD.

a) Ladescripcion detalladay actualizada podré ser consultada en el instructivo afin, sito en laweb de la Comision



en ladireccion (URL) https://www.cnv.gov.ar/SitioWeb/Home/AlF.
DATOS A INGRESAR DE FIDEICOMISOS FINANCIEROS.

ARTICULO 2°.- Los Agentes de Administracion de Productos de Inversion Colectiva—Fiduciarios Financieros-,
deberan ingresar por medio de la AlF todos |os datos relativos a los Programas, Seriesy Fideicomisos Financieros
Individuales en modo previo a la obtencion de la autorizacion definitiva de oferta publica, de acuerdo con lo
reguerido en las pantallas de acceso al sistema de fideicomisos financieros.

Una vez autorizado € fideicomiso, se deberén ingresar en el sistema los montos pagados en concepto de interés,
amortizacion, cancelaciones parciales o totales, rescates y/o cualquier otra erogacién que implique una
modificacion del valor nominal de lostitulos emitidos, en €l dia en que se efectivicen |os mismos.

Asimismo, sera responsabilidad del Fiduciario Financiero mantener debidamente actualizada la informacion
correspondiente a cada fideicomiso financiero en e sistema.

PUBLICACION DE DOCUMENTACION DE FIDEICOMISOS FINANCIEROS.
ARTICULO 3°.- Se deberan publicar por medio de la Autopista de la Informacion Financiera:

1. En forma simultanea con la obtencién de la autorizacion definitiva de oferta pablica, 1os documentos de la
emisién conforme los formularios que se detallan a continuacion:

PPFI_01 — Prospecto de programa globa o Fideicomiso individual o, SSU_002 — Suplemento de Prospecto,
seguln corresponda.

2. Adicionalmente, se debera publicar el contrato de fideicomiso suscripto segun lo dispuesto en €l articulo 52 del
Capitulo IV del Titulo V de estas Normas, através del formulario SSU_018 — Contrato de Fideicomiso Suscripto.

3. Aguella informacién que solo pueda ser remitida con posterioridad a la obtencidon de autorizacién de oferta
publica, deberd ser ingresada en forma simultanea a su publicacién en los sistemas de informacién de los
mercados correspondientes, através de los formularios que se detallan a continuacion:

a) SSU_006 — Aviso de suscripciéon fideicomisosy SSU_007 — Aviso complementario de suscripcion.
b) SSU_010 — Resultados de colocacion (FF).

c) SSU_023 — Suscriptores iniciales.

d) SSU_017 — Aviso de pago fideicomisos financieros.

€) SSU_019 — Adenda documentos de emision, de corresponder.

4. Durante la vigencia del fideicomiso financiero, se debera ingresar toda la informacion requerida, segun los
plazos que correspondan, através de los formularios disponibles a efecto:

a) EECCFF — Estados Contables fidei comisos financieros.

b) SSU_021 — Acta de 6rgano de administracion (directorio) para fideicomisos.



¢) IRG507-07-FF01 — Informe trimestral de comision fiscalizadora.
d) SSU_022 — Acta de convocatoria a asamblea de tenedores.

€) SSU_020 — Acta de asamblea de beneficiarios de fideicomisos.

f) HFF_01 — Hechos rel evantes fidei comisos financieros.

0) ICFF_01 — Informacion complementaria fidei comisos financieros.
h) SSU_025 — Informe de Control y Revision.

Serd responsabilidad del Fiduciario Financiero mantener debidamente actualizada la informacion
precedentemente detallada”.

ARTICULO 5°.- Sustituir el Anexo |1l del Capitulo I del Titulo XVI delas NORMAS (N.T. 2013 y mod.), por €
siguiente texto:

“ANEXO 11

FACULTADES DELEGADASEN LA GERENCIA DE FIDEICOMISOS FINANCIEROS.

1.- Aplicacion de advertencias a los sujetos sometidos a su fiscalizacion, por notal
dirigida a los 6rganos de administracion y de fiscalizacion, y por Unica vez
respecto de cada infraccion en cuestion, por incumplimientos de tipo formal, o
falta de cumplimiento inmediato de intimacion para la adecuacién de cuestiones
gue le fueron observadas.

2.- Cancelacion parcial de oferta publica respecto del monto de los valoreg
negociables no colocados.

Delegacion en la Gerencia y Subgerencias de la Gerencia de Fideicomisos
Financieros:

1.- Autorizacion de oferta publica de series de fideicomisos financieros que se
emitan en el marco de Programas Globales, con excepcion de la primera serie y
sus modificaciones esenciales (*).

2.- Autorizacion de oferta publica de series de fideicomisos financieros que se
emitan en el marco de Programas Globales, que no contengan modificaciones
esenciales (*) en relacion alals serie/s autorizadal/s por el Directorio delaCNV.

3.- Autorizacién de modificaciones no esenciales de series ya autorizadas de




fideicomisos financieros que se emitan en el marco de Programas Globales y/o
Fideicomisos Financieros Individuales.

4.- Autorizacion de la representacion digita de los valores negociables
fiduciarios a ser emitidos en e marco de fideicomisos financieros cuya
autorizacion de oferta publica se encuentre delegada en la Gerencia y
Subgerencias de la Gerencia de Fideicomisos Financieros.

(*) Se entendera por modificacién esencial cuando haya: 1) modificacion de las
partes esenciales del contrato, y/o 2) modificaciones de los términos vy
condiciones esenciales de emisién que impliquen una alteracion del negocio, y/o
3) modificacion de los activos fideicomitidos y/o cuando no se verifique una|
estrictaidentidad de |os patrimonios fideicomitidos’.

ARTICULO 6°.- Sustituir el antetltimo péarrafo del articulo 5° del Capitulo | del Titulo XVII de las NORMAS
(N.T. 2.013y mod.), por € siguiente texto:

“ARANCEL DE AUTORIZACION

ARTICULO 5°- El arancel de autorizacion, establecido respecto de las obligaciones negociables y de los
fideicomisos financieros, sera de aplicacion para todas las emisiones individuales, programas y/o emisiones de
series o clases que se soliciten, debiendo acreditarse conforme se detalla a continuacion: (...)

Las disposiciones del presente articulo serén aplicables a las emisiones de Valores Negociables Sociales, Verdes
y Sustentables en Argentina; Valores Negociables con Impacto Social bajo € Régimen Simplificado y
Garantizado y Valores Fiduciarios de Fideicomisos Financieros PyMEs.(...)".

ARTICULO 7°.- Sustituir los articulos 1°, 2° y 3° del Capitulo 11 del Titulo XVI1l delas NORMAS (N.T. 2013 y
mod.), por el siguiente texto:

“FIDEICOMISOS FINANCIEROS DESTINADOS AL FINANCIAMIENTO DE PYMES.

ARTICULO 1°.- Parael célculo del porcentaje indicado en losincisos 2.,3. y 4. del articulo 37 de la Seccion X VI
del Capitulo IV del Titulo V de estas Normas se aceptara hasta € 31 de diciembre de 2025 un méximo de
CUARENTA POR CIENTO (40%) del monto del activo fideicomitido total, considerando su valor nominal, los
derechos o créditos provenientes de operaciones celebradas con sociedades que, sin poseer “Certificado
MiPyME”, no sean consideradas “Empresas Grandes’ en los términos establecidos y € listado publicado
periodicamente por la Agencia de Recaudacion y Control Aduanero (ARCA).

ARTICULO 2°.- En atencion a la creacion del Régimen de Fideicomisos Financieros con Autorizacion
Automética de Emisiones Frecuentes, el Régimen de Tramite Simplificado del articulo 15 de la Seccién I1X del
Capitulo 1V del Titulo V de estas Normas quedara sin efecto a partir del 1° de enero de 2026.



ARTICULO 3°.- Que habiendo sido derogados e Régimen Especial de Programas de Fideicomisos Financieros
Solidarios para Asistencia a Sector Publico Nacional, Provincial y/o Municipal instituido por la Resolucion
General N° 839 y el Régimen de Tramite Simplificado constituido en los términos de la Resolucion General N°
675, aquellos trdmites que a la fecha se encuentren constituidos bajo estos regimenes se mantendran vigentes
hasta su vencimiento en los términos oportunamente aprobados y conforme |as resol uciones mencionadas” .

ARTICULO 8°.- La presente Resolucion General entraré en vigencia a partir del dia siguiente de su publicacion
en e Boletin Oficial delaRepublica Argentina.

ARTICULO 9°.- Registrese, comuniquese, publiquese, dese a la Direccion Nacional del Registro Oficial,
incorpérese en € sitio web del Organismo www.argentina.gob.ar/cnv, agréguese al texto de las NORMAS (N.T.

2013y mod.) y archivese.
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