RESOTUCION GENERAL N2 188

olliniderio de Lronomia GFERTA DUBLICA DE TTTULOS TN
Ty W DEODA DR CORTO PLAU
¥ (Cias ¥ Hnwicios Hiblieos PROCEDIMIENTC DE AUTORIZACION

visTo la dispussto  puor al Aptioulo 18 de 1a Ley
17.811, ¥

CONSIDIRANDA:

ous en los mercadoes de capitalea mAe avansados o
habitual gque las empresas atiandan a 808 necesidades de
Lesoreria mediante la emlslon ¥ cologacién entrs el pibliaa
de ipstrumentos de deuda & corto plazo, comh DOMPES en Espafia
bon lom dencminados pagarvés de erpresa'’, sn México y Trapcia
con los “billates de Eesoreria” y oo los Eetndos Unidoe oon
los llemadne ‘commercial papers’.

fue las leyos aplicables cn nusstro peis permiten
la emlioldn et-] diversosg Tipoo de titulos valares
repressntativos de deudn & ser utllizados cofl eaGE fines.

Qua medisnte lo Resclucidn General HO 1H4, esta
COMISION NACIONAL DE  VALDRES aimplifics les procedimientcs
aplicables a autorizaciones de oferta phblica de chligacicnes
nagociablea amitidas por entldedes ya comprandidas en el
régimen del articulo 18 de la Ley 17.B11:

gua las socisdedes pueden también emitle otros
tituloa welores represenbatives  de deuda para ou cferte
publicas

Aue correasponds eatnhlaoer laa normnas
reglementarion & lma oue deberéan ajustarue si sU2 pnlicitudes
1um emizores ds sstos inatrumentos de deuda;

Por elle., ¥ &0 virtud A lam Atribuclonss
ronferidas por &l artioulo T8 'de la Ley 17.811.

LA COMISION WACIONAL DE VALORES
RESUBLVE:

ARTTCULO 1M. [as gociedades oujstas sl régimen de la oferts

pibllea podrAn sollicitar e 1s COMISION MACIONAL DE VALORES la

rutupizacidn para emitir titulos valnres representabivos de

deuda con plogos de  amortimacion inferinree & DOB (2] alice

madiante =1 procedimisato dlepussts en los arte. 18 v congar-—

danlbes dlfy7 luy 17.811 ¥ las digposiciones oorreapondiantes
f
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de lag HNormas (Hepolucicnes Generales W 110, 121 ¥ Bsua

modificatories) o, 4 opeidn de las emiporas, pur el dispussto
e loe arts, 32 v oe. de la presente Reanluclon General.

On =2l coaso de socisdades no  aAutorizadas por 1m
MOMISION HACIONAL DR VALDRES & haser oferta publica de sus
titules valasres, a=llag deberén sclicibar eu ingresc al
roglmen &e la oferta pablice de sus titulos valores de
anuerde con el pronedimisnte descripto en  los  arts. B2 ¥
aonpoprdantea de laa Normas de la COMISICHN NACTONAL DE VALORES
{ Resoluciones Senerales N 110, 131 v sup mndificatorias].

@ Los titulne do dewda deberdn emltirse, en todom loa
Aupuestosg, con un plazo  de amortizacién esupsrlor & los
HOVENTA (90) dias vy obtorgar a sus tensdorea la posibilidad de
reourrle, en caso de  incumplimiento de la emismora, & la wia
ejecutlva de acuerdo con  lo dispuesta al respecto por la
normativa aplicable.

ARTTOULD 2o, La autorimacidn para hacer oferta plillica de los
titulos valores descriplos en el sarticulo anterior podrd
aplloiteres por el monto global de la emialdn que se propola
oFfracar al piblice.

[os titulos walorss representativos de deuda gque
chtengan la auterizacifn de la COMISION HADIONAL DE VALORILS
podrén ser emitidos en una Gnlica zarie o en disbintaa saries
parciales, dentro del monto global comprendido en  la
avtorlizanidn original. ¥En su presentacifn  orliginal, la
annigdad emisora deberd comunicar a la COMISION NACIUNAL DE
O VALLORES la modallded & adoptarses en l1s eoloceolon de los
tituloa walores.

Se sntenderd gue las enisicnes do paries suceslivas
parciales estdn comprendidas en la aptorizacliin original
atorgada pur 1s COMISION MACIONAL DE VALORES cuando se trate
de titulos de deuds de la misma naturaleze de loa sutorliadas
v lop plazmce da vencimienta (Eismpre infaricraa a loos DOS (2)
AROS)y tmmas de interée aplicables @& encuentren dentro de
ioa limltes fijedon e la desinlén anoletaria
correppondliente.

La emnisisn ¥y ocolonacion da sericn Pubsslvas
parciales debard realizarse denbreo de log IOCE [12) BEZES de
atergada la autorizacisn de clerta piiklica por la COMLGION
NACTONAL DE VALORES. Antes da proceder & 1a emipion de cada
serln muneaiva parcial, 1s samisora deberd prescnlar a la
Coamimifn una copla del acta de la reunidn dal Arganp emisdor ¥
1a demén documentacldn exigids en el art 28, incienm d), &),
gi. hh i} de las Mormam, Junto con tres sjemplares del
prnapenyﬁpindiunndui ar 8y caso, leg nodificaciones
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gfmotuadap respecto da la decumenlaoidn y prospeoclo
pregentados para sl otorgamisnte de la pulorizacién. Debera
acompaflarse, ademas, informe de sontador phblice ¥ de abogado
gue cumpla non log requisibtos mencionadon en sl art. 492 de la
presente Resolucidn Ceneral.

Ta presentacidon y publicasién de un nuevo proapsclo
sulo mera exigids cusndo, en al leman transcurride desdo la
pregentacidn dal antepriosr, =e hubleren aprobado log solados
contsklea de un nuevo ejerciclo.

8] dentre de los DIEZ (10) dias de pregentada la
dopumeritasisn prevista en el parrafc precodanta, la COMTEION
NACIONAL /R VALORES no exiglere decumentanidn adiclional o no
manifestara ohjecicnes, o entenderd gue la emislién de la
aerie sucepiva parcial de Litulos valores representativos de
deuda se encusitra comprendida  en la muntorizacion de oferta
piblica otorgada al monta global de la emigién, en loa
términcas del art. 19 de la Ley 17.811. Similar situacion sa
producird ai, dentro da lpa CINCO (B) dia= posterioren a la
pregentecidn de la informacion adicional reguerids por 1a
COMLISION MNACTOMAL DE VALURES, ésta no hubisse exigida
documentacion ndicional o no manifestare nuevas objeclonea.

A fin da dejar constancia de elle, la Direcolén
General de Emigoras o el Organo que al efeoto designare la
Comiaidn, extenderd un certifioado similar al previsto an al
Arexo 1I1 de la Eesolucldn General H* 184, dentrc de loa DOB
{2) DIAS smignientes a la fecha de venclmlento de loa plazmon
mencicnados on al parrafs antarior,

En coso de tratarse de obligaclonas negoclablea, la
smisopra deberd acraditer la inacripeién del  acta de emisldin
an 8l Regletrn Piblico de Comercio con antericrided a 1a
apartura del periudo da su colonacidn.

ARTICULD 32. Tem esocisdades autorizadea n etectuar oferta
publica de esup hitulos valorae por la COMISLON NACIOWAL DE
VALORES podrdn oplar pOT aplloltayr la aubkorizacion para
emitlr los titulos descriptos en el art. 1" mediante nrl
procedimiento previsto en ian Hesclucidn Censeal H2 184. En
CaH0 de (41s) trataras e ingtrumentcs gue reguiaran
antorizecién de lao Asamblea de Aunionistas, es eobenderd ane
lan mencicnes gue an dicha Remolucitn se haren o la Asambles
son Aaplicables a la reunidn del Oorganc GUFR ducisién fuers
recssaria para le emlsicn de lop |netrumentes, de acuerdo 20N
lam normas legalen o estatutariae aplicables.

hHTiﬁQLﬂ 4g.- A 1a docuvmenbacion que Ashan presentar las

mTl' IIIu.n de spuerdo con lo dispususto ea leg articulos
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procadentes ase deberd afiadip:

a] Informe de contador poblien, con opinidn sobre wi la
informacién brindade de acuerds con el srt. BQ, inciso a),

apartade II, lnelsos b), n) ¥ 4), de las Normas ¥ la
brindada de acuerdo con la Resolucion Geperal NU 184,
aegun fuere el caso, ocorreppondes en 1o aplicable & las

constanciae exlalenless an los lihroa rubricados ¥ cdemis
regletros contables e la emiscra, incluvendc una
manifeatacidn sobre la rovonabilidad de loe datos
Expuesstos.

b] Informe de abogado con opinldn cokre ai (1) la informsolén
pressntada de acuserdo con al art. B2, incise &), apartadaa
1, IIIL ¥ IV, ¥ la brindads de scuerds con la Resolucica
General N& 184, seghin Tusre ol omso, gse sorregponden & laa
constanclas energentes de lon libres rubricsdos de la
smigcra. ¥ 8l la molicitud cumple son lo dispussto por laa=
normas de la COMISTON HNACIONAL DE VALOBES: (ii) si los
titulcs valores repressntativan de  deuds otorgan a sus
tenedorea la wvia pjocutiva de mcusrdo con  las layes
aplicablea, ¥y {iil) &n capo de tratarssa de obligaclongns
negoclables, sl ls solicitud cumble con las exigennlas de
la ley 23.5786 y eu modificatoris Ley 23.962.

ARTICULD 52,.- Con indepondencia del tipo de procedimientn ponr
el gue optaren lasm emicoras pere la autcrizaclon de olertn
pablica de lum btitulom wvalores comprendldos en el arh. 10,
les representanles de las emiporas deberdn concurrir loe dien
lunes, midrcoles y viernes, o el dia hévil lrnmediato
subslgulenis sl aguallom no  le fueren, a tomar conoocimlernbo
de las resoluvionea del trémite, las gque 88 snbenderdn
notificadas aulumbbicamente los dias mene lonadon
inmedlaltanents poateriores al dizsteds da la providenciso
respectiva.

ARTICULD 69.- Dorogensa 1a Resoclucidn General WO 1735,

ARTICULO %2.- Registress, publiquese por UN (1) dim en &l
Holetin Ofluial ¥ archivese.

BUENOS AlLKEE, 6 de noviembre de 1991,

TILLT MO HARTENE
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