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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
2021 - Afio de Homengje a Premio Nobel de Medicina Dr. César Milstein

Resoluciéon General

Numero: RESGC-2021-908-APN-DIR#CNV

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Jueves 14 de Octubre de 2021

Referencia: EX-2021-85233973- -APN-GFCI#CNV - “PROYECTO DE RG S/ VALUACION DE TITULOS
DE DEUDA PUBLICA NACIONAL CON OPCION DE PRE CANCELACION".

VISTO e Expediente N° EX-2021-85233973- -APN-GFCI#CNV, caratulado “PROYECTO DE RG &
VALUACION DE TITULOS DE DEUDA PUBLICA NACIONAL CON OPCION DE PRE
CANCELACION”, lo dictaminado por la Subgerencia de Fondos Comunes de Inversién Abiertos, la
Gerencia de Fondos Comunes de Inversion y la Gerencia de Asuntos Legales;y

CONSIDERANDCO:

Que la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831 (B.O. 28-12-12) tiene por objeto € desarrollo del mercado de
capitales y la regulacion de los sujetos y valores negociables comprendidos dentro de dicho mercado, siendo
objetivos y principios fundamentales, que deberan guiar su interpretacion, sus disposiciones complementarias y
reglamentarias, entre otros, la promocion de la participacion en el mercado de capitaes, favoreciendo
especialmente los mecanismos que fomenten el ahorro nacional y su canalizacion hacia el desarrollo productivo,
el fortalecimiento de los mecanismos de proteccidn y prevencion de abusos contra los inversores 'y la promocion
del acceso a mercado de capitales de las pequefias y medianas empresas.

Que, en dicho marco, € articulo 19, inciso m), de la citada ley establece como una de las funciones de la
Comision Nacional de Vaores (CNV) e propender a desarrollo y fortalecimiento del mercado de capitales
creando 0, en su caso, propiciando la creacion de productos que se consideren necesarios a ese fin.

Que la Ley de Financiamiento Productivo N° 27.440 (B.O. 11-5-18), en su Titulo 1V, introdujo modificaciones a
la Ley de Fondos Comunes de Inversion N° 24.083 (B.O. 8-6-92), actualizando €l régimen legal aplicable alos
Fondos Comunes de Inversion, en el entendimiento de que estos constituyen un vehiculo de captacién de ahorro e
inversion fundamental para € desarrollo de las economias, permitiendo robustecer la demanda de valores
negociables en los mercados de capital es, aumentando asi su profundidad y liquidez.

Que, por su parte, e articulo 7° in fine de la Ley N° 24.083 dispone que esta CNV “...establecerd en su



reglamentacion pautas de diversificacion y valuacion de los activos, liquidez y dispersion minima que deberan
cumplir los fondos comunes de inversion abiertos’.

Que, asimismo, el articulo 32 de la Ley N° 24.083 establece que el Organismo “...tendra facultad para
supervisar a las demas personas que se vinculen con los fondos comunes de inversion asi como a todas las
operaciones, transacciones y relaciones de cualquier naturaleza referidas a los mismos conforme a las
prescripciones de esta ley, la ley 26.831 y sus modificaciones y las normas que en su consecuencia establezca la
Comision Nacional de Valores...” y “...para dictar la reglamentacion que fuere necesaria para complementar
las disposiciones de esta ley asi como la normativa aplicable a estas actividades, y a resolver casos no previstos
en la presente”.

Que en linea con lo establecido por la Resolucion General N° 905, en adicion alo alli previsto, es preciso fijar la
metodologia de valuacién y demés pautas aplicables a los Fondos Comunes de Inversion que posean en sus
carteras titulos de deuda publica nacional adquiridos en colocacion primaria, con un vencimiento menor o igual a
TREINTA (30) dias, con opcion de pre cancelacion parcial o total e intransferibles.

Que, por lo tanto, para €l caso de adquirir titulos cuyas condiciones de emision establezcan la opcién de pre
cancelacién de una porcién de la tenencia del activo, corresponde determinar que esa porcion -susceptible de pre
cancelacion- serd valuada a su precio de realizacion, mientras que € saldo remanente seré valuado reconociendo
el interés devengado alafecha de medicion, de acuerdo alas condiciones de emision del activo.

Que, de igual modo a lo indicado por la Resolucion General antes citada, se establece un limite de inversion,
aplicable alos Fondos Comunes de Inversion Abiertos, en |os activos citados ut supra.

Que la presente se dicta en gercicio de las atribuciones conferidas por los articulos 19, incisos h) y u), de laLey
N° 26.831, 7°y 32 delaLey N° 24.083.

Por €ello,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Sustituir e punto 9) del apartado E) del articulo 20 de la Seccion |1 del Capitulo | del Titulo V
delasNORMAS (N.T. 2013 y mod.), por el siguiente texto:

“VALUACION DEL PATRIMONIO NETO DEL FONDO.

ARTICULO 20.- Paraladeterminacion del valor diario de cuotaparte, deberan aplicarse los siguientes criterios de
valuacion: (...)

E) OTROSACTIVOS. (...)

9) Titulos de deuda publica nacional adquiridos en colocacion primaria, con un vencimiento menor o igua a
TREINTA (30) dias, con opcion de pre cancelacion parcia o total eintransferibles.

La porcion del titulo o de la tenencia del titulo susceptible de pre cancelaciéon serd valuada a su precio de



realizacion conforme lo establecido en €l apartado F) del presente articulo, mientras que la porcién remanente
serd valuada reconociendo € interés devengado a la fecha de medicién de acuerdo a las condiciones de emision
del activo”.

ARTICULO 2°.- Sustituir el apartado a.1.1) del inciso &) del articulo 4° de la Seccion |1 del Capitulo |1 del Titulo
V delasNORMAS (N.T. 2013 y mod.), por €l siguiente texto:

“ARTICULO 4°.- Los fondos comunes de inversion:

a) Que no se congtituyan en los términos establecidos por el inciso b) del presente articulo, se regiran por las
siguientes disposiciones: (...)

al.l) Hasta el QUINCE POR CIENTO (15%) del haber del Fondo podra invertirse en titulos de deuda publica
nacional adquiridos en colocacién primaria, con un vencimiento menor o igual a TREINTA (30) dias, con opcién
de pre cancelacion parcia o total e intransferibles. La porcion valuada a devengamiento del titulo o de latenencia
del titulo del que se trate sera computada bajo €l presente limite”.

ARTICULO 3°.- Sustituir €l apartado b.1) del inciso b) del articulo 4° de la Seccion || del Capitulo |1 del Titulo V
delasNORMAS (N.T. 2013 y mod.), por el siguiente texto:

“ARTICULO 4°.- Los fondos comunes de inversion: (...)

b) Que se constituyan como Fondos Comunes de Dinero y/u ostenten denominaciones tales como “Money Market
Fund”, “Fondo Comun de Mercado de Dinero”, “Fondo Monetario” o toda otra denominacion analoga, deberan
cumplir con las siguientes caracteristicas.

b.1) Sus carteras podran estar compuestas por un porcentgje maximo del TREINTA POR CIENTO (30%) por
activos valuados a devengamiento, pudiéndose invertir -dentro del limite citado- hastael QUINCE POR CIENTO
(15%) del haber del Fondo en titulos de deuda publica nacional adquiridos en colocacion primaria, con un
vencimiento menor o igual a TREINTA (30) dias, con opcién de pre cancelacion parcial o total e intransferibles.
La porcién valuada a devengamiento del titulo o de la tenencia del titulo del que se trate ser& computada bajo el
presente limite.

Debera conservarse en todo momento, en calidad de margen de liquidez, un monto equivalente a no menos del
OCHENTA POR CIENTO (80%) del porcentagje total que e fondo conserve en cartera, en activos valuados a
devengamiento, en cuentas abiertas en el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, y/o en
cuentas a la vista en entidades financieras autorizadas por dicha entidad, bao la titularidad de la sociedad
depositaria con indicacion del carécter que reviste como 6rgano del fondo, con identificacién del fondo al cual
corresponden, con el aditamento “Margen de Liquidez”, separadas del resto de las cuentas que la depositaria
tenga abiertas en interés propio o de terceros como depositante”.

ARTICULO 4°.- Sustituir el punto a1.1) del apartado 6.9 del Capitulo 2 del articulo 19 de la Seccion 1V del
Capitulo 11 del Titulo V delasNORMAS (N.T. 2013 y mod.), por € siguiente texto:

“TEXTO CLAUSULAS GENERALES DEL REGLAMENTO DE GESTION TIPO.
ARTICULO 19-- (...)

CAPITULO 2: EL FONDO (....)



6.9. CONSTITUCION DE MARGENES DE LIQUIDEZ Y DISPONIBILIDADES.
Los fondos comunes de inversion: (...)

a.1.1) Hasta e QUINCE POR CIENTO (15%) del haber del Fondo podré invertirse en titulos de deuda publica
nacional adquiridos en colocacion primaria, con un vencimiento menor o igual a TREINTA (30) dias, con opcién
de pre cancelacion parcia o total e intransferibles. La porcion valuada a devengamiento del titulo o de latenencia
del titulo del que se trate sera computada bajo el presente limite”.

ARTICULO 5°.- Sustituir el punto b.1) del apartado 6.9 del Capitulo 2 del articulo 19 de la Seccion IV del
Capitulo 11 del TituloV delasNORMAS (N.T. 2013y mod.), por € siguiente texto:

“TEXTO CLAUSULAS GENERALES DEL REGLAMENTO DE GESTION TIPO.
ARTICULO 19--(...)

CAPITULO 2: EL FONDO(...)

6.9. CONSTITUCION DE MARGENES DE LIQUIDEZ Y DISPONIBILIDADES.
Los fondos comunes de inversion: (...)

b.1) Sus carteras podran estar compuestas por un porcentaje méximo del TREINTA POR CIENTO (30%) por
activos vauados a devengamiento, pudiéndose invertir -dentro del limite citado- hastael QUINCE POR CIENTO
(15%) del haber del Fondo en titulos de deuda publica nacional adquiridos en colocacién primaria, con un
vencimiento menor o igual a TREINTA (30) dias, con opcién de pre cancelacion parcial o total e intransferibles.
La porcién valuada a devengamiento del titulo o de la tenencia del titulo del que se trate ser& computada bajo el
presente limite.

Debera conservarse en todo momento, en calidad de margen de liquidez, un monto equivalente a no menos del
OCHENTA POR CIENTO (80%) del porcentagje total que € fondo conserve en cartera, en activos valuados a
devengamiento, en cuentas abiertas en e BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, y/o en
cuentas a la vista en entidades financieras autorizadas por dicha entidad, bagjo la titularidad de la sociedad
depositaria con indicacion del carécter que reviste como 6rgano del fondo, con identificaciéon del fondo al cual
corresponden, con el aditamento “Margen de Liquidez”, separadas del resto de las cuentas que la depositaria
tenga abiertas en interés propio o de terceros como depositante”.

ARTICULO 6°.- Sustituir el punto 9) del apartado E) del inciso 3. del Capitulo 4 del articulo 19 de la Seccion IV
del Capitulo Il del TituloV delasNORMAS (N.T. 2013y mod.), por € siguiente texto:

“TEXTO CLAUSULAS GENERALES DEL REGLAMENTO DE GESTION TIPO.
ARTICULO 19- (...)

CAPITULO 4: LAS CUOTAPARTES (...)

3. CRITERIOS DE VALUACION. (...)

E) OTROSACTIVOS. (...)



9) Titulos de deuda publica nacional adquiridos en colocacion primaria, con un vencimiento menor o igual a
TREINTA (30) dias, con opciodn de pre cancelacion parcial o total e intransferibles.

La porcién del titulo o de la tenencia del titulo susceptible de pre cancelacion serd valuada a su precio de
realizacion, conforme lo establecido en e apartado F), mientras que la porcién remanente sera valuada
reconociendo €l interés devengado ala fecha de medicion de acuerdo alas condiciones de emision del activo”.

ARTICULO 7°.- Lapresente Resolucion General entraré en vigencia el mismo dia de su publicacion en el Boletin
Oficia dela Republica Argentina.

ARTICULO 8°.- Registrese, comuniquese, publiquese, dese a la Direccion Nacional del Registro Oficial,
incorpérese en el Sitio Web del Organismo www.argentina.gob.ar/cnv, agréguese a texto de las NORMAS (N.T.
2013y mod.) y archivese.

Digitally signed by ERPEN Monica Alejandra o . .
Date: 2021.10.14 12:16:15 ART BIe%g?”2%3?2%?1?1?@?:?5’“5&%5

Location: Ciudad Auténoma de Buenos Aires Location: Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Ménica Algjandra Erpen

Matias Isasa
Voca Voca
Directorio Directorio

Comisién Nacional de Valores Comision Nacional de Valores

Digitally signed by BREINLINGER Martin Alberto
Date: 2021.10.14 12:42:54 ART

Location: Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Martin Alberto Breinlinger

Vocal

Directorio

Comision Nacional de Valores

Digitally signed by Gestion Documental
Electronica
Date: 2021.10.14 12:42:57 -03:00



	fecha: Jueves 14 de Octubre de 2021
	numero_documento: RESGC-2021-908-APN-DIR#CNV
	localidad: CIUDAD DE BUENOS AIRES
		2021-10-14T12:16:15-0300
	Ciudad Autónoma de Buenos Aires


	usuario_0: Mónica Alejandra Erpen
	cargo_0: Vocal
	reparticion_0: Directorio
Comisión Nacional de Valores
		2021-10-14T12:38:15-0300
	Ciudad Autónoma de Buenos Aires


	usuario_1: Matías Isasa
	cargo_1: Vocal
	reparticion_1: Directorio
Comisión Nacional de Valores
		2021-10-14T12:42:54-0300
	Ciudad Autónoma de Buenos Aires


	usuario_2: Martin Alberto Breinlinger
	cargo_2: Vocal
	reparticion_2: Directorio
Comisión Nacional de Valores
		2021-10-14T12:42:57-0300




