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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
2017 - Afio de las Energias Renovables

Resolucion General
NUmero: RESGC-2017-715-APN-DIR#CNV

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Martes 26 de Diciembre de 2017

Referencia: Expediente N° 4018/2017 “PROYECTO DE RG S/ MODIFICACION DE LA NORMATIVA
DE AGENTES [CAPITULOS I, Il
, IV, V, VI'y VII del Titulo VII de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.)]”

VISTO el Expediente N° 4018/2017 caratulado “PROYECTO DE RG S/ MODIFICACION DE LA
NORMATIVA DE AGENTES [CAPITULOS I, II, IV, V, VI y VII del Titulo VII de las NORMAS (N.T.
2013 y mod.)]” del registro de la COMISION NACIONAL DE VALORES, lo dictaminado por la
Subgerencia Supervision de Agentes, la Gerencia de Agentes y Mercados, la Subgerencia de Normativa, la
Subgerencia de Asesoramiento Legal y la Gerencia de Asuntos Legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 19, inciso d), de la Ley N° 26.831 establece como atribuciones de la COMISION
NACIONAL DE VALORES, la de llevar el registro, otorgar, suspender y revocar la autorizacion para
funcionar de los mercados, los agentes registrados y las demas personas humanas y/o juridicas que por sus
actividades vinculadas al mercado de capitales, y a criterio de la Comision queden comprendidas bajo su
competencia.

Que, por su parte, el inciso g) del articulo citado faculta a la Comisidn a dictar las reglamentaciones que
deben cumplir los agentes registrados desde su inscripcién hasta la baja del registro respectivo.

Que se impone como uno de los principios fundamentales de la Ley N° 26.831, fortalecer los mecanismos
de proteccion y prevencion de abusos contra los pequefios inversores, en el marco de la funcion tuitiva del
derecho del consumidor y promover la competitividad a fin de obtener las condiciones mas favorables al
momento de concretar las operaciones.

Que persiguiendo el objetivo enunciado y habiéndose realizado un analisis comparado con la legislacion de
otros paises, se recepta la experiencia positiva observada en relacion a la definicion de reglas generales de
actuacion y la determinacion de condiciones particulares bajo las cuales los distintos agentes participantes
del mercado deben desarrollar sus actividades.

Que en ese marco, se considera oportuno propiciar la modificacion normativa respecto de las actuales
categorias de agentes: Agente de Negociacion (AN), Agente de Liquidacién y Compensacion (ALYC),
Agente Asesor Global de Inversion (AAGI), Agente Productor (AP) y Agente de Corretaje de Valores



Negociables (ACVN).

Que en virtud de lo antedicho y toda vez que la presente tiene como propdsito de la revision integral de la
normativa de agentes, se redefine y establece el alcance de las funciones y actividadesde cada una de las
categorias mencionadas, siempre en aras de velar por el cumplimiento de los principios de proteccion al
inversor, transparencia y trato igualitario.

Que en tal sentido y poniendo de resalto que la modificacion que se propicia prevé ademas que la Unica
actividad prevista para la categoria Agente Asesor de Mercado de Capitales (AA) -*“...prestacion de
cualquier tipo de asesoramiento en el ambito del mercado de capitales...”> quede subsumida en la
categoria “Agente Productor”, se concluye pertinente la eliminacién de la categoria de “Agente Asesor”.

Que por otra parte, en lo que respecta a las actividades de los AN, ALYC y AAGI, se incorpora en la
reglamentacion el concepto de “administracion discrecional de carteras”, estableciendo regulacion
especifica con miras de procurar la adecuada proteccion del publico inversor y la debida transparencia en el
gjercicio de dicha actividad.

Que concretamente, a efectos de procurar el objetivo deseado se propone que las operaciones a realizarse
en el ejercicio de la administracion discrecional de carteras de inversion deban ser cursadas en segmentos
de negociacion electronica que aseguren la concertacion de operaciones bajo la modalidad prioridad precio
tiempo y que los Agentes mantengan con sus clientes un régimen periddico diferenciado de rendicién de
cuentas.

Que adicionalmente se adecuan los montos de patrimonio neto minimo para cada una de las categorias de
Agentes, estableciendo bajo el Titulo XVIII “Disposiciones Transitorias” los distintos plazos de
adecuacion.

Que de igual modo, se propone la incorporacion de un Capitulo denominado “Disposiciones Comunes” con
el objeto de integrar en un Unico apartado normativo las disposiciones generales de actuacion que resultan
de aplicacion comun a todas las categorias de Agentes del Titulo VII de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

Que tomando en consideracion la trascendencia y la magnitud de la propuesta de modificacion, se aprecia
necesaria la opinion de la ciudadania en general sobre la normativa en desarrollo.

Que atendiendo a las circunstancias descriptas corresponde la aplicacion del procedimiento de “Elaboracion
Participativa de Normas” aprobado por el Decreto N° 1172/2003.

Que conforme lo determina el referido Decreto, la “Elaboracién Participativa de Normas” es un
procedimiento que, a traves de consultas no vinculantes, involucra a sectores interesados y a la ciudadania

en general en la elaboracion de normas administrativas y de proyectos de ley para ser elevados por el Poder

Ejecutivo Nacional al Honorable Congreso de la Nacion, cuando las caracteristicas del caso -respecto de su

viabilidad y oportunidad- asi lo impongan.

Que la presente se dicta en ejercicio de las facultades otorgadas por los articulos 2°, 19, incisos d) y g) de
la Ley N° 26.831 y el Decreto N° 1172/2003.

Por ello,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Establecer la aplicacion del procedimiento de “Elaboracion Participativa de Normas”



aprobado por el Decreto N° 1172/2003, invitando a la ciudadania a expresar sus opiniones y/o propuestas
respecto de la adopcion de una reglamentacion sobre “Modificacion normativa de Agentes [Capitulos I, 11,
IV, V, VI y VII del Titulo VII de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.)]”tomando en consideracion el texto
contenido en el Anexo I (IF-2017-34848819-APN-GAL#CNV) que forma parte integrante de la presente
Resolucion.

ARTICULO 2°.- Designar a la Lic. Paula SPITALERI para dirigir el procedimiento de “Elaboracion
Participativa de Normas” conforme Decreto N° 1172/2003.

ARTICULO 3°.- Autorizar a ingresar las opiniones y/o propuestas y a tomar vista del Expediente N°
4018/2017 a traves del sitio web www.cnv.gob.ar.

ARTICULO 4°.- Aprobar el Formulario modelo para ingresar las opiniones y/o propuestas a través del sitio
web www.cnv.gob.ar, contenido en el Anexo Il (IF-2017-34851174-APN-GAL#CNV) que forma parte
integrante de la presente Resolucion.

ARTICULO 5°.- Fijar un plazo de VEINTICINCO (25) dias hébiles para realizar presentaciones de
opiniones y/o propuestas, las que deberan efectuarse a través del sitio web www.cnv.gob.ar.

ARTICULO 6°.- Publiquese la presente Resolucion General por el término de DOS (2) dias en el Boletin
Oficial de la Republica Argentina cuya entrada en vigencia sera a partir del dia siguiente al de su ultima
publicacién.

ARTICULO 7°.- Registrese, publiquese, comuniquese, dese a la Direccién Nacional del Registro Oficial,
incorporese en el sitio web del Organismo www.cnv.gob.ar, y archivese.

Rocio Balestra Marcos Martin Averra
Directora Presidente
Directorio Directorio

Comisiéon Nacional de Valores

Patricia Noemi Boedo
Vicepresidente

Directorio

Comision Nacional de Valores

Comision Nacional de Valores

Carlos Martin Hourbeiat
Director

Directorio
Comisiéon Nacional de Valores



ANEXO |

ARTICULO 1°.- Sustituir la denominacion del Titulo VII de las NORMAS (N.T. 2013 y
mod.), por el siguiente texto:

“TITULO VII

AGENTE DE NEGOCIACION. AGENTE DE LIQUIDACION Y COMPENSACION.
AGENTE ASESOR GLOBAL DE INVERSION. AGENTE PRODUCTOR. AGENTE DE
CORRETAJE DE VALORES NEGOCIABLES. DISPOSICIONES COMUNES”,

ARTICULO 2°.- Sustituir los Capitulos 1, 11, 1V, V, VI y VII del Titulo VIl de las NORMAS
(N.T. 2013 y mod.), por el siguiente texto:
“CAPITULO |

AGENTE DE NEGOCIACION.

AMBITO DE APLICACION.

ARTICULO 1°.- Conforme lo dispuesto en el articulo 47 de la Ley N° 26.831 y mod., en el
presente Capitulo se establecen las formalidades y requisitos que deberan cumplir las
entidades financieras autorizadas a actuar como tales en los términos de la Ley N° 21.526 y
las personas juridicas regularmente constituidas en la Republica Argentina que soliciten su
autorizacion para funcionar y su inscripcion en el registro como AGENTE DE
NEGOCIACION (en adelante “AN™), para actuar como intermediarios en los Mercados
autorizados por la Comision, incluyendo bajo jurisdiccion del Organismo cualquier actividad
que éstos realicen en ese marco.

Asimismo, le resultardn aplicables las formalidades y requisitos establecidos en el Capitulo
VII “Disposiciones Comunes” del presente Titulo.

ACTUACION DE LOS AN.

ARTICULO 2°.- En el marco de sus funciones el AN solo podra realizar las siguientes
actividades, tanto para su cartera propia como para terceros clientes:

a) Brindar asesoramiento respecto de inversiones en el mercado de capitales.
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b) Actuar en la colocacion primaria y en la negociacion secundaria a través de los Sistemas
Informaticos de Negociacion de los Mercados autorizados por esta Comision, ingresando
ofertas en la colocacién primaria y/o registrando operaciones en la negociacion secundaria.

c) Cursar oOrdenes, conforme las pautas establecidas en el articulo siguiente, para realizar
operaciones de compra y/o venta en el exterior de instrumentos financieros que cuenten con
autorizacion por parte de Comisiones de Valores u otros organismos de control extranjeros;
que correspondan a paises incluidos dentro del listado de paises cooperadores previstos en el
articulo 2° del inciso b) del Decreto N° 589/2013, para ser comercializados en esas
jurisdicciones a inversores, acorde al perfil de riesgo del cliente.

En su vinculacion con el cliente el AN podré: i) operar mediante instrucciones especificas
impartidas por cada operacion; ii) ejercer administracion no discrecional de carteras de
inversion y/o iii) ejercer administracion discrecional de carteras de inversion a nombre y en
interés de su cliente contando para ello con mandato expreso -en los términos del articulo 19
del Capitulo VII “Disposiciones Comunes” del presente Titulo-.

PAUTAS PARA LA ACTUACION DEL AN.

ARTICULO 3°.- Aquellas operaciones descriptas en el inciso c) del articulo precedente
deberan cursarse a través de intermediarios y/o entidades radicados en el exterior con los
cuales el AN podra celebrar convenios, siempre que éstos se encuentren regulados por
Comisiones de Valores u otros organismos de control y pertenezcan a paises incluidos dentro
del listado de paises cooperadores previsto en el articulo 2° inciso b) del Decreto N°
589/2013.

Las operaciones en la negociacion secundaria descriptas en los incisos b) y c¢) del articulo
precedente respecto de las cuales el AN no cuente con instruccidn precisa del cliente, deberan
cursarse en segmentos de negociacion electronica bajo la modalidad prioridad precio tiempo.
Cuando en el ejercicio de administracién discrecional de carteras el AAGI del mismo grupo
econdémico le imparta Ordenes de operaciones al AN, serdn de aplicacion las pautas indicadas
precedentemente.

TRATAMIENTO DE LOS FONDOS LIQUIDOS DISPONIBLES DE CLIENTES.
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ARTICULO 4°.- Los fondos liquidos de clientes en los que el AN ejerce la administracion
discrecional de su cartera, deberan en todo momento ser invertidos en beneficio del cliente en
instrumentos de acuerdo con el perfil de riesgo elaborado.

El tratamiento de los fondos liquidos de clientes en los que el AN no ejerza administracion
discrecional debera ser acordado expresamente con el cliente en forma periddica, al menos
una vez al afio.

INSCRIPCION EN SUBCATEGORIA DE AN RUCA.

ARTICULO 5°- Las personas juridicas inscriptas en el REGISTRO UNICO DE LA
CADENA AGROALIMENTARIA (RU.C.A) que leva el MINISTERIO DE
AGROINDUSTRIA DE LA NACION e incluidas en el Registro Fiscal de Operadores de
Granos y Legumbres SECA en los términos de la RG AFIP 2300/2007 podran solicitar su
inscripcion como AN RUCA debiendo acreditar la habilitacion otorgada por dicho Ministerio.
Su actuacion se limitara exclusivamente a registrar operaciones de futuros, opciones y otros
derivados cuyo subyacentes sean productos comprendidos dentro de su actuacién bajo el
R.U.C.A. dentro del &mbito de competencia del Ministerio antes referido.

El AN RUCA podrd atender las liquidaciones diarias de pérdidas y ganancias
correspondientes a los contratos registrados en los mercados por cuenta y orden de sus
clientes, en la medida que el ALYC Integral, con caracter previo, controle que las mismas no
superen el 50 % del patrimonio neto minimo requerido al AN.

LIMITACIONES EN LA ACTUACION.

ARTICULO 6°.- Los AN no podran:

a) Recibir fondos de clientes ni efectuar pagos a éstos derivados de las operaciones realizadas
en el marco de su actuacion conforme el articulo 3° del presente Capitulo, con excepcion de
lo dispuesto para el AN RUCA en el altimo parrafo del articulo precedente.

b) Recibir, entregar o transferir valores negociables derivados de las operaciones realizadas en
el marco de su actuacion conforme el articulo 2° del presente Capitulo.

c) Efectuar la custodia de valores negociables.

d) Custodiar fondos de sus clientes.
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e) Liguidar fondos ni valores negociables, tanto sea de clientes como de cartera propia, en
forma directa con el Mercado o la Camara Compensadora en su caso.
f) Ser depositantes en Agentes de Dep6sito Colectivo registrados ante la Comision.
g) Cursar instrucciones sobre productos que correspondan a paises no incluidos dentro del
listado de paises cooperadores previstos en el articulo 2° inciso b) del Decreto N° 589/2013.
h) Ofrecer publicamente valores negociables que no cuenten con autorizacion de oferta
publica en la Republica Argentina.
CONVENIO CON AGENTE DE LIQUIDACION Y COMPENSACION.
ARTICULO 7°.- La liquidacion de fondos y valores con el Mercado o la Cémara
Compensadora, asi como las funciones indicadas en los incisos a), b), c), d), e) y f) en el
articulo anterior deberan ser efectuados por un Agente de Liquidacion y Compensacion que:
a) Se encuentre registrado en la Comision bajo la categoria correspondiente.
b) Sea miembro de un Mercado autorizado por la Comision.
c) Haya suscripto convenio con el AN en forma previa al inicio de las actividades de éste.
REQUISITOS GENERALES PARA INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE AN.
ARTICULO 8°.- A los fines de obtener su inscripcion en el Registro de AN que lleva la
Comision, las sociedades interesadas deberan reunir los siguientes requisitos y presentar la
siguiente documentacidon minima:
a) Texto ordenado vigente del estatuto social o instrumento constitutivo con constancia de su
inscripcion en el Registro Publico correspondiente. El objeto social debe prever la actuacion
del solicitante como AN.
b) Registro de Accionistas.
c) Sede Social inscripta. En caso de contar con sucursales y/u otros domicilios operativos, se
debera indicar las direcciones y datos completos.
Se deberad indicar el domicilio donde se encuentran los libros de comercio, societarios y
propios de la actividad. En caso de constituir domicilio legal a los fines del tramite de
inscripcion, deberd indicar los datos completos del mismo.
d) Sitio web de la sociedad, direccion de correo electronico institucional, asi como su cuenta
en redes sociales en caso de poseer.
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e) Declaracién jurada conforme el texto del Anexo del Titulo XV “AUTOPISTA DE LA
INFORMACION FINANCIERA” firmada por el representante legal de la sociedad con firma
certificada por ante escribano publico.
f) Resolucion social que resuelve la solicitud de inscripcion en el Registro de AN.
g) Néminas de los miembros del 6rgano de administracion y de fiscalizacion (titulares y
suplentes) y gerentes de primera linea, indicandose domicilio real, teléfonos, correos
electronicos, y antecedentes personales y profesionales. Debera presentarse los instrumentos
que acrediten tales designaciones Y la aceptacion de los cargos correspondientes.
h) Declaracion jurada de prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo:
Deberd ser completada y firmada por cada uno de los miembros de los Organos de
administracion y de fiscalizacion (titulares y suplentes) y por los gerentes de primera linea
informando que no cuentan con condenas por delitos de lavado de activos y/o de
financiamiento del terrorismo ni figuran en listas de terroristas u organizaciones terroristas
emitidas por el CONSEJO DE SEGURIDAD DE LAS NACIONES UNIDAS.
i) Estados contables anuales con una antigliedad no superior a CINCO (5) meses desde el
inicio del tramite de inscripcién, que acrediten el monto de Patrimonio Neto Minimo
requerido en el presente Capitulo, acompafiados de copia certificada por ante escribano
publico del acta del 6rgano de administracion que los apruebe, del informe del érgano de
fiscalizacion y del dictamen del auditor, con la firma legalizada por el consejo profesional
correspondiente. De exceder dicho lapso, debera presentar estados contables especiales
formulados con las mismas exigencias que las correspondientes a los estados contables
anuales. Tanto el dérgano de fiscalizacién en su informe como el auditor en su dictamen
deberan, ademéas, expedirse especificamente respecto de la adecuacion del patrimonio neto
minimo. Al momento de la inscripcion, el capital social de la entidad debera estar totalmente
integrado.
j) Datos completos de los auditores externos, constancia de su registro en el registro de
auditores externos que lleva la Comision y copia certificada por ante escribano publico del
acta correspondiente a la asamblea en la que fue/ron designado/s elllos auditor/es externo/s.
k) Constancia del NUmero de C.U.L.T.
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[) Declaraciones juradas suscriptas por cada miembro del 6rgano de administracion, miembro
del 6rgano de fiscalizacion (si lo hubiere), titulares y suplentes y gerentes de primera linea, en
las que conste que el firmante no se encuentra alcanzado por las incompatibilidades
reglamentadas en el Capitulo VII “Disposiciones Comunes” del presente Titulo.

m) Certificaciébn expedida por el Registro Nacional de Reincidencia vinculada con la
existencia o0 inexistencia de antecedentes penales por parte de los miembros del 6rgano de
administracion y de fiscalizacion (titulares y suplentes) y gerentes de primera linea.

n) Informe Especial emitido por el Responsable de Cumplimiento Regulatorio y Control
Interno, sobre el cumplimiento de los requisitos de organizacién interna previstos en el
Capitulo VII “Disposiciones Comunes” del presente Titulo.

0) Detalle de los medios 0 modalidades para la captacion de &rdenes a ser utilizados y
ofrecidos a sus clientes, de acuerdo a lo dispuesto en el presente Titulo.

La documentacion indicada en los incisos a), b), c), f) y g) debera ser presentada en copia
certificada por ante escribano publico.

Sin perjuicio de la documentacion expuesta anteriormente, la Comision podra requerir a los
AN toda otra informacién complementaria que resulte necesaria a los fines del cumplimiento
de su actividad conforme a las normas y reglamentaciones vigentes.

MONTO PATRIMONIO NETO MINIMO.

ARTICULO 9°- Los AN deberan contar en forma permanente con un patrimonio neto
minimo de PESOS DOS MILLONES QUINIENTOS MIL ($ 2.500.000), el que deberéa surgir
de sus estados contables anuales y de certificacion contable semestral suscripta por contador
publico independiente con firma legalizada por el consejo profesional respectivo. Los estados
contables anuales deberan ser acompariados con el acta del 6rgano de administracion que los
apruebe, el informe del organo de fiscalizacion y el dictamen del auditor con la firma
legalizada por el consejo profesional correspondiente. El informe del 6rgano de fiscalizacion
y el dictamen del auditor, deberdn ademéas expedirse especificamente respecto de la
adecuacion del patrimonio neto minimo y de su contrapartida conforme a las exigencias

establecidas en el presente Capitulo.
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Adicionalmente, los estados contables anuales deberadn ser acompafiados con la Memoria del
organo de administracién sobre la gestion del ejercicio y el acta de asamblea que los apruebe.
Sin perjuicio de esta exigencia a los efectos de su registro en la Comision, los AN deberan
cumplir con todos los requerimientos de margenes y garantias requeridos por los Mercados
ylo Camaras Compensadoras en tiempo y forma.

RECOMPOSICION PATRIMONIO NETO MINIMO.

ARTICULO 10.- En caso de surgir de los estados contables anuales o de la certificacion
contable semestral un importe del patrimonio neto inferior al valor establecido para el
patrimonio neto minimo, el AN deberd informar como hecho relevante dicha circunstancia a
la Comision, acompafiando el detalle de las medidas que adoptard para la recomposicién en
un plazo que no podra superar los DIEZ (10) dias habiles. Vencido este plazo el AN debera
acreditar la adecuacion.

CONTRAPARTIDA.

ARTICULO 11.- Como contrapartida, un minimo del VEINTE POR CIENTO (20%) del
importe del patrimonio neto minimo debera observar las exigencias dispuestas en el Anexo |
del Capitulo I del Titulo VI de estas Normas.

NORMAS DE CONDUCTA. OBLIGACIONES DE LOS AN CON CLIENTES.

ARTICULO 12.- En su actuacion general el AN debera:

a) Actuar con honestidad, imparcialidad, profesionalidad, diligencia y lealtad para el mejor
interés de los clientes.

b) Tener un conocimiento de los clientes que les permita evaluar su experiencia y objetivos de
inversion y adecuar sus servicios a tales fines arbitrando los medios y procedimientos
necesarios a estos efectos. Asimismo, debera brindar la informacion adecuada en un lenguaje
apropiado, a los fines de garantizar la comprension por parte de sus clientes de los riesgos que
involucra la suscripcion, negociacion con cada tipo de valor que se ofrece o la estrategia de
inversion propuesta, segun corresponda.

c) Ejecutar con celeridad las érdenes recibidas en los términos en que ellas fueron impartidas.
d) Otorgar absoluta prioridad al interés de sus clientes en la compra y venta de valores
negociables.
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e) Evitar toda practica que pueda inducir a engafio o de alguna forma viciar el consentimiento
de sus contrapartes u otros participantes en el mercado.
f) Abstenerse de multiplicar transacciones en forma innecesaria y sin beneficio para sus
clientes y/o de incurrir en conflictos de interés. Del mismo modo, en el desarrollo de la
actividad de administracion discrecional de carteras de inversion, el AN no podrd cursar
Ordenes e impartir instrucciones que por su volumen o frecuencia, sean excesivas en
consideracion del perfil de riesgo del cliente y los patrones de operaciones de la cartera
administrada, en relacion a las comisiones obtenidas por el Agente.
g) En caso de existir conflicto de intereses entre distintos clientes, deberd evitar privilegiar a
cualquiera de ellos en particular.
h) Abstenerse de anteponer la compra o venta de valores negociables para su cartera propia,
cuando tengan pendientes de concertacion ordenes de clientes, de la misma naturaleza, tipo,
condiciones y especies.
i) Debera conocer el perfil de riesgo o tolerancia al riesgo del cliente, el que debera contener
como minimo los siguientes aspectos: la experiencia del cliente en inversiones dentro del
mercado de capitales, el grado de conocimiento del cliente de los instrumentos disponibles en
el mercado de capitales y del instrumento concreto ofrecido o solicitado, el objetivo de
inversion del cliente, la situacion financiera del cliente, el horizonte de inversion previsto por
el cliente, el porcentaje de ahorros del cliente destinado a estas inversiones, el nivel de ahorros
que el cliente esta dispuesto a arriesgar y toda otra circunstancia relevante a efectos de evaluar
si la inversion a efectuar es adecuada para el cliente. En caso de personas juridicas el perfil
debera considerar, adicionalmente, las politicas de inversion definidas por el oOrgano de
administracion.
Con periodicidad minima anual el AN debera efectuar una revision del perfil del cliente cuyo
resultado debera ser puesto en conocimiento de éste. El agente deberd contar con acreditacion
fehaciente de la correspondiente aceptacion y toma de conocimiento de dicha revision por
parte de su cliente.
El perfilamiento inicial del cliente asi como las modificaciones producto del proceso de
actualizacion deberén incluir la fecha de elaboracion.
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j) Tener a disposicién de sus clientes toda informacién que, siendo de su conocimiento y no
encontrandose amparada por el deber de reserva, pudiera tener influencia directa y objetiva en
la toma de decisiones.

k) Evitar la polifuncionalidad del personal de la empresa en &reas que puedan ocasionar
conflicto de interés.

[) Requerir manifestacion expresa del cliente ante la insistencia por parte de éste en adquirir
un instrumento financiero no acorde a su perfil de riesgo y cuando éste no revista el caracter
de inversor calificado -en los términos establecidos en el articulo 12 de la Seccion Il del
Capitulo VI del Titulo Il de estas Normas- y pretenda realizar operaciones tanto en el ambito
local como en el exterior. En todos los casos el Agente debera advertir expresamente al
cliente de los riesgos que dichas operaciones conllevan.

REGIMEN INFORMATIVO CON CLIENTES.

ARTICULO 13.- El Agente debera preparar un estado de cuenta que contenga cOmo minimo
la siguiente informacién sobre cada transaccion u operacién realizada:

a) Fecha de transaccion/operacion y fecha de liquidacion.

b) Tipo de transaccion: Compra, venta, cobro, pago, transferencia o cualquier otro.

c) Identificacion del documento de respaldo correspondiente, comprobante u otro.

d) En caso de operaciones de compra y venta de valores negociables, por cada una de éstas:
Denominacion del valor negociable, cantidad comprada y/o vendida y precio unitario.

e) Moneda.

f) Monto neto.

g) Aranceles, derechos, comisiones e impuestos.

h) Saldo monetario al final de cada fecha.

i) Incluir leyenda informando que conforme las reglamentaciones de los Mercados, la
documentacion de respaldo de cada operacion se encuentra a disposicion del cliente.

Ademés debera identificar de forma separada y clara, los saldos y los valores negociables de
titularidad del cliente, bajo control o responsabilidad del Agente, especificando su situacion

de disponibilidad o cualquier otra.
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El estado de cuenta debera remitirse 0 ser puesto a disposicion de los clientes, a través de los
medios de comunicacién que el Agente acuerde con éstos y conforme conste en el convenio
de apertura de cuenta firmado con cada cliente, dentro los 30 (TREINTA) dias corridos
posteriores al cierre de cada mes.

RENDICION DE CUENTAS ADMINISTRACION DISCRECIONAL DE CARTERAS
ARTICULO 14.- El AN debera informar a su cliente con periodicidad mensual dentro de los
DIEZ (10) dias de finalizado cada mes calendario, un reporte de la cartera administrada con el
detalle del retorno neto de comisiones y de las comisiones explicitas e implicitas aplicadas.
Adicionalmente, en dicho reporte deberd consignarse la comparacién del retorno obtenido en
el periodo informado contra un indice que refleje la composicion de la cartera administrada.

El agente debera contar con acreditacion fehaciente de la recepcion y aceptacion por parte de
su cliente del reporte emitido.

CONTENIDO MINIMO DE CONVENIO DE APERTURA DE CUENTA.

ARTICULO 15.- El formulario a ser completado y suscripto por los clientes en su relacion
con el AN, en virtud del Convenio de Apertura de Cuenta de clientes, debera contemplar los
aspectos minimos indicados en el Anexo | del Capitulo | del presente Titulo. Serd exclusiva
responsabilidad del AN la inclusion de los contenidos minimos dispuestos en el Anexo |
mencionado.

Para el caso de los inversores extranjeros sometidos a una debida diligencia especial conforme
lo dispuesto por la UNIDAD DE INFORMACION FINANCIERA en la normativa especifica
dictada en la materia, el contenido minimo del Anexo referido podra ajustarse a lo dispuesto
en dicha reglamentacion, en los aspectos que resulten aplicables.

Los Agentes deberan incorporar dentro del legajo del cliente una copia del convenio de
apertura de cuenta conjuntamente con la restante informacion del mismo, debidamente
conservada y quedando a disposicién de la Comision para cuando la requiera.

Asimismo, los Agentes deberan incorporar dentro del legajo del cliente copia de toda
modificacion del convenio, y copia de la rescision del convenio con el cliente, cuando

existiere.
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El formulario utilizado deberd ser publicado en la AUTOPISTA DE LA INFORMACION
FINANCIERA de la Comision, sin necesidad de aprobacion del Organismo. Sera
responsabilidad de los AN mantener actualizada la AUTOPISTA DE LA INFORMACION
FINANCIERA con la dltima version del formulario que utilice en su relacion con los clientes.
REGISTRO DE ORDENES.
ARTICULO 16.- El AN debera ingresar inmediatamente toda orden, tanto para sus clientes
como para la cartera propia, en el sistema computarizado de registro central de Ordenes
implementado por los Mercados y llevar, en un registro habilitado a tal efecto con las
formalidades establecidas para los libros por el Cédigo Civil y Comercial de la Nacién que
posibilite la salida impresa que suministre tal sistema en forma diaria.
El sistema computarizado de registro central de Ordenes que implementen los Mercados
debera garantizar la inalterabilidad de las 6rdenes ingresadas, y de él debera surgir por AN en
forma inmediata y adecuada, un identificador Unico, la oportunidad -dia, hora, minutos y
segundos-, modalidad, especie o instrumento, cantidad, calidad, precio, individualizacion del
cliente, su nimero de C.U.L.T./C.U.LL/C.D.l. / C.L.E. y L.E.l o Legal Entity Identifier (éste
Utimo en caso que aplicare) y toda otra circunstancia relacionada con la orden recibida que
resulte necesaria para su identificacion y seguimiento.
Una vez ingresada una orden al sistema, toda modificacién de los datos alli ingresados dara
lugar ala anulacién de la orden ingresada Yy a la generacién de una nueva.
PROCEDIMIENTOS PARA VELAR POR LAS MEJORES CONDICIONES DE
MERCADO PARA CADA ORDEN.
ARTICULO 17.- El AN debera contar con procedimientos que le permita ingresar las 6rdenes
al Sistema Informético de Negociacion del Mercado donde se encuentren las mejores
condiciones de mercado para sus clientes, considerando como regla general que cuando
ingrese una orden de un cliente, deberd velar que la concertacion se efectivice en la mejor
opcion de precio posible disponible en los Sistemas Informaticos de negociacion de los
Mercados salvo que se justifique una alternativa diferente, debiendo el AN contar con
elementos objetivos que le permita demostrar que la opcidn elegida ha redundado en un
beneficio para el cliente.
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La Comision tendrd la facultad de monitorear las condiciones en las que se desarrollan las

operaciones de modo de verificar que las mejores condiciones de mercado efectivamente se

cumplan.

INDIVIDUALIZACION DE LA ORDEN EN LOS BOLETOS O LIQUIDACIONES.

ARTICULO 18.- El sistema utilizado por el AN debera garantizar el registro fehaciente en el

boleto o liquidacion del identificador de la orden asi como de la fecha, hora, minutos y

segundos en que aquélla fue impartida.

SISTEMA CONTABLE Y REGISTRO DE INSTRUCCIONES DE OPERACIONES EN EL

EXTERIOR.

ARTICULO 19.- El AN debera llevar un sistema contable compuesto por:

a) Los libros y registros que establezcan las leyes vigentes, en razén de la naturaleza de la

entidad.

b) Los siguientes registros, los cuales deberan estar rubricados y foliados y ser llevados

estrictamente al dia, de modo que antes del inicio de las operaciones de cada dia se encuentren

registrados todos los movimientos hasta el dia habil inmediato anterior. En ellos debera

registrarse, sin excepcion, toda operacion en la fecha de su concertacion:

b.1) Libro Registro de Operaciones con clientes: se deberd registrar diariamente el detalle de

las operaciones por fecha de concertacion indicando: nimero de boleto, fecha de concertacion

y liquidacion, cliente, tipo de operacion, especie, cantidad, precio, valor efectivo, contraparte,

aranceles, derechos y comisiones.

b.2) Libro Registro de Operaciones para Cartera Propia: se deberé registrar diariamente los

movimientos de esta cartera indicando fecha de concertacion, fecha de liquidacion, especie,

cantidad, precio, tipo de operacidn, contraparte y valor efectivo. Al final de cada dia debera

resumirse, por sujeto integrante de la cartera propia y por especie o instrumento, el saldo

inicial, las compras, las ventas y el saldo final. En caso de no existir movimientos un dia,

debera igualmente informarse el saldo final a ese dia.

El AN podra sustituir los libros detallados en los apartados b.1) y b.2) por medios mecanicos,

magnéticos u Opticos, previa autorizacion otorgada por la respectiva autoridad de control en la

materia, en orden a la adecuacioén del sistema sustitutivo a las prescripciones que al respecto
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se determinen. En ningin caso la autorizacion para la sustitucion mencionada importara el
apartamiento de las exigencias del presente articulo respecto del tipo de registraciones y del
deber de mantenerlas al dia.
REGISTRO DE INSTRUCCIONES DE OPERACIONES EN EL EXTERIOR.
Respecto de las instrucciones recibidas para realizar operaciones de compra y/o venta de
instrumentos financieros en el exterior, el AN debera llevar un Registro de Instrucciones de
Operaciones en el Exterior en el cual deberd constar al menos los siguientes datos:
identificacion del comitente, tipo de operacion, nombre del intermediario del exterior,
identificacion del mercado, fecha de instruccion con indicacion de monto, cantidad y/o precio
méximo, fecha de concertacion y de liquidacion, especie (N° CUSPIN/ISIN), cantidad, precio
de negociacion, gastos de la operacion y entidad depositante de los titulos del exterior.
El AN debera conservar la documentacion respaldatoria de las operaciones efectuadas.
REGIMEN INFORMATIVO.
ARTICULO 20.- EI AN debera dar cumplimiento al siguiente régimen informativo:
i) Estados contables anuales dentro de los SETENTA (70) dias corridos a contar desde el
cierre del ejercicio con informe de auditoria suscripto por contador publico independiente,
cuya firma esté legalizada por el respectivo consejo profesional y acta del 6rgano de
administracion y 6rgano de fiscalizacién que los aprueba.
ii) Certificacion contable semestral sobre el cumplimiento de patrimonio neto minimo vy
contrapartida liquida, dentro de los CUARENTA Y DOS (42) dias corridos de cerrado el
semestre, emitida por contador pdblico independiente, cuya firma esté legalizada por el
respectivo consejo profesional.
i) Nomina de los Agentes registrados en el Organismo e Intermediarios y/o entidades del
Exterior con los que hubiere suscripto convenio. Dentro de los DOS (2) dias de suscriptos
tales convenios debera informar: fecha de suscripcion, plazo de vigencia si existiere,
identificacion de las partes contratantes y modalidad de retribucion a ser percibida. Asimismo,
la rescision de los convenios deberd ser informada como hecho relevante a traves de la AlF.
iv) Dentro de los diez (10) dias de finalizado cada trimestre, valorizacion —al Ultimo dia de
cada trimestre- de la suma total de la cartera de activos del exterior, propia y de terceros
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clientes, con detalle de su composicion, debiendo inclur como minimo la siguiente
informacion: instrumento/especie, emisor/administrador, codigo de ISIN, moneda de emision,
central depositaria/agente de custodia, mercado, valor nominal, precio, monto en moneda de
origen y monto expresado en délares estadounidenses.
V) Detalle de los medios o modalidades de captacion de Ordenes a ser utilizados y ofrecidos a
sus clientes.
Adicionalmente, el AN remitird a la Comisién, por medio de la AUTOPISTA DE LA
INFORMACION FINANCIERA, la informacion requerida en el articulo 11 inciso K) del
Capitulo | del Titulo XV de estas Normas.
ANEXO |
CONTENIDO MINIMO CONVENIO DE APERTURA DE CUENTA.
A continuacion, se exponen los aspectos que como minimo deben ser incluidos dentro de los
convenios de apertura de cuenta:
1) Descripcion de las obligaciones del Agente.
2) Descripcion de los derechos del cliente.
3) Indicacion de las normas aplicables a la relacion entre las partes, junto a una breve
descripcion de la normativa y procedimientos aplicables ante eventuales reclamos por parte
del cliente.
4) Indicar el alcance de su actuacion y detalle de las acciones a realizar por el Agente que
requieran previa autorizacion por parte del cliente.
5) Descripcién de cada uno de los costos (generales y/o excepcionales) a cargo del cliente
involucrado en las distintas operaciones, incluyendo aclaracion en cada caso respecto si se
trata de datos anuales, si son de caréacter fijo y/o variable, y la fecha de vigencia indicando
donde puede el cliente adquirir datos actualizados de estos conceptos.
6) Descripcion de los riesgos de mercado inherentes.
7) Deberan informar a sus clientes claramente si las operaciones cuentan 0 no, con garantia
del Mercado o de la Camara Compensadora en su caso.
8) Debera indicarse los sitios donde el cliente puede acceder a la informacion y normativa
relativa a su actividad como Agente.
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9) Debera solicitarse al cliente constitucion de domicilio postal y de correo electrénico.
Asimismo ndmero de teléfono celular a los fines de recibir notificaciones.

10) Debera solicitarle indicaciones respecto del tratamiento de los saldos Liquidos disponibles
al final del dia, y en su caso nimero de cuenta a donde realizar las transferencias de los saldos
liquidos y de las acreencias depositadas en su subcuenta comitente abierta en el ADC, de
corresponder.

11) Establecimiento de pautas de cierre de cuentas. Procedimiento de cierre de cuenta por
parte del cliente y del Agente.

12) Explicacion pormenorizada de los riesgos asumidos por el cliente ante el incumplimiento
del Agente.

13) Indicacion del tipo de administracion de la cartera de la inversion que autoriza el cliente
de acuerdo a las pautas establecidas al respecto bajo el Capitulo VII “Disposiciones
Comunes” del presente Titulo.

14) Se deberd precisar si el cliente tiene convenio firmado con un AAGI y en tal caso debera
constar la identificacion del mismo.

15) Detalle de la periodicidad y forma en que se comunicard al cliente las caracteristicas
distintivas de cada inversién u operacion realizada en su nombre. Asimismo, deberd indicarse
el o los medios de comunicacién acordado/s con el cliente para la remision o puesta a
disposicién del estado de cuenta elaborado por el Agente conteniendo -como minimo-
informacion sobre cada transaccion u operacion realizada.

16) Leyenda que establezca que no se asegura rendimientos de ningun tipo ni cuantia y que
las inversiones de los clientes estan sujetas a las fluctuaciones de precios del mercado.

17) Los convenios deben ser legibles y redactados en lenguaje facilmente entendible, evitando
la utilizacién de palabras o términos que den lugar a confusion de su contenido.

18) Los Agentes deberan solicitar a los clientes que informen datos completos, CUIT, CUIL,
CDI o CIE, correo electronico vinculante para toda notificacion, y domicilio donde quiere
recibir en formato papel (en su caso) el resumen mensual de parte del Agente de Depdsito

Colectivo.

IF-2017-34848819-APN-GAL#CNV

15
pagina 15 de 59



19) Los Agentes deben entregar el convenio a los clientes por los medios habilitados a estos
efectos.

20) Los Agentes deben incorporar en el legajo del cliente una copia del convenio de apertura
de cuenta conjuntamente con la restante informacion del mismo, debidamente conservada y
quedando a disposicidn de la Comision cuando asi lo requiera.

21) Asimismo, los Agentes deberan incorporar copia de toda modificacion del convenio con
el cliente.

22) Detalle de los medios o modalidades de captacion de Ordenes a ser utilizados por el
cliente para impartir Ordenes de operaciones al agente.

CAPITULO I

AGENTE DE LIQUIDACION Y COMPENSACION.

AMBITO DE APLICACION.

ARTICULO 1°.- Conforme lo dispuesto en el articulo 47 de la Ley N° 26.831 y mod., en el
presente Capitulo la Comision establece las formalidades y requisitos que deberan cumplir las
entidades financieras autorizadas a actuar como tales en los términos de la Ley N° 21.526 y
las personas juridicas regularmente constituidas en la Republica Argentina que soliciten su
autorizacion para funcionar y su inscripcion en el registro como AGENTE DE
LIQUIDACION Y COMPENSACION (en adelante “ALyC”).

Asimismo, le resultardn aplicables las formalidades y requisitos establecidos en el Capitulo
VII “Disposiciones Comunes” del presente Titulo.

ACTUACION DEL ALYC.

ARTICULO 2°- En el marco de sus funciones, el ALYC podra realizar las siguientes
actividades, tanto para su cartera propia como para terceros clientes:

a) Brindar asesoramiento respecto de inversiones en el mercado de capitales.

b) Actuar en la colocacion primaria ingresando ofertas y en la negociacion secundaria
registrando operaciones a través de los Sistemas Informaticos de Negociacion de los
Mercados autorizados por esta Comision, e intervenir en la liquidacion y compensacion de las

operaciones concertadas.
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c) Cursar oOrdenes, conforme las pautas establecidas en el articulo siguiente, para realizar
operaciones de compra y/o venta en el exterior de instrumentos financieros que cuenten con
autorizacién por parte de Comisiones de Valores u otros organismos de control extranjeros,
que correspondan a paises incluidos dentro del listado de paises cooperadores previstos en el
articulo 2° del inciso b) del Decreto N° 589/2013, para ser comercializados en esas
jurisdicciones a inversores, acorde al perfil de riesgo del cliente.
En su vinculacion con el cliente el ALYC podré: i) operar mediante instrucciones especificas
impartidas por cada operacion; ii) ejercer administracion no discrecional de carteras de
inversion y/o i) ejercer administracion discrecional de carteras de inversibn a nombre y en
interés de su cliente contando para ello con mandato expreso en los términos del articulo 19
del Capitulo VII “Disposiciones Comunes” del presente Titulo.
PAUTAS PARA LA ACTUACION DEL ALYC.
ARTICULO 3°.- Aquellas operaciones descriptas en el inciso c) del articulo precedente
deberan cursarse a través de intermediarios y/o entidades radicados en el exterior, con los
cuales el ALyC podré celebrar convenios, siempre que estos se encuentren regulados por
Comisiones de Valores u otros organismos de control y pertenezcan a paises incluidos dentro
del listado de paises cooperadores previsto en el articulo 2° inciso b) del Decreto N°
589/2013.
Las operaciones en la negociacién secundaria descriptas en los incisos b) y c) del articulo
precedente respecto de las cuales el ALYyC no cuente con instruccién precisa del cliente
deberan cursarse en segmentos de negociacion electronica bajo la modalidad prioridad precio
tiempo.
Cuando en el ejercicio de administracion discrecional de carteras el AAGI del mismo grupo
econdémico le imparta Ordenes de operaciones al ALyC, serdn de aplicacion las pautas
indicadas precedentemente.
El ALyC no podrd cursar instrucciones sobre productos que correspondan a paises no
incluidos dentro del listado de paises cooperadores previstos en el articulo 2° inciso b) del
Decreto N° 589/2013 ni ofrecer publicamente valores negociables que no cuenten con
autorizacion de oferta publica en la Republica Argentina.
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TRATAMIENTO DE LOS FONDOS LIQUIDOS DISPONIBLES DE CLIENTES.
ARTICULO 4°.-Los fondos liquidos de clientes en los que el ALyC ejerce la administracion
discrecional de su cartera deberan en todo momento ser invertidos en beneficio del cliente en
instrumentos de acuerdo con el perfil de riesgo elaborado.
El tratamiento de los fondos liquidos de clientes en los que el ALYC no ejerza administracion
discrecional debera ser acordado expresamente con el cliente en forma periddica, al menos
una vez al afio.
INSCRIPCION EN SUBCATEGORIAS DE ALYC.
ARTICULO 5°.- Las personas juridicas interesadas, deberan solicitar autorizacion a la
Comision para desarrollar su actividad bajo alguna de las siguientes subcategorias de ALyC:
a) “AGENTE DE LIQUIDACION Y COMPENSACION — INTEGRAL” (en adelante “ALyC
— INTEGRAL”), cuando intervienen en la liquidacion y compensacion de operaciones
(colocacion primaria y negociacion secundaria), registradas tanto para la cartera propia como
para sus clientes y ademas deciden ofrecer el servicio de liquidacion y compensacion de
operaciones a otros AN registrados en la Comision conforme el Capitulo | del presente Titulo,
previa firma de un Convenio de Liquidacion y Compensacion. En estos casos, los ALyC son
responsables del cumplimiento ante los Mercados y/o las Camaras Compensadoras de las
obligaciones propias, de sus clientes y asimismo de las obligaciones de los AN (para cartera
propia y para terceros clientes) con los que haya firmado un Convenio.
b) “AGENTE DE LIQUIDACION Y COMPENSACION - PROPIO” (en adelante “ALyC -
PROPIO”), cuando solamente intervienen en la liquidacion y compensacién de operaciones
(colocacion primaria y negociacion secundaria) registradas por ellos tanto para cartera propia
como para sus clientes. Es decir, no ofrecen el servicio de liquidacion y compensacion a
terceros AN. En estos casos, los ALyC soOlo son responsables del cumplimiento ante los
Mercados y/o las Camaras Compensadoras de las obligaciones propias y de sus clientes.
b.1) “AGENTE DE LIQUIDACION Y COMPENSACION- PARTICIPANTE DIRECTO”
cuando su actuacion se limita exclusivamente a registrar operaciones en contratos de futuros y
contratos de opciones sobre futuros, negociados en mercados bajo competencia de la CNV
por cuenta propia y con fondos propios. Los agentes inscriptos bajo esta subcategoria no
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podrén ofrecer servicios de intermediacion ni proceder a la apertura de cuentas operativas a

terceros para cursar ordenes y operar los instrumentos sefialados.

RELACION ENTRE EL ALYC Y EL AN. CONVENIOS PARA LIQUIDACION Y

COMPENSACION.

ARTICULO 6°- Los Mercados, o las Camaras Compensadoras, deberan establecer en sus

reglamentaciones los requisitos que deberan preverse en los convenios que celebre el ALyC

con los AN, con quienes liquidan y compensan las operaciones que registran.

Dichos convenios deberan contemplar como minimo los derechos y obligaciones de ambas

partes, los limites maximos que el ALyC deberd observar por cada AN por el que liquide y

compense en funcién de los patrimonios netos de los AN, de los margenes y garantias

adicionales, el volumen de operaciones registrado para cartera propia y para terceros por parte

de ese AN.

CUSTODIA DE VALORES NEGOCIABLES DE CLIENTES.

ARTICULO 7°.- El ALyC podra recibir y custodiar fondos y/o valores negociables de

clientes propios, de AN y de clientes de los AN con los cuales tenga un convenio para la

liquidacion y compensacidn de operaciones.

PROHIBICION DE ACCIONES PROMOCIONALES CON CLIENTES DE AN.

ARTICULO 8°.- Los ALYC no podréan dirigir acciones promocionales hacia los clientes de

los AN con los que tenga suscripto un convenio para la liquidacion y compensacion que

puedan implicar el ofrecimiento de servicios propios o de entidades vinculadas, controlantes o

controladas.

SEGREGACION DE ACTIVOS DE TERCEROS.

ARTICULO 9°.- Los fondos y los valores negociables de propiedad de clientes propios del

ALyC, asi como los fondos y los valores negociables de propiedad de los AN y de propiedad

de los clientes de los AN deberan mantenerse separados de los valores negociables y de los

fondos propios del ALyC.

A estos efectos, el ALyC deberd abrir la cantidad de cuentas de custodia de valores

negociables que sean necesarias a los fines de mantener una clara separacion e

individualizacion de los activos propios del ALyC, de los activos de clientes propios del
IF-2017-34848819-APN-GAL#CNV

19
pagina 19 de 59



ALyC, de los activos de los AN y de los de los clientes de cada AN con quienes tengan un
convenio para liquidacién y compensacion de operaciones.

En relacion al deposito de los fondos, el ALyC deberd al menos abrir DOS (2) cuentas
bancarias a los efectos de mantener segregados los fondos afectados al giro de su actividad
comercial de aquellos fondos provenientes o aplicados a operaciones de sus clientes y por
cuenta propia.

Cuando el agente revista el caracter de entidad financiera, la liquidacion de los fondos de las
operaciones en el mercado de capitales, concertadas tanto por cuenta y orden de clientes como
por cuenta propia del ALyC, podra realizarse desde y hacia la cuenta corriente de la entidad
financiera abierta en el BCRA, utilizando los codigos de operatoria MEP que habilite dicha
entidad para la liquidacion de operaciones en el mercado de capitales.

El ALyC debe remitir a la Comision, por medio de la AUTOPISTA DE LA INFORMACION
FINANCIERA (AIF) el procedimiento implementado a estos efectos e informacién con el
detalle de entidad, nimero y denominacion completa de las cuentas utilizadas para la
separacion de activos, donde se encuentran en custodia y depositados, los valores negociables
y los fondos.

PROHIBICION DE USO DE VALORES NEGOCIABLES DE CLIENTES.

ARTICULO 10.- El ALyC no podra disponer de los valores negociables de sus clientes
propios. Asimismo, el ALyC que liquide y compense operaciones registradas por otros AN,
no podra disponer de los valores negociables de propiedad de los AN, ni de los clientes de los
AN, con quienes tengan un convenio para liquidacion y compensacién de operaciones.
PROHIBICION DE FINANCIAMIENTO A CLIENTES.

ARTICULO 11.- Los ALYC no podréan realizar operaciones que constituyan bajo cualquier
forma la concesién de financiamiento, préstamos o adelantos, a clientes propios, a AN 0 a
clientes de AN, incluso a través de la cesion de derechos, no quedando comprendidos en tal
prohibicion los contratos de Underwriting celebrados en el marco de colocaciones primarias
bajo el régimen de la oferta pdblica.

REQUISITOS GENERALES PARA INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE ALYC.
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ARTICULO 12.- A los fines de obtener su inscripcion en el Registro de ALyC que lleva la
Comision, las personas juridicas interesadas deberan reunir los siguientes requisitos y
presentar la siguiente documentacién minima:

a) Texto ordenado vigente del estatuto social o instrumento constitutivo con constancia de su
inscripcidn en el Registro Publico correspondiente. El objeto social debe prever la actuacion
del solicitante como ALyC.

b) Registro de accionistas.

c) Deberéd indicar claramente la subcategoria de ALyC elegida para desarrollar su actividad
definida conforme articulo 2° del presente Capitulo.

d) Sede Social inscripta. En caso de contar con sucursales y/u otros domicilios operativos, se
debera indicar las direcciones y datos completos. Se deberad indicar el domicilio donde se
encuentran los libros de comercio, societarios y propios de la actividad. En caso de constituir
domicilio legal a los fines del trdmite de inscripcion, debera indicar los datos completos del
mismo.

e) Sitio web de la sociedad, direccién de correo electronico institucional asi como su cuenta
en redes sociales en caso de poseer.

f) Declaracion jurada conforme el texto del Anexo del Titulo AUTOPISTA DE LA
INFORMACION FINANCIERA firmada por el representante legal de la entidad, con firma
certificada por ante escribano publico.

g) Resolucion social que resuelve la solicitud de inscripcion en el Registro de ALyC.

h) Nominas de los miembros del 6rgano de administracion y de fiscalizacion (titulares y
suplentes) y gerentes de primera linea, indicandose domicilio real, teléfonos, correos
electronicos, y antecedentes personales y profesionales. Debera presentarse los instrumentos
que acrediten tales designaciones Y la aceptacion de los cargos correspondientes.

i) Declaracion jurada de prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo:
Debera ser completada y firmada por cada uno de los miembros de los drganos de
administracion y de fiscalizacion (titulares y suplentes) y por los gerentes de primera linea

informando que no cuentan con condenas por delitos de lavado de activos y/o de
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financiamiento del terrorismo ni figuran en listas de terroristas u organizaciones terroristas
emitidas por el CONSEJO DE SEGURIDAD DE LAS NACIONES UNIDAS.

j) Estados contables anuales con una antigliedad no superior a CINCO (5) meses desde el
inicio del tramite de inscripcion, que acrediten el monto de Patrimonio Neto Minimo
requerido en el presente Capitulo, acompafiados de copia certificada por ante escribano
publico del acta del érgano de administracion que los apruebe, del informe del 6rgano de
fiscalizacion y del dictamen del auditor, con la firma legalizada por el consejo profesional
correspondiente. De exceder dicho lapso, deberd presentar estados contables especiales
formulados con las mismas exigencias que las correspondientes a los estados contables
anuales. El informe del 6rgano de fiscalizacion y el dictamen del auditor deberan, ademas,
expedirse especificamente respecto de la adecuacion del patrimonio neto minimo. Al
momento de la inscripcion, el capital social de la entidad deberéa estar totalmente integrado.

k) Datos completos de los auditores externos, constancia de su registro en el Registro de
Auditores Externos que lleva la Comision y copia certificada por ante escribano publico del
acta correspondiente a la asamblea en la que fue/ron designado/s elllos auditor/es externo/s.

[) Constancia del Ndmero de C.U.L.T.

m) Declaraciones juradas suscriptas por cada miembro del 6rgano de administracion,
miembro del 6rgano de fiscalizacion (si los hubiere), titulares y suplentes, gerentes de primera
linea, en las que conste que el firmante no se encuentra alcanzado por las incompatibilidades
reglamentadas en el Capitulo VII “Disposiciones Comunes” del presente Titulo.

n) Certificacion expedida por el Registro Nacional de Reincidencia vinculada con la
existencia o inexistencia de antecedentes penales por parte de los miembros de los 6rganos de
administracion y de fiscalizacion (titulares y suplentes) y gerentes de primera linea.

0) Informe Especial emitido por el Responsable de Cumplimiento Regulatorio y Control
Interno, sobre cumplimiento de los requisitos de organizacidn interna previstos en el Capitulo
VIl “Disposiciones Comunes” del presente Titulo.

p) Detalle de los medios o modalidades para la captacion de Ordenes a ser utilizados y

ofrecidos a sus clientes de acuerdo a lo dispuesto en el presente Titulo.
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La documentacion indicada en los incisos a), b), d), g) y h) deber& ser presentada en copia
certificada por ante escribano publico.

Sin perjuicio de la documentacién expuesta anteriormente, la Comision podra requerir a los
ALyC toda otra informacion complementaria que resulie necesaria a los fines del
cumplimiento de su actividad conforme a las normas y reglamentaciones vigentes.

MONTO PATRIMONIO NETO MINIMO.

ARTICULO 13.- El ALYC deberd contar en forma permanente con un patrimonio neto
minimo de PESOS DIECIOCHO MILLONES ($ 18.000.000.-), el que debera surgir de sus
estados contables semestrales y anuales.

Los estados contables semestrales y anuales, deberan ser acompafiados con el acta del 6rgano
de administracion que los apruebe, el informe del 6rgano de fiscalizacion y el informe o
dictamen del auditor con la firma legalizada por el consejo profesional correspondiente. El
organo de fiscalizacion en su informe, como el auditor en su informe o dictamen, deberan
ademas expedirse especificamente respecto de la adecuacion del patrimonio neto minimo y de
su contrapartida conforme las exigencias establecidas en el presente Capitulo.

Adicionalmente, los estados contables anuales deberan ser acompafiados con la Memoria del
6rgano de administracion sobre la gestion del ejercicio y el acta de asamblea que los apruebe.
Sin perjuicio de esta exigencia a los efectos de su registro en la Comision, el ALyC debera
cumplir con todos los requerimientos de margenes y garantias requeridos por los Mercados
ylo las Camaras Compensadoras, en tiempo y forma.

RECOMPOSICION PATRIMONIO NETO MINIMO.

ARTICULO 14.- En caso de surgir de los estados contables semestrales o anuales un importe
del patrimonio neto inferior al valor establecido para el patrimonio neto minimo, el ALyC
debera informar como hecho relevante dicha circunstancia a la Comision, acompafiando el
detalle de las medidas que adoptard para la recomposicion en un plazo que no podra superar
los DIEZ (10) dias habiles. Vencido este plazo el ALyC debera acreditar la adecuacion.
CONTRAPARTIDA.
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ARTICULO 15.- Como contrapartida, un minimo del CINCUENTA POR CIENTO (50%)
del importe del patrimonio neto minimo deberd observar las exigencias dispuestas en el
Anexo | del Capitulo I del Titulo VI de estas Normas.

NORMAS DE CONDUCTA. OBLIGACIONES DEL ALYC.

ARTICULO 16.- En su actuacion general el ALyC debera:

a) Actuar con honestidad, imparcialidad, profesionalidad, diligencia y lealtad para el mejor
interés de los clientes.

b) Tener un conocimiento de los clientes que les permita evaluar su experiencia y objetivos de
inversion y adecuar sus servicios a tales fines, arbitrando los medios y procedimientos
necesarios a estos efectos. Asimismo, deberd brindar la informacion adecuada en un lenguaje
apropiado, a los fines de garantizar la comprension por parte de sus clientes de los riesgos que
involucra la suscripcion, negociacion con cada tipo de valor que se ofrece o la estrategia de
inversion propuesta, segun corresponda.

c) Ejecutar con celeridad las ordenes recibidas en los términos en que cada una de ellas fueron
impartidas.

d) Otorgar absoluta prioridad al interés de sus clientes en la compra y venta de valores
negociables.

e) Evitar toda practica que pueda inducir a engafio o de alguna forma viciar el consentimiento
de sus contrapartes u otros participantes en el mercado.

f) Abstenerse de multiplicar transacciones en forma innecesaria y sin beneficio para sus
clientes, y/o de incurrir en conflicto de intereses. Del mismo modo, en el desarrollo de la
actividad de administracion discrecional de carteras de inversion, el ALyC no podra cursar
ordenes o impartir instrucciones, que por su volumen o frecuencia, sean excesivas en
consideracion del perfil de riesgo del cliente y los patrones de operaciones de la cartera
administrada, en relacién a las comisiones obtenidas por el ALyC.

g) En caso de existir conflicto de intereses entre distintos clientes, deberdn evitar privilegiar a

cualquiera de ellos en particular.
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h) Abstenerse de anteponer la compra o venta de valores negociables para su cartera propia,
cuando tengan pendientes de concertacion, ordenes de clientes, de la misma naturaleza, tipo,
condiciones Yy especies.

i) Deberan conocer el perfil de riesgo o tolerancia al riesgo de sus clientes, el que debera
contener como minimo los siguientes aspectos: la experiencia del cliente en inversiones
dentro del mercado de capitales, el grado de conocimiento del cliente de los instrumentos
disponibles en el mercado de capitales y del instrumento concreto ofrecido o solicitado, el
objetivo de inversion del cliente, la situacion financiera del cliente, el horizonte de inversion
previsto por el cliente, el porcentaje de ahorros del cliente destinado a estas inversiones, el
nivel de ahorros que el cliente estid dispuesto a arriesgar, y toda otra circunstancia relevante a
efectos de evaluar si la inversion a efectuar es adecuada para el cliente. En caso de personas
juridicas, el perfil debera considerar las politicas de inversion definidas por el 6rgano de
administracion.

Con periodicidad minima anual el ALyC deberd efectuar una revision del perfil del cliente
cuyo resultado deberd ser puesto en conocimiento de éste. El agente debera contar con
acreditacion fehaciente de la correspondiente aceptacién y toma de conocimiento de dicha
revision por parte de su cliente.

El perfilamiento inicial del cliente asi como las modificaciones producto del proceso de
actualizacion deberan incluir la fecha de elaboracion.

j) Tener a disposicion de sus clientes toda informacion que, siendo de su conocimiento y no
encontrandose amparada por el deber de reserva, pudiera tener influencia directa y objetiva en
la toma de decisiones.

k) Evitar la polifuncionalidad del personal de la empresa en &reas que puedan ocasionar
conflicto de interés.

[) Requerir manifestacion expresa del cliente ante la insistencia por parte de éste en adquirir
un instrumento financiero no acorde a su perfil de riesgo y cuando éste no revista el caracter
de inversor calificado -en los términos establecidos en el articulo 12 de la Seccion Il del

Capitulo VI del Titulo Il de estas Normas- y pretenda realizar operaciones en el exterior. En
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todos los casos el Agente deberd advertir expresamente al cliente de los riesgos que dichas
operaciones conllevan.

REGIMEN INFORMATIVO CON CLIENTES.

ARTICULO 17.- El Agente debera preparar un estado de cuenta que contenga como minimo
la siguiente informacidn sobre cada transaccién u operacion realizada:

a) Fecha de transaccion/operacion y fecha de liquidacion.

b) Tipo de transaccion: Compra, venta, cobro, pago, transferencia o cualquier otro.

c) ldentificacion del documento de respaldo correspondiente, comprobante u otro.

d) En caso de operaciones de compra y venta de valores negociables, por cada una de éstas:
Denominacion del valor negociable, cantidad comprada y/o vendida y precio unitario.

e) Moneda.

f) Monto neto.

g) Aranceles, derechos, comisiones e impuestos.

h) Saldo monetario al final de cada fecha.

i) Incluir leyenda informando que conforme las reglamentaciones de los Mercados, la
documentacion de respaldo de cada operacidn se encuentra a disposicion del cliente.

Ademés debera identificar de forma separada y clara, los saldos y los valores negociables de
titularidad del cliente, bajo control o responsabilidad del Agente, especificando su situacion
de disponibilidad o cualquier otra.

El estado de cuenta debera remitirse 0 ser puesto a disposicion de los clientes, a través de los
medios de comunicacion que el Agente acuerde con éstos y conforme conste en el convenio
de apertura de cuenta firmado con cada cliente, dentro los 30 (TREINTA) dias corridos
posteriores al cierre de cada mes.

RENDICION DE CUENTAS ADMINISTRACION DISCRECIONAL DE CARTERAS
ARTICULO 18.- El ALYC debera informar a su cliente con periodicidad mensual dentro de
los DIEZ (10) dias de finalizado cada mes calendario, un reporte de la cartera administrada
con el detalle del retorno neto de comisiones y de las comisiones explicitas e implicitas

aplicadas.
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Adicionalmente, en dicho reporte deberd consignarse la comparacion del retorno obtenido en

el periodo informado contra un indice que refleje la composicion de la cartera administrada.

El agente debera contar con acreditacion fehaciente de la recepcion y aceptacion por parte de

su cliente del reporte emitido.

CONTENIDO MINIMO DE CONVENIO DE APERTURA DE CUENTA.

ARTICULO 19.- El formulario a ser completado y suscripto por los clientes en su relacion

con el ALyC, en virtud del Convenio de Apertura de Cuenta de Clientes, debera contemplar

los aspectos minimos indicados en el Anexo | del Capitulo | del presente Titulo.

Serd exclusiva responsabilidad del ALYC la inclusion de los contenidos minimos dispuestos

en el Anexo | mencionado.

Para el caso de los inversores extranjeros sometidos a una debida diligencia especial conforme

lo dispuesto por la UNIDAD DE INFORMACION FINANCIERA en la normativa especifica

dictada en la materia, los contenidos minimos del Anexo referido podran ajustarse a lo

dispuesto en dicha reglamentacion, en los aspectos que resulten aplicables.

Los Agentes deberan incorporar dentro del legajo del cliente una copia del convenio de

apertura de cuenta conjuntamente con la restante informacion del mismo, debidamente

conservada y quedando a disposicion de la Comision para cuando la requiera.

Asimismo, los Agentes deberan incorporar dentro del legajo del cliente copia de toda

modificacion del convenio firmado, y copia de la rescision del convenio con el cliente,

cuando existiere.

El formulario utilizado debera ser publicado en la AUTOPISTA DE LA INFORMACION

FINANCIERA de la Comision, sin necesidad de aprobacion del Organismo. Serd

responsabilidad de los ALYC mantener actualizada la AUTOPISTA DE LA

INFORMACION FINANCIERA con la dltima version del formulario que utilice en su

relacion con los clientes.

REGISTRO DE ORDENES.

ARTICULO 20.- El ALYC deber4 ingresar inmediatamente toda orden, tanto para sus

clientes como para la cartera propia, en el sistema computarizado de registro central de

ordenes implementado por los Mercados y llevar en un registro habilitado a tal efecto con las
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formalidades establecidas para los libros por el Cddigo Civil y Comercial de la Nacion, que
posibilite, en forma diaria, la salida impresa que suministre tal sistema.
Toda modificacion a una orden ingresada dara lugar a su baja y a la carga de una nueva orden.
El sistema computarizado de registro central de Ordenes que implementen los Mercados
deberan garantizar la inalterabilidad de las érdenes ingresadas y de él debera surgir por ALYC
en forma inmediata y adecuada, un identificador Unico, la oportunidad -dia, hora, minutos y
segundos-, modalidad, especie o instrumento, cantidad, calidad, precio, individualizacion del
cliente, su ndmero de C.U.L.T./C.U.LL/C.D.l. / C.L.LE. y L.E.l o Legal Entity Identifier (éste
Utimo en caso que aplicare) y toda otra circunstancia relacionada con la orden recibida que
resulte necesaria para su identificacion y seguimiento.
PROCEDIMIENTOS PARA VELAR POR LAS MEJORES CONDICIONES DE
MERCADO PARA CADA ORDEN.
ARTICULO 21.- El ALyC debera contar con procedimientos que le permita ingresar las
Ordenes al Sistema Informético de Negociacion del Mercado donde se encuentren las mejores
condiciones de mercado para sus clientes, considerando como regla general que cuando
ingresen una orden de un cliente, deberan velar que la concertacion se efectivice en la mejor
opcion de precio posible disponible en los Sistemas Informaticos de negociacion de los
Mercados salvo que se justifique una alternativa diferente debiendo el ALyC contar con
elementos objetivos que le permitan demostrar que la opcidn elegida ha redundado en un
beneficio para el cliente.
La Comision tendrd la facultad de monitorear las condiciones en las que se desarrollan las
operaciones de modo de verificar que las mejores condiciones de mercado efectivamente se
cumplan.
INDIVIDUALIZACION DE LA ORDEN EN LOS BOLETOS O LIQUIDACIONES.
ARTICULO 22.- El sistema utilizado por el ALyC debera garantizar el registro fehaciente en
el boleto o liquidacion del identificador de la orden asi como de la fecha, hora, minutos y
segundos en que aquélla fue impartida.
SISTEMA CONTABLE Y REGISTRO DE INSTRUCCIONES DE OPERACIONES EN EL
EXTERIOR.
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ARTICULO 23.- SISTEMA CONTABLE. El ALyC debera llevar un sistema contable
compuesto por:
a) Los libros y registros que establezcan las leyes vigentes, en razén de la naturaleza de la
entidad.
b) Los siguientes registros, los cuales deberan estar rubricados y foliados y ser llevados
estrictamente al dia, de modo que antes del inicio de las operaciones de cada dia, se
encuentren registrados todos los movimientos hasta el dia habil inmediato anterior. En ellos
deberé registrarse, sin excepcion, toda operacion en la fecha de su concertacion:
b.1) Libro Registro de Operaciones con clientes propios: se deberd registrar diariamente el
detalle de las operaciones por fecha de concertacion indicando: nimero de boleto, fecha de
concertacion 'y liquidacién, cliente, tipo de operacion, especie, cantidad, precio, valor
efectivo, contraparte, aranceles, derechos y comisiones.
b.2) Libro Registro de Operaciones para Cartera Propia: se debera registrar diariamente los
movimientos de esta cartera indicando fecha de concertacion, fecha de liquidacion, especie,
cantidad, precio, tipo de operacion, contraparte, y valor efectivo. Al final de cada dia debera
resumirse, por sujeto integrante de la cartera propia y por especie o instrumento, el saldo
inicial, las compras, las ventas y el saldo final. En caso de no existir movimientos un dia,
debera igualmente informarse el saldo final a ese dia.
b.3) Libro Caja: las registraciones deberan contar con fecha, concepto, detalle de los valores
recibidos o entregados, identificacion del deudor de quien se cobre o del acreedor a quien se
pague, detallando si es cliente propio, cliente del AN por quien liquide, AN por quien liquide,
Camara Compensadora, Mercado o cualquier otra calidad.
El ALyC podra sustituir los libros detallados en los apartados b.1), b.2) y b.3) por medios
mecanicos, magnéticos u épticos, previa autorizacion otorgada por la respectiva autoridad de
control en la materia, en orden a la adecuacidn del sistema sustitutivo a las prescripciones que
al respecto se determinen. En ningin caso la autorizacion para la sustitucion mencionada
importard el apartamiento de las exigencias del presente articulo respecto del tipo de
registraciones y del deber de mantenerlas al dia.
REGISTRO DE INSTRUCCIONES DE OPERACIONES EN EL EXTERIOR.
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Respecto de las instrucciones para realizar operaciones de compra y/o venta de instrumentos
financieros en el exterior, el ALyC debera llevar un Registro de Instrucciones de Operaciones
en el Exterior en el cual deberd constar al menos los siguientes datos: identificacion del
comitente, tipo de operacion, nombre del intermediario del exterior, identificacion del
mercado, fecha de instruccion con indicacion de monto, cantidad y/o precio maximo, fecha de
concertacion y de liquidacion, especie (N° CUSPIN/ISIN), cantidad, precio de negociacion,
gastos de la operacion y entidad depositante de los titulos del exterior.

El ALyC deberé conservar la documentacion respaldatoria de las operaciones efectuadas.
REGIMEN INFORMATIVO.

ARTICULO 24.- EI ALyC debera dar cumplimiento al siguiente régimen informativo:

i) Estados contables anuales dentro de los SETENTA (70) dias corridos a contar desde el
cierre del ejercicio con informe de auditoria suscripto por contador publico independiente,
cuya firma esté legalizada por el respectivo consejo profesional y acta del organo de
administracion y organo de fiscalizacion que los aprueba.

i) Estados contables semestrales, dentro de los CUARENTA Y DOS (42) dias corridos de
cerrado el semestre con informe de revision limitada suscripto por contador pdblico
independiente, cuya firma esté legalizada por el respectivo consejo profesional.

i) Nomina de los Agentes registrados en el Organismo e Intermediarios y/o entidades del
Exterior con los que hubiere suscripto convenio. Dentro de los DOS (2) dias de suscriptos
tales convenios deberd informar: fecha de suscripcion, plazo de vigencia si existiere,
identificacion de las partes contratantes y modalidad de retribucion a ser percibida. Asimismo,
la rescision de los convenios debera ser informada como hecho relevante a traves de la AlF.
iv) Dentro de los diez (10) dias de finalizado cada trimestre, valorizacién —al dltimo dia de
cada trimestre- de la suma total de la cartera de activos del exterior, propia y de terceros
clientes, con detalle de su composicion, debiendo incluir como minimo la siguiente
informacion: instrumento/especie, emisor/administrador, cddigo de ISIN, moneda de emision,
central depositaria/agente de custodia, mercado, valor nominal, precio, monto en moneda de

origen y monto expresado en dolares estadounidenses.
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V) Detalle de los medios o modalidades de captacion de 6rdenes a ser utilizados y ofrecidos a
sus clientes.

Adicionalmente, el ALyC remitird a la Comision, por medio de la AUTOPISTA DE LA
INFORMACION FINANCIERA, la informacion requerida en el articulo 11 inciso L) del
Capitulo | del Titulo XV de estas Normas.

CAPITULO IV.

AGENTE ASESOR GLOBAL DE INVERSION.

AMBITO DE APLICACION.

ARTICULO 1°.- Conforme lo dispuesto en el articulo 2° de la Ley N° 26.831 y mod., en el
presente Capitulo se establecen las formalidades y requisitos que deberdn cumplir las
personas juridicas que soliciten su autorizacion para funcionar y su inscripcion como
AGENTE ASESOR GLOBAL DE INVERSION (en adelante “AAGI”) en el registro que
lleva la Comision.

Asimismo, le resultaran aplicables las formalidades y requisitos establecidos en el Capitulo
VIl “Disposiciones Comunes” del presente Titulo.

ACTUACION DE LOS AAGI.

ARTICULO 2°.- Podra actuar como AAGI, previa inscripcion en el Registro respectivo a
cargo de este Organismo, las sociedades anonimas constituidas en el pais cuyo objeto social
exclusivo consista en proporcionar de manera habitual y profesional servicios de: i)
asesoramiento respecto de inversiones en el mercado de capitales; i) gestion de drdenes de
operaciones y/o iii) administracion de carteras de inversion, contando para ello con mandato
expreso; a nombre y en interés de sus clientes, ya sea por medio de un ALYC y/o por medio
de intermediarios radicados en el exterior -siempre que se encuentren regulados por
Comisiones de Valores u organismos de control y pertenezcan a paises incluidos dentro del
listado de paises cooperadores en el articulo 2° del inciso b) del Decreto N° 589/2013- previa
suscripcion de los convenios respectivos.

LIMITACIONES EN LA ACTUACION

ARTICULO 3°.- El AAGI no podra:
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a) Recibir cobros o efectuar pagos de clientes o en nombre de clientes, con excepcion de

aquellos que se correspondan con la percepcidn de remuneraciones por el ejercicio de las

actividades propias del AAGI.

b) Recibir, entregar o transferir valores negociables de clientes o en nombre de clientes.

¢) Custodiar fondos y/o valores negociables de clientes o en nombre de clientes.

d) Constituir domicilio o desarrollar sus actividades en el mismo domicilio de otro agente y/u

otros sujetos registrados o bajo fiscalizacion de esta Comision.

e) Ser cliente, ni titular de cuenta comitente y/o cuenta custodia en el ALYC con quien

hubiera firmado convenio.

f) Ofrecer pulblicamente valores negociables que no cuenten con autorizacion de oferta

publica en la Republica Argentina.

g) Cursar instrucciones sobre productos que correspondan a paises no incluidos dentro del

listado de paises cooperadores previstos en el articulo 2° inciso b) del Decreto N° 589/2013.

NORMAS DE CONDUCTA.

ARTICULO 4°.- En su actuacion general el AAGI debera:

a) Actuar con honestidad, imparcialidad, profesionalidad, diligencia y lealtad para el mejor

interés de los clientes.

b) Brindar la informacion adecuada en un lenguaje apropiado a los fines de garantizar la

comprension por parte de sus clientes de los riesgos que involucra la suscripcion yl/o

negociacion con cada tipo de valor que se ofrece o la estrategia de inversiones propuesta,

segun corresponda.

c) El AAGI debera conocer el perfil de riesgo o tolerancia al riesgo del cliente, el que debera

contener como minimo los siguientes aspectos: (i) la experiencia del cliente en inversiones

dentro del mercado de capitales, (i) el grado de conocimiento del cliente de los instrumentos

disponibles en el mercado de capitales y del instrumento concreto ofrecido o solicitado, (iii) el

objetivo de inversion del cliente, (iv) la situacion financiera del cliente, (v) el horizonte de

inversion previsto por el cliente, (vi) el porcentaje de ahorros del cliente destinado a estas

inversiones, (vii) el nivel de ahorros que el cliente estad dispuesto a arriesgar, y (viii) toda otra

circunstancia relevante en orden a evaluar si la inversion a efectuar es adecuada para el
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cliente. En caso de personas juridicas el perfil deberd considerar, adicionalmente, las politicas

de inversion definidas por el 6rgano de administracion.

Con periodicidad minima anual, el AAGI deberd efectuar una revision del perfil del cliente

cuyo resultado deberd ser puesto en conocimiento de éste. El agente deberd contar con

acreditacion fehaciente de la correspondiente aceptacién y toma de conocimiento de dicha

revision por parte de su cliente.

El perfilamiento inicial del cliente asi como las modificaciones producto del proceso de

actualizacion deberan incluir la fecha de elaboracion.

d) En el marco del asesoramiento y administracion, el AAGI debera asegurarse que el consejo

0 sugerencia personalizada sea razonable para su cliente, verificando la congruencia entre su

perfil y la del producto o instrumento financiero recomendado.

e) En la administracion de carteras de clientes deberan otorgar absoluta prioridad al interés de

sus clientes en la compra y venta de valores negociables y otras operaciones de mercado de

capitales, respecto del interés propio.

f) Evitar toda practica que pueda inducir a engafio o de alguna forma viciar el consentimiento

de los clientes u otros participantes en el mercado.

g) Abstenerse de incurrir en conflicto de intereses con los clientes y con el ALYC y/o los

intermediarios radicados en el exterior con los que haya firmado convenio debiendo evitar en

todo momento privilegiar su cartera en detrimento del interés de sus clientes.

h) Abstenerse de ofrecer ventajas, incentivos, compensaciones 0 indemnizaciones de

cualquier tipo a un cliente, en perjuicio de otro cliente o de la transparencia del mercado de

valores.

i) Tener a disposicion de sus clientes toda informacién que, siendo de su conocimiento y no

encontrandose amparada por el deber de reserva, pudiera tener influencia directa y objetiva en

la toma de decisiones.

j) Evitar la polifuncionalidad del personal de la empresa en &reas que puedan ocasionar

conflicto de interés.

k) Requerir manifestacion expresa del cliente ante la insistencia por parte de éste en adquirir

un instrumento financiero no acorde a su perfil de riesgo y cuando éste no revista el caracter
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de inversor calificado -en los términos establecidos en el articulo 12 de la Seccion Il del
Capitulo VI del Titulo Il de estas Normas- y pretenda realizar operaciones tanto en el ambito
local como en el exterior. En todos los casos el Agente debera advertir expresamente al
cliente de los riesgos que dichas operaciones conllevan.

ROTACION EXCESIVA DE CARTERA.

ARTICULO 5°.- En el desarrollo de la actividad de administracion de carteras, el AAGI no
podra impartir érdenes o instrucciones de operaciones, que por su volumen o frecuencia, sean
excesivas en consideracion del perfil de riesgo del cliente y los patrones de operaciones de la
cartera administrada, en relacién a las comisiones obtenidas por el AAGI.

LEGAJOS DE CLIENTES.

ARTICULO 6°.- El AAGI debera llevar un legajo por cada cliente de administracion de
cartera, el que deberd incluir como minimo:

a) Documentacién que acredite la identidad de sus clientes e informacion que acredite su
actividad econémica o profesional, sus antecedentes y demés condiciones especificas.

b) Convenio celebrado con el cliente el cual deberd contener las pautas minimas establecidas
en el Anexo | del presente Capitulo y toda modificacién y/o rescision que se efectle con
posterioridad.

c) Perfil de riesgo o tolerancia al riesgo del cliente, el que al menos debera ser actualizado
anualmente.

d) Otra documentacion de respaldo. La documentacién deberd ser debidamente conservada
conforme lo dispuesto en el presente Capitulo y estar a disposicion de la Comision cuando
ésta asi lo requiera.

CONVENIO CON LOS ALYC Y AN.

ARTICULO 7°- El AAGI debera celebrar convenios con uno o mas ALYC y/o AN
registrados en la Comision para desarrollar su actividad en el &mbito local, los que deberdn
estar a disposicion de la Comision. Dentro de los DOS (2) dias de suscripto cada convenio, el
AAGI deberé informar a través de la AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA,

fecha de suscripcién, plazo de vigencia si existiere e identificacion del ALyC y/o AN.
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ARTICULO 8°- En el desarrollo de su actividad, el AAGI podra acercar al cliente la
documentacion provista por el ALYC y/o AN para su registro como cliente y apertura de
cuenta.
RESPONSABILIDAD DEL AAGI.
ARTICULO 9°.- La actividad de gestion de Ordenes, asesoramiento a clientes y
administracion de carteras recaeran bajo exclusiva responsabilidad del AAGI. Los convenios
firmados entre el AAGI y el ALYC y/o AN, y entre el AAGI vy el cliente deberan especificar
claramente el alcance de cada una de las actividades a ser desarrolladas por las partes.
RESPONSABILIDAD FRENTE A CLIENTES.
ARTICULO 10.- EI ALYC ylo AN responde ante los clientes por los actos encomendados por
el AAGI en lo relativo a la operatoria, sin perjuicio de la responsabilidad del AAGI por el
desarrollo de su actividad.
RELACION ENTRE EL AAGI Y LOS INTERMEDIARIOS DEL EXTERIOR.
ARTICULO 11.- Las instrucciones destinadas a cumplirse en mercados extranjeros podran
ser canalizadas por medio del ALYC con quien el AAGI tenga convenio, 0 por medio de
intermediarios radicados en el exterior, siempre que se encuentren regulados por Comisiones
de Valores u organismos de control y pertenezcan a paises incluidos dentro del listado de
paises cooperadores previsto en el articulo 2° inciso b) del Decreto N° 589/2013.
ARTICULO 12.- Las operaciones a ser realizadas en el exterior, conforme lo estipulado en el
articulo anterior, sélo podran efectuarse respecto de clientes que revistan la condicion de
Inversores Calificados en los términos establecidos en el articulo 12 de la Seccion 1l del
Capitulo VI del Titulo Il de estas Normas, con la salvedad expuesta en el inciso k) del articulo
4° del presente Capitulo.
ARTICULO 13.- Cuando las instrucciones de operaciones que deban cumplirse en mercados
extranjeros sean impartidas a intermediarios del exterior, el AAGI deberd celebrar un
convenio con estos, los que deberan estar a disposicion de la Comision. Dentro de los DOS
(2) dias de suscripto cada convenio, el AAGI debera informar a través de la AUTOPISTA DE
LA INFORMACION FINANCIERA, fecha de suscripcion, plazo de vigencia si existiere e
identificacion del agente del exterior.
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ARTICULO 14.- El AAGI debera conservar los comprobantes, documentacion de respaldo e

informaciones entregadas por el ALYC o intermediarios del exterior, debiendo tener en todo

momento copia de ellos a disposicion del cliente.

RETRIBUCION DEL AAGI. RENDICION DE CUENTAS. OPERACIONES CON EL

MISMO GRUPO ECONOMICO.

ARTICULO 15.- El AAGI podra percibir por el ejercicio de su actividad los honorarios que

convenga de forma previa y expresa con sus clientes. Adicionalmente podra percibir del

ALYC, AN y/o de intermediarios o entidades del exterior con quienes hubiera celebrado

convenio, un porcentaje de las comisiones recibidas por el registro de las operaciones de sus

clientes lo que deberd formalizarse a traveés de una cesion de comisiones entre los agentes y el

AAGI.

El AAGI debera revelar a sus clientes en forma clara y precisa la modalidad de retribucidn

que percibira por la prestacion de sus servicios, incluyendo tanto la percibida por el cliente

como aquella proveniente de los ALYC, AN y/o intermediarios del exterior en concepto de

retrocesion.

ARTICULO 16.- El AAGI debera informar a su cliente con periodicidad mensual, dentro de

los DIEZ (10) dias de finalizado cada mes calendario, un reporte de la cartera administrada

con el detalle del retorno neto de comisiones y de las comisiones explicitas e implicitas

aplicadas. Adicionalmente, en dicho reporte debera consignarse la comparacion del retorno

obtenido en el periodo informado contra un indice que refleje la composicion de la cartera

administrada.

El agente debera contar con acreditacion fehaciente de la recepcion y aceptacion por parte de

su cliente del reporte emitido.

ARTICULO 17.- Cuando el AAGI en el ejercicio de la administracion discrecional de

carteras curse Ordenes e imparta instrucciones a través de ALYC, AN, e Intermediarios del

Exterior del mismo grupo economico debera:

a) Rewvelar dicha vinculaciéon econdémica a su cliente.

b) Las 6rdenes deberan ser impartidas para ser cursadas en segmentos de negociacion

electronica donde rige prioridad precio tiempo para la interferencia de ofertas.
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REQUISITOS GENERALES PARA INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE AAGI.

ARTICULO 18.- A los fines de obtener su inscripcion en el Registro de AAGI que lleva la

Comision, las entidades interesadas deberan presentar la siguiente documentacion:

a) Texto ordenado vigente del estatuto social o instrumento constitutivo, con constancia de su

inscripcion en el Registro Pudblico correspondiente. El objeto social debe prever

exclusivamente la actuacion como Agente Asesor Global de Inversion, conforme las

funciones descriptas en el articulo 2° del presente Capitulo.

b) Registro de los accionistas.

c) Sede social inscripta. En caso de contar con sucursales y/u otros domicilios operativos, se

deberd indicar las direcciones y datos completos.

d) Sitio web de la entidad, direccion de correo electronico institucional, asi como su cuenta en

redes sociales en caso de poseer, para el contacto con el publico en general.

e) Declaracion jurada conforme el texto del Anexo del Tituo AUTOPISTA DE LA

INFORMACION FINANCIERA firmada por el representante legal de la entidad, con firma

certificada por ante escribano publico.

f) Resolucion social que resuelve la solicitud de inscripcion en el Registro de AAGI.

g) Nominas de los miembros del 6rgano de administracion y de fiscalizacion (titulares y

suplentes), gerentes de primera linea, indicAndose domicilio real, teléfonos, correos

electronicos, y antecedentes personales y profesionales. Debera presentarse los instrumentos

que acrediten tales designaciones Y la aceptacion de los cargos correspondientes.

h) Declaracion jurada de prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo:

Debera ser completada y firmada por cada uno de los miembros de los Organos de

administracion y de fiscalizacion (titulares y suplentes) y por los gerentes de primera linea,

informando que no cuentan con condenas por delitos de lavado de activos y/o de

financiamiento del terrorismo ni figuran en listas de terroristas u organizaciones terroristas

emitidas por el CONSEJO DE SEGURIDAD DE LAS NACIONES UNIDAS.

i) Estados contables: Estados contables anuales con una antigiiedad no superior a CINCO (5)

meses de su presentacion, que acrediten el monto de Patrimonio Neto Minimo requerido en el

presente Capitulo, acompafiados de acta del 6rgano de administracién que los apruebe, del
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informe del drgano de fiscalizacion -si los hubiere- y del dictamen del auditor, con la firma

legalizada por el consejo profesional correspondiente. De exceder dicho lapso o tratdndose de

una sociedad recientemente constituida, debera presentar certificacion contable emitida por

Contador Publico Independiente con firma legalizada por el consejo profesional respectivo

sobre el cumplimiento de requisito patrimonial establecido en el siguiente articulo. Al

momento de la inscripcion, el capital social de la entidad debera estar totalmente integrado.

j) Los auditores externos deberan estar registrados en el registro de auditores externos que

lleva la Comision. Debera presentarse acta del 6rgano de administracion de la cual surja la

designacion de los auditores externos.

k) Constancia de NUmero de C.U.L.T.

[) Declaraciones juradas suscriptas por cada miembro del 6rgano de administracion, miembro

del 6rgano de fiscalizacion (si lo hubiere), titulares y suplentes y gerentes de primera linea, en

las que conste que el firmante no se encuentra alcanzado por las incompatibilidades

reglamentadas en el Capitulo VIl “Disposiciones Comunes” del presente Titulo.

m) Certificacion expedida por el Registro Nacional de Reincidencia vinculada con la

existencia o inexistencia de antecedentes penales de cada uno de los miembros del érgano de

administracion vy de fiscalizacion (titulares y suplentes) y gerentes de primera linea.

n) Informe especial emitido por el Responsable de Cumplimiento Regulatorio y Control

Interno sobre el cumplimiento de los requisitos de organizacion interna previstos en el

Capitulo VII “Disposiciones Comunes” del presente Titulo.

La documentacion indicada en los incisos a), b), c) f) y g) debera ser presentada en copia

certificada por ante escribano publico.

Sin perjuicio de la documentacién expuesta anteriormente, la Comision podra requerirle al

AAGI toda otra informacion complementaria que resulie necesaria a los fines del

cumplimiento de su actividad conforme a las normas y reglamentaciones vigentes.

MONTO PATRIMONIO NETO MINIMO.

ARTICULO 19.- El AAGI deberd contar en forma permanente con un patrimonio neto

minimo de PESOS DOS MILLONES QUINIENTOS MIL ($ 2.500.000). Dicho importe

debera surgir de sus estados contables anuales, acompafiados del acta por la cual se resuelve
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su aprobacion, el informe del 6rgano de fiscalizacién —si lo hubiere-, y dictamen del auditor

con firma legalizada por el consejo profesional correspondiente.

GESTION DE ORDENES.

ARTICULO 20.- Cuando las 6rdenes de las operaciones sean gestionadas a través de sistemas

informéaticos, el AAGI debera contar con el manual aplicable al sistema informatico utilizado,

en el cual debera constar una descripcién general del procedimiento asi como los planes y

politicas de seguridad, contingencia y back up del equipamiento del sistema.

REGIMEN INFORMATIVO.

ARTICULO 21.- El AAGI debera dar cumplimiento al siguiente régimen informativo:

i) Estados contables anuales dentro de los SETENTA (70) dias corridos a contar desde el

cierre del ejercicio con informe de auditoria suscripto por contador publico independiente,

cuya firma esté legalizada por el respectivo consejo profesional y acta del dérgano de

administracion y organo de fiscalizacién que los aprueba.

i) Nomina de Agentes registrados en el Organismo ALyC, AN, AP e Intermediarios y/o

compafiias del Exterior con los que hubiere suscripto convenio Dentro de los DOS (2) dias de

suscriptos tales convenios, debera informar: fecha de suscripcion, plazo de vigencia si

existiere, identificacion de las partes contratantes y modalidad de la retribucién a ser percibida

por el AAGI. Asimismo, la rescisidn de los convenios suscriptos debera ser informada como

hecho relevante a través de la AlF.

i) Con periodicidad trimestral, dentro de los DIEZ (10) dias de finalizado cada trimestre:

a) Valorizacion —al dltimo dia de cada trimestre- de la suma total de la cartera administrada

con detalle de su composicion, debiendo incluir como minimo la siguiente informacion:

instrumento/especie, emisor/administrador, codigo de ISIN, moneda de emision, central

depositaria/agente de custodia, mercado, valor nominal, precio, monto en moneda de origen y

monto expresado en délares estadounidenses.

b) Cantidad de clientes con distincion de personas humanas Yy juridicas, pais de residencia y

participacién en el total de la cartera administrada.

Adicionalmente, el AAGI remitira a la COMISION, por medio de la AIF, la informacion

requerida en el articulo 11 inciso S) del Capitulo I del Titulo XV de estas Normas.
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CAPITULO V.
AGENTE PRODUCTOR.
AMBITO DE APLICACION.
ARTICULO 1°.- Conforme lo dispuesto en el articulo 2° de la Ley N° 26.831 y mod., en el
presente Capitulo se establecen las formalidades y requisitos que deberdn cumplir las
personas humanas y juridicas que soliciten su autorizacién para funcionar y su inscripcion en
el registro que lleva la Comision como AGENTE PRODUCTOR (en adelante “AP”).
Asimismo, les resultardn aplicables las formalidades y requisitos establecidos en el Capitulo
VIl “Disposiciones Comunes” del presente Titulo.
ACTUACION DE LOS AP.
ARTICULO 2°.- En el ejercicio de sus actividades, el AP podra realizar actividades de
asesoramiento, exclusivamente en el ambito del mercado de capitales nacional, y de difusion
y promocién de valores negociables autorizados a la oferta pdblica en la Republica Argentina.
En el marco de su actuacion, el AP podra captar clientes para los AN, ALyC y/o AAGI asi
como referenciar fondos comunes de inversion, previa suscripcion de los convenios
respectivos.
En todos los casos el AP deberd estar vinculado con al menos un AN y/o un ALyC.
CONTRATOS CON AN, ALYC, AAGI, SOCIEDAD GERENTE, SOCIEDAD
DEPOSITARIA Y/O AGENTES DE COLOCACION Y DISTRIBUCION DE FCI.
ARTICULO 3°.- Dentro de los DOS (2) dias de suscripto cada contrato, el AP debera
informar a través de la AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA, fecha de
suscripcion, plazo de vigencia si existiere, identificacion del agente correspondiente
registrado en la Comision; asimismo, la rescision de los contratos suscriptos deberd ser
informada como hecho relevante a través de la AIF. Los contratos celebrados deberan estar a
disposicion de la Comision.
NORMAS DE CONDUCTA.
ARTICULO 4°.- En su actuacion general el AP debera:
a) Actuar con honestidad, imparcialidad, profesionalidad, diligencia y lealtad para el mejor
interés de los clientes.
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b) Evitar toda préctica que pueda inducir a engafio o de alguna forma viciar el consentimiento
de los clientes u otros participantes en el mercado.

c) Abstenerse de incurrir en conflicto de intereses con los clientes y con los Agentes con los
que hubiere celebrado convenio.

d) Brindar informacidn adecuada en un lenguaje apropiado, a los fines de garantizar la
comprension por parte de los clientes de los riesgos y caracteristicas de los valores
negociables que se difunde, promociona y/o asesora.

e) En el marco del asesoramiento, asegurarse que el consejo 0 sugerencia personalizada sea
razonable para el cliente.

LIMITACIONES A LOS AP.

ARTICULO 5°.- Los AP no podran:

a) Ser accionistas 0 socios de los Agentes con los que celebre convenio.

b) Constituir domicilio y desarrollar sus actividades en el mismo domicilio del Agente con el
que haya celebrado convenio.

c) Utilizar como propia la denominacion de los Agentes con los que haya celebrado convenio,
ni actuar como representante de éstos.

d) Recibir fondos y/o valores negociables de clientes o en nombre de clientes.

e) Custodiar fondos y/o valores negociables de clientes o en nombre de clientes.

f) Actuar como Agente de Colocacion y Distribucion de FCI.

g) Delegar en terceros, total o parcialmente la ejecucion de los servicios que constituyan el
objeto del contrato suscripto con los agentes para actuar como AP.

h) Utilizar contrasefias o firmas electronicas del cliente.

i) Gestionar oOrdenes ni administrar carteras de clientes.

REQUISITOS GENERALES PARA INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE AP.
PERSONAS JURIDICAS.

ARTICULO 6°- A los fines de obtener su inscripcion en el Registro de AP que lleva la
Comision, las entidades interesadas deberan reunir los siguientes requisitos y presentar la

siguiente documentacion:
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a) Texto ordenado vigente del estatuto social o instrumento constitutivo, con constancia de su
inscripcion en el Registro Publico correspondiente.

b) Registro de accionistas y/o integrantes de la persona juridica a la fecha de la presentacion.
c) Sede social inscripta. En caso de contar con sucursales y/u otros domicilios operativos, se
debera indicar las direcciones y datos completos.

d) Sitio web de la entidad, direccién de correo electrénico institucional, asi como su cuenta en
redes sociales en caso de poseer, para el contacto con el publico en general.

e) Declaracién jurada conforme el texto del Anexo del Titulo AUTOPISTA DE LA
INFORMACION FINANCIERA firmada por el representante legal de la entidad, con firma
certificada por ante escribano publico.

f) Resolucion social que resuelve la solicitud de inscripcion en el Registro de Agentes
Productores.

g) Ndminas de los miembros del organo de administracion y de fiscalizacion (titulares y
suplentes) y gerentes de primera linea, indicandose domicilio real, teléfonos, correos
electronicos, y antecedentes personales y profesionales. Debera acompafiarse los instrumentos
que acrediten tales designaciones Y la aceptacion de los cargos correspondientes.

h) Declaracion jurada de prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo:
Debera ser completada y firmada por cada uno de los miembros de los Organos de
administracion y de fiscalizacion y por los gerentes de primera linea, informando que no
cuentan con condenas por delitos de lavado de activos y/o de financiamiento del terrorismo ni
figuran en listas de terroristas u organizaciones terroristas emitidas por el CONSEJO DE
SEGURIDAD DE LAS NACIONES UNIDAS.

i) Constancia de NUmero de C.U.L.T.

j) Declaraciones juradas suscriptas por cada miembro del 6rgano de administracion, del
organo de fiscalizacion (titulares y suplentes) y gerentes, en las que conste que el firmante no
se encuentra alcanzado por las incompatibilidades reglamentadas en el Capitulo VII

“Disposiciones Comunes” del presente Titulo.
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k) Certificacion expedida por el Registro Nacional de Reincidencia vinculada con la
existencia o inexistencia de antecedentes penales de cada uno de los miembros del 6rgano de
administracion vy de fiscalizacion (titulares y suplentes) y gerentes de primera linea.
La documentacion indicada en los incisos a), b), c), f) y g) debera ser presentada en copia
certificada por ante escribano publico.
Sin perjuicio de la documentacion expuesta anteriormente, la Comision podra requerir a los
AP toda otra informacién complementaria que resulte necesaria a los fines del cumplimiento
de su actividad conforme a las normas y reglamentaciones vigentes.
REQUISITOS GENERALES PARA INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE AP.
PERSONAS HUMANAS.
ARTICULO 7°.- A los fines de obtener y mantener su inscripcion en el Registro de AP que
lleva la Comision, las personas humanas interesadas deberan reunir los siguientes requisitos y
presentar la siguiente documentacion:
a) Nombre y apellido completo, D.N.I. y constancia Numero de C.U.L.T.
b) Domicilio real y operativo.
c) Sitio web, direccion de correo electronico, asi como su cuenta en redes sociales en caso de
poseer.
d) Declaracion jurada conforme el texto del Anexo del Titulo AUTOPISTA DE LA
INFORMACION FINANCIERA firmada por el solicitante, con firma certificada por ante
escribano publico.
e) Certificacion expedida por el Registro Nacional de Reincidencia vinculada con la
existencia o inexistencia de antecedentes penales.
f) Declaraciones juradas suscriptas por el AP en las que conste que el firmante no se
encuentra alcanzado por las incompatibilidades dispuestas en la Ley N° 26.831.
g) Declaracién jurada de prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo:
Debera ser completada y firmada por el AP, informando que no cuentan con condenas por
delitos de lavado de activos y/o de financiamiento del terrorismo ni figuran en listas de
terroristas u organizaciones terroristas emitidas por el CONSEJO DE SEGURIDAD DE LAS
NACIONES UNIDAS.
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Sin perjuicio de la documentacion expuesta anteriormente, la Comision podra requerir al AP

toda otra informacion complementaria que resulte necesaria a los fines del cumplimiento de

su actividad conforme a las normas y reglamentaciones vigentes.

REGIMEN INFORMATIVO.

ARTICULO 8°.- El AP debera dar cumplimiento al siguiente régimen informativo:

i) Nomina de los AN, ALyC, AAGI, Sociedad Gerente, Sociedad Depositaria y/o Agentes de

Colocacién y Distribucion de FCI con los que hubiere suscripto convenio. Dentro de los DOS

(2) dias de suscriptos tales convenios debera informar: fecha de suscripcion, plazo de vigencia

si existiere, identificacion de las partes contratantes y modalidad de retribucién a ser

percibida. Asimismo, la rescision de los convenios deberd ser informada como hecho

relevante a traves de la AlF.

i) Dentro de los DIEZ (10) dias de finalizado cada trimestre, el formulario contenido en la

AIF, donde deberan informar, entre otros datos relativos a la actividad desarrollada, la

cantidad de clientes, las comisiones percibidas de éstos y las comisiones percibidas de los

Agentes con los que hubieren suscripto convenio.

Adicionalmente, el AP remitird a la Comision, por medio de la AlF, la informacién requerida

en el articulo 11 inciso M) del Capitulo | del Titulo XV de estas Normas.

CAPITULO VI.

AGENTE DE CORRETAJE DE VALORES NEGOCIABLES.

AMBITO DE APLICACION.

ARTICULO 1°.- Conforme lo dispuesto en el articulo 47 de la Ley N° 26.831 y mod., en el

presente Capitulo la Comision establece las formalidades y requisitos que deberan cumplir las

personas juridicas que soliciten su registro como AGENTE DE CORRETAJE DE VALORES

NEGOCIABLES (en adelante “ACVN?).

Asimismo, les resultaran aplicables las formalidades y requisitos establecidos en el Capitulo

VIl “Disposiciones Comunes” del presente Titulo.

ACTUACION DE LOS ACVN

ARTICULO 2°.- Los ACVN tendran por objeto poner en relacion a DOS (2) partes, a través

de la divulgacién de ofertas de precios y volimenes referidos a valores negociables u otros
IF-2017-34848819-APN-GAL#CNV

pagina 44 de 59



instrumentos habilitados por la Comisidén, en un &mbito electronico y/o hibrido u otro tipo de

medio de comunicacion autorizado (en adelante “sistema”), para la conclusion de negocios

sobre los mismos, sin estar ligadas a ninguna de ellas por relaciones de colaboracion,

subordinacion o representacion (primera parte del inciso a) del articulo 34 del Anexo | de la

Ley N° 25.028).

REQUISITOS GENERALES PARA INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE ACVN.

ARTICULO 3°.- A los fines de obtener su inscripcion en el registro de ACVN que lleva la

Comision, las sociedades anonimas regularmente constituidas en la Republica Argentina

deberan reunir los siguientes requisitos y presentar la siguiente documentacion minima:

a) Texto ordenado vigente del estatuto social o instrumento constitutivo con constancia de su

inscripcion en el Registro Publico correspondiente. El objeto social debe prever su actuacion

como ACVN.

b) Detalle del sistema que se utilice para su actividad, el que debera cumplir con los requisitos

minimos dispuestos en el articulo 7° del presente Capitulo.

c) Registro de Accionistas.

d) Sede Social inscripta. En caso de contar con sucursales y/u otros domicilios operativos, se

deberad indicar las direcciones y datos completos. Se deberd indicar el domicilio donde se

encuentran los libros de comercio, societarios y propios de la actividad. En caso de constituir

domicilio legal a los fines del tramite de inscripcion, debera indicar los datos completos del

mismo.

e) Sitio web de la sociedad, direccién de correo electronico institucional, asi como su cuenta

en redes sociales en caso de poseer.

f) Declaracion jurada conforme el texto del Anexo del Titulo AUTOPISTA DE LA

INFORMACION FINANCIERA firmada por el representante legal de la sociedad, con firma

certificada por ante escribano publico.

g) Resolucion Social que resuelve la solicitud de inscripcion en el Registro de ACVN.

h) Nomina de los miembros de los 6rganos de administracion y de fiscalizacion (titulares y

suplentes) y de los gerentes de primera linea, indicandose en todos los casos nombre

completo, domicilio real, teléfonos, correo electrénico, antecedentes personales 'y
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profesionales. Debera presentarse los instrumentos que acrediten tales designaciones y la
aceptacion de los cargos correspondientes.
i) Declaracion jurada de prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo:
Debera ser completada y firmada por cada uno de los miembros de los Organos de
administracion y de fiscalizacion (titulares y suplentes) y por los gerentes de primera linea,
informando que no cuentan con condenas por delitos de lavado de activos y/o de
financiamiento del terrorismo ni figuran en listas de terroristas u organizaciones terroristas
emitidas por el CONSEJO DE SEGURIDAD DE LAS NACIONES UNIDAS.
j) Estados contables anuales con una antigedad no superior a CINCO (5) meses desde el
inicio del trdmite de inscripcion, que acrediten el monto de patrimonio neto minimo requerido
en el presente Capitulo, acompafiados de copia certificada por ante escribano publico del acta
del 6rgano de administracion que los apruebe, del informe del 6rgano de fiscalizacion y del
dictamen del auditor, con la firma legalizada por el consejo profesional correspondiente. De
exceder dicho lapso, debera presentar estados contables especiales formulados con las mismas
exigencias que las correspondientes a los estados contables anuales. Tanto el organo de
fiscalizacion en su informe como el auditor en su dictamen deberan, ademas, expedirse
especificamente respecto de la adecuacion del patrimonio neto minimo. Al momento de la
inscripcion, el capital social de la entidad debera estar totalmente integrado.
k) Datos completos de los auditores externos, constancia de su registro en el Registro de
auditores externos que lleva la Comision y copia certificada por ante escribano publico del
acta correspondiente a la asamblea en la que fue designado el auditor externo.
[) Constancia del Ndmero de C.U.L.T.
m) Declaraciones juradas suscriptas por cada miembro del 6rgano de administracion,
miembro del 6rgano de fiscalizacion (titulares y suplentes), gerentes de primera linea, en las
que conste que el firmante no se encuentra alcanzado por las incompatibilidades
reglamentadas en el Capitulo VII “Disposiciones Comunes” del presente Titulo.
n) Certificacion expedida por el Registro Nacional de Reincidencia vinculada con la
existencia o0 inexistencia de antecedentes penales por parte de los miembros del 6rgano de
administracion, del 6rgano de fiscalizacion(titulares y suplentes) y gerentes de primera linea.
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0) Informe Especial emitido por el Responsable de Cumplimiento Regulatorio y Control
Interno, sobre cumplimiento de los requisitos de organizacion interna previstos en el Capitulo
VIl “Disposiciones Comunes” del presente Titulo.

La documentacion indicada en los incisos a), c), g) y h) deberd ser presentada en copia
certificada por ante escribano publico.

Sin perjuicio de la documentacion expuesta anteriormente, la Comision podra requerir a los
ACVN toda otra informacidbn complementaria que resulte necesaria a los fines del
cumplimiento de su actividad conforme a las normas y reglamentaciones vigentes.

MONTO PATRIMONIO NETO MINIMO.

ARTICULO 4°- Los ACVN deberan contar en forma permanente con un Patrimonio Neto
Minimo de PESOS DOS MILLONES ($ 2.500.000), el que debera surgir de sus estados
contables anuales.

Los estados contables anuales deberan ser acompafiados con el acta del drgano de
administracion que los apruebe, el informe del 6rgano de fiscalizacion y el dictamen del
auditor con la firma legalizada por el consejo profesional correspondiente. El informe del
organo de fiscalizacion y el dictamen del auditor deberan ademas expedirse especificamente
respecto de la adecuacion del patrimonio neto minimo y de su contrapartida conforme a las
exigencias establecidas en el presente Capitulo.

Adicionalmente, los estados contables anuales deberadn ser acompafiados con la Memoria del
organo de administracién sobre la gestion del ejercicio y el acta de asamblea que los apruebe.
RECOMPOSICION PATRIMONIO NETO MINIMO.

ARTICULO 5°- En caso de surgir de los estados contables anuales un importe del
Patrimonio Neto inferior al valor establecido para el Patrimonio Neto Minimo, el ACVN
debera informar como hecho relevante dicha circunstancia a la Comision, acompariando el
detalle de las medidas que adoptara para la recomposicién en un plazo que no podré superar
los DIEZ (10) dias habiles. Vencido este plazo el ACVN debera acreditar la adecuacion.
CONTRAPARTIDA.
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ARTICULO 6°.- Como contrapartida, un minimo del VEINTE POR CIENTO (20%) del
importe del Patrimonio Neto Minimo debera observar las exigencias dispuestas en el Anexo |
del Capitulo I del Titulo VI de estas Normas.

SISTEMAS ADMINISTRADOS POR ACVN.

ARTICULO 7°.- Los sistemas que utilice el ACVN para el ejercicio de su actividad, deberan
cumplir con los siguientes recaudos minimos, debiendo estar a disposicion del Organismo la
documentacion que a continuacion se detalla:

a) Documentacion del sistema:

a.1.) Arquitectura del sistema informatico.

a.2.) Carpetas del sistema Yy de los subsistemas asociados incluyendo Manual de Operaciones.
a.3.) Dictamen de Auditor externo respecto a la inalterabilidad de la informacidn registrada, la
seguridad del sistema, los procedimientos de back-up y contingencia, y los aspectos
funcionales mencionados en el inciso b) de este articulo.

a.4) Indicacion si el sistema es de propiedad del ACVN o de terceros, debiendo en este Gltimo
caso, acreditar los contratos de licencias. En ambos casos deberan contar con suficiente
garantia de adecuado funcionamiento Yy soporte.

b) Funcionalidades y recaudos. Respecto de la funcionalidad del sistema, la misma debera
incluir:

b.1.) Procedimiento para el acceso por parte de la Comision, en tiempo real, la misma
informacion que suministran a los participantes a traves de los sistemas.

b.2.) Procedimiento para el acceso al sistema por parte los participantes, incluyendo
instructivo para el ingreso de las ofertas de compra y de venta.

b.3) Procedimientos para el acceso al sistema de usuarios sin habilitacion para ingresar
ofertas.

b.4.) Recaudos y controles para la admision de las ofertas al sistema.

b.5.) Detalle de la informacion que deberd publicarse de las ofertas que se registren, debiendo
contener como minimo: identificador Unico, tipo de oferta, hora, minuto y segundo de ingreso

al sistema, periodo durante el que permanecié exhibiéndose, plazo y moneda de liquidacion,
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participante que la ingreso, especie, precio ofertado, cantidad, eventuales modificaciones de la

oferta y resultado de la oferta.

El ACVN deberd garantizar a esta Comision el acceso a los sistemas a los efectos de su

consulta.

OBLIGACIONES.

ARTICULO 8°.- Para ejercer sus actividades, los ACVN deberan:

a) Contar con al menos UNA (1) Membresia otorgada por Mercados autorizados por la

Comision a los efectos de registrar operaciones.

b) Registrar diariamente en un libro especial, llevado con las formalidades previstas en el

Codigo Civil y Comercial de la Nacion, detalle de las operaciones concertadas por los

participantes con su intervencion, a traves de los sistemas que administren, identificando el

volumen, precio, especie, fecha de concertacion, hora y minuto, fecha de liquidacién, moneda

de negociacion vy participantes intervinientes.

c) En forma diaria, informar al Mercado autorizado donde sea miembro el volumen total

operado por especie concertado en el pais con su intervencion.

d) En forma diaria, informar al Mercado autorizado donde sea miembro el volumen total de

operaciones sobre especies argentinas realizadas a través de su sistema sin su intervencion

directa 0 aquéllas referenciadas.

e) Brindar a la Comisiobn en tiempo real la misma informacion que suministran a los

participantes a través de los sistemas.

PROHIBICIONES.

ARTICULO 9°.- En su actuacion, los ACVN no podran:

a) Recibir ni custodiar fondos ni valores negociables de clientes.

b) Efectuar operaciones para si a través de su sistema.

NORMAS DE CONDUCTA.

ARTICULO 10.- En su actuacion, los ACVN deberan observar las siguientes pautas minimas:

a) Actuar con honestidad, imparcialidad, profesionalidad, diligencia y lealtad para el mejor

interés de sus clientes.

b) Evitar e informar situaciones que pudieren ocasionar un eventual conflicto de intereses.
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ACTUACION DE PARTICIPANTES.

ARTICULO 11.- Seran participantes del sistema administrado por un ACVN, los agentes de
negociacién y los agentes de liquidacién y compensacion registrados en la Comision y los
usuarios especificamente habilitados por los ACVN para ingresar ofertas.

INGRESO DE OFERTAS.

ARTICULO 12.- Sélo los participantes podran ingresar ofertas de compra y/o de venta a los
sistemas administrados por los ACVN.

ACCESO DE USUARIOS.

ARTICULO 13.- Los ACVN pueden autorizar también usuarios para acceder al sistema a los
efectos de su consulta, sin posibilidad que éstos ingresen ofertas.

RELACION ENTRE PARTICIPANTES Y USUARIOS.

ARTICULO 14.- Los ACVN solo podran poner en relacion a participantes agentes de
negociacion y agentes de liquidacion y compensacion entre si, 0 a estos con usuarios
habilitados a ingresar ofertas.

La Comision podra, por peticion fundada y merituando la situacion especffica, habilitar a los
ACVN a poner en relacion a DOS (2) usuarios.

CONVENIOS CON ENTIDADES LOCALES Y DEL EXTERIOR Y ACTUACION EN EL
EXTERIOR.

ARTICULO 15.- Para el desarrollo de su actividad, los ACVN podréan celebrar convenios de
colaboracion con otras entidades del Pais o del exterior. En tal caso, deberan remitir a la
Comision copia integra del convenio por medio del acceso “Hechos Relevantes” de la
AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA (AIF).

RESCISION DE CONVENIOS.

ARTICULO 16.- Los ACVN deberan comunicar a la Comision en forma inmediata y por
medio por medio del acceso “Hechos Relevantes” de la AUTOPISTA DE LA
INFORMACION FINANCIERA (AIF), toda rescision de convenios o modificacion de las
clausulas originalmente pactadas.

ACTUACION EN EL EXTERIOR.
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ARTICULO 17.- En caso de que un ACVN registrado en la Comision obtenga la autorizacion

para actuar en otra jurisdiccion debera remitir el documento de donde surja la misma por

medio del acceso “Hechos Relevantes” de la AUTOPISTA DE LA INFORMACION

FINANCIERA (AIF).

REGIMEN INFORMATIVO

ARTICULO 18.- Los ACVN deberan dar cumplimiento al siguiente régimen informativo:

i) Estados contables anuales dentro de los SETENTA (70) dias corridos a contar desde el

cierre del ejercicio con informe de auditoria suscripto por contador publico independiente,

cuya firma esté legalizada por el respectivo consejo profesional y acta del d6rgano de

administracion y 6rgano de fiscalizacion que los aprueba.

i) Nomina de las entidades del Pais o del Exterior con los que hubiere suscripto convenio.

Dentro de los DOS (2) dias de suscriptos tales convenios debera informar: fecha de

suscripcion, plazo de vigencia si existiere, identificacion de las partes contratantes y

modalidad de retribucion a ser percibida. Asimismo, la rescision de los convenios debera ser

informada como hecho relevante através de la AlF.

i) NOomina de participantes y usuarios habilitados a ingresar oferta, y de usuarios no

habilitados a ingresar ofertas, con indicacion de denominacién, nombre completo del

representante legal, sede social, sede operativa, correo electronico, teléfono y fax.

Adicionalmente, los ACVN remitiran a la Comision, por medio de la AUTOPISTA DE LA

INFORMACION FINANCIERA, la informacion requerida en el articulo 11 inciso O) del

Capitulo I del Titulo XV de estas Normas.

CAPITULO VI

DISPOSICIONES COMUNES.

DISPOSICIONES COMUNES AN, ALyC, AAGI, APy ACVN

ARTICULO 1°- Ninguna persona juridica podra desarrollar actividades incluyendo en su

denominacién una expresion que difiera dela categoria en la que se encuentra registrado.

REQUISITO DE IDONEIDAD.

ARTICULO 2°.- Los empleados de los Agentes que desarrollen las actividades de venta,

promocidn, gestiébn de Ordenes, administracion de carteras de inversidn y/o prestacion de
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cualquier tipo de asesoramiento en el contacto con el pdblico inversor, deberan inscribirse en
el Registro de Idoneos que lleva la Comision, conforme las pautas dispuestas en el Capitulo V
-Registro de Iddéneos- Titulo XII - Transparencia en el ambito de la Oferta Plblica- de estas
Normas.

INSCRIPCION EN OTROS REGISTROS COMPATIBLES.

ARTICULO 3°- A solicitud del Agente la Comision procedera a inscribir a la persona
juridica en otras categorias de agentes compatibles con su actividad, previo cumplimiento de
las disposiciones aplicables dispuestas por este Organismo en cada caso. Con respecto a las
exigencias patrimoniales, la Comisidn publicarda en www.cnv.gob.ar el monto total que debe
integrarse como patrimonio neto minimo y su correspondiente contrapartida, tomando en
consideracion los importes fijados para cada categoria.

INCOMPATIBILIDADES.

ARTICULO 4°.- No podran ser elegidos para integrar los Organos de administracion y
fiscalizacion (titulares y suplentes) y/o gerentes de primera linea de los Agentes:

a) Quienes no puedan ejercer el comercio.

b) Los condenados por los delitos previstos en los articulos 176 a 180 del Cdodigo Penal o
cometidos con animo de lucro o contra la fe publica 0 que tengan pena principal, conjunta o
alternativa de inhabilitacion, hasta CINCO (5) afios después de cumplida la condena.

c) Los fallidos y los concursados hasta CINCO (5) afios después de su rehabilitacion.

d) Quienes se encuentren inhabilitados por la aplicacion de la sancion dispuesta en el articulo
132 inciso c) de la Ley 26.831 y mod..

e) Las personas que no cumplan con los requisitos dispuestos en la normativa sobre
Prevencion del lavado de dinero y Financiacion del Terrorismo.

Cuando la incompatibilidad sea posterior a la inscripcion, la persona humana implicada
debera informarlo a la Comision y debera abstenerse de desempefiar la actividad bajo
apercibimiento de aplicacion de las medidas disciplinarias correspondientes.
CONOCIMIENTOS Y EXPERIENCIA DE LOS MIEMBROS DEL ORGANO DE
ADMINISTRACION Y FISCALIZACION.

IF-2017-34848819-APN-GAL#CNV

52
pagina 52 de 59



ARTICULO 5°.- Los miembros del 6rgano de administracion y fiscalizacion de los Agentes
deberan gozar de la debida honorabilidad, poseerdn capacidad y experiencia suficientes, y
velaran por la gestion sana y prudente de los Agentes.

REUNIONES A DISTANCIA.

ARTICULO 6°- El 6rgano de administracion de los Agentes podra funcionar con los
miembros presentes o comunicados entre si por otros medios de transmision simultanea de
sonido, imagenes y palabras cuando asi lo prevea el estatuto social. El 6rgano de fiscalizacion
dejara constancia de la regularidad de las decisiones adoptadas. Se entenderd que s6lo se
computaran a los efectos del quérum a los miembros presentes salvo que el estatuto
establezca lo contrario. Asimismo, el estatuto deberd establecer la forma en que se hara
constar en las actas la participacién de miembros a distancia.

ACCIONES PROMOCIONALES. DIFUSION.

ARTICULO 7°- Los Agentes deberan indicar claramente en toda su papeleria,
documentacién, carteles en sus domicilios y sucursales, sitio web y/u otros medios
relacionados con su actividad, la denominacién completa de la entidad agregando “Agente
(con detalle de la categoria) registrado bajo el N°... de la CNV” o leyenda similar.

En las actividades tendientes a la promocién de sus servicios, los Agentes no podran incluir
declaraciones, alusiones, nombres, expresiones o0 descripciones que puedan inducir a error,
equivoco o confusion al publico sobre los servicios que se ofrezcan.

PUBLICIDAD COMISIONES.

ARTICULO 8°.- Las comisiones que cobran los Agentes por sus servicios deberan ser
publicas. A estos efectos, los Agentes deberan remitir a la Comision por medio de la
AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA (AIF) como asi publicar en sus sitios
web institucionales (en un lugar destacado) y mantener actualizados permanentemente una
descripcidén de cada uno de los costos vigentes a cargo de terceros clientes por todo concepto.

Adicionalmente, los Agentes deberdn revelar a los inversores las retrocesiones percibidas de
terceros en el ejercicio de su actividad.

CONSERVACION DE DOCUMENTACION.
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ARTICULO 9°.- En la prestacion de los servicios, el Agente debera conservar los registros
contables, registros de identidad de los clientes, archivos, comunicaciones con clientes y
cualquier comprobante que permita reconstruir el servicio que preste o las operaciones que
realice por cuenta de clientes, por el plazo minimo de CINCO (5) afios.
El Agente debera implementar las medidas y acciones necesarias tendientes a proteger la
documentacién para evitar su destruccion, extravio, uso indebido, y la divulgacién de
informacion confidencial. En caso de decidir tercerizar la guarda de la documentacion, bajo su
responsabilidad, deberan informarlo previamente a la Comision.
CUMPLIMIENTO PERMANENTE DE LOS REQUISITOS. REGLA GENERAL.
ARTICULO 10°.- Una vez autorizados y registrados ante la Comision, los Agentes deberan
cumplir la totalidad de los requisitos exigidos por la Comision durante el término de vigencia
de su inscripcion. Asimismo, deberan cumplir con cualquier modificacion de los requisitos
mencionados en el presente Titulo, conforme las formalidades y plazos exigidos
oportunamente por la Comision. Los Agentes deberan cumplir los recaudos y pautas
establecidos en la Ley N° 26.831 y mod. y en el Titulo Transparencia en el Ambito de la
Oferta Publica de estas Normas, siendo pasibles de toda medida objeto de aplicacion por parte
de la Comision, de acuerdo con las circunstancias del caso.
INCUMPLIMIENTO.
ARTICULO 11.- Ante el incumplimiento de la normativa vigente aplicable a la actividad del
Agente, éste sera pasible de la eventual aplicacion de las sanciones previstas en el articulo 132
de la Ley N° 26.831 y mod. de acuerdo a los procedimientos establecidos por la Comision.
Sin perjuicio de ello, la Comisibn en cualquier momento podrd merituar segin las
circunstancias del caso la aplicacion de una suspension preventiva al Agente hasta que hechos
sobrevinientes hagan aconsejable su revision.
ABSTENCION DE FUNCIONAMIENTO.
ARTICULO 12.- El Agente, ante cualquier situacion que por su gravedad afecte el adecuado
ejercicio de su actividad, debera abstenerse de funcionar sin necesidad de intimacion previa.
Dicha situacion debera ser informada por medio del acceso “Hechos Relevantes” de la
AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA, acompafiando detalle de las medidas
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a ser adoptadas como consecuencia, sin perjuicio del cumplimiento de los requerimientos
adicionales que al respecto disponga la Comision.

REGIMEN INFORMATIVO CONTABLE.

ARTICULO 13.- Los estados contables de los Agentes deberan ser confeccionados siguiendo
los criterios de valuacion y exposicion establecidos en el Capitulo 1l “NORMAS
RELATIVAS A LA FORMA DE PRESENTACION Y CRITERIOS DE VALUACION DE
LOS ESTADOS FINANCIEROS” del Titulo IV de estas Normas.

APORTES IRREVOCABLES. TRATAMIENTO.

ARTICULO 14.- A los efectos de la recepcion de aportes irrevocables por parte del Agente
resultard de aplicacion el tratamiento dispuesto por el Capitulo 11l del Titulo Il de estas
Normas.

CELEBRACION DE CONVENIOS ENTRE AGENTES.

ARTICULO 15.- El Agente debera actuar con la debida atencion y diligencia al celebrar
convenios con otros agentes a los fines de garantizar que los mismos disponen de la
competencia y capacidad para realizar las funciones, servicios 0 actividad de forma fiable y
profesional; asimismo, debera adoptar las medidas apropiadas, informando inmediatamente a
la Comision, cuando detecte que el agente con quien ha suscripto convenio no realiza las
funciones de acuerdo con las disposiciones legales y reglamentarias aplicables.
DISPOSICIONES COMUNES AN, ALYC, AAGI Y ACVN.

REQUISITOS GENERALES DE ORGANIZACION INTERNA.

ARTICULO 16.- El Agente debera contar con la estructura organizativa, operativa y de
control adecuada al tipo, complejidad y volumen de negocio que desarrolla y observar los
siguientes requisitos a los efectos del cumplimiento de sus funciones:

a) Implementar un adecuado sistema de control interno. Al efecto, se entendera por sistema de
control interno al conjunto de objetivos, politicas, planes, métodos, procedimientos,
informacidn, registros y otras medidas que establezca el Agente con el propdsito de:

a.l) Adoptar y aplicar procedimientos adecuados que permitan al Responsable de

Cumplimiento Regulatorio y Control Interno designado acceder a la informacion necesaria
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para el cumplimiento cabal de las funciones establecidas en el articulo siguiente del presente
Capitulo.
a.2) Delimitar las diferentes funciones y responsabilidades de manera de asegurar que sélo el
personal acreditado como idéneo tenga contacto con el pdblico inversor.
a.3) Contar con informacion financiera, econdmica, contable, legal y administrativa, que sea
completa, correcta, precisa, integra, confiable y oportuna.
b) Controlar que en toda la documentacion y en los canales de comunicacion (fisicos y
electrénicos) utilizados, se indique claramente la denominacion completa del Agente segin su
categoria y el nimero de registro otorgado por la Comision.
c) Poseer los Libros, registros y documentos que establezcan las leyes vigentes (Codigo Civil
y Comercial de La Nacion y Ley N° 19.550) y aquellos propios de su actividad.
d) Garantizar la seguridad, resguardo, acceso, confidencialidad, integridad e inalterabilidad de
los datos contando con sistemas informaticos adecuados y disponer de planes de contingencia.
Los manuales de procedimientos del Agente relativos al cumplimiento de los incisos
anteriores deberan estar a disposicion de la Comision.
DESIGNACION RESPONSABLE DE CUMPLIMIENTO REGULATORIO Y CONTROL
INTERNO.
ARTICULO 17.- El 6rgano de administracion del Agente, debera evaluar los antecedentes
personales y profesionales a los fines de la designacion de la persona que se desempefie como
Responsable de Cumplimiento Regulatorio y Control Interno con el objeto de controlar y
evaluar el cumplimiento por parte del Agente y de los empleados afectados a la actividad, de
las obligaciones que les incumben en virtud de la Ley N° 26.831 y mod. y de las presentes
Normas. El responsable designado tendra las siguientes funciones:
a) Controlar y evaluar la adecuacion y eficacia de las medidas y los procedimientos
establecidos de conformidad con las obligaciones resultantes de la Ley N° 26.831 y de las
Normas.
b) Monitorear la eficacia de los mecanismos de control interno, procedimientos, politicas y
métodos que el Agente utiliza en sus actividades asi como adoptar las medidas oportunas para
corregir toda posible deficiencia.
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c) Verificar el efectivo cumplimiento de las medidas y los procedimientos creados para
detectar, gestionar, eliminar y/o hacer publico todo conflicto de intereses.

d) Controlar el cumplimiento del Cédigo de Conducta.

e) Remitir a la Comisién por medio de la AIF, dentro de los TREINTA (30) dias corridos de
cerrado el ejercicio, un informe con los resultados de los examenes llevados a cabo durante el
mismo como consecuencia de las funciones a su cargo.

f) Atender todos los reclamos y/o denuncias de los clientes e informarlo inmediatamente al
Organo de administracion, al Organo de fiscalizacion y a la CNV. Asimismo, debera
quincenalmente remitir al Organismo, por medio de la AIF, un detalle de los reclamos y/o
denuncias recibidas con indicacién del estado en cada caso y las medidas adoptadas.

El 6rgano de administracion del Agente debera garantizar al Responsable de Cumplimiento
Regulatorio y Control Interno los recursos y el acceso a toda informacion necesaria para el
cumplimiento adecuado de su funcion.

CONDUCTAS ILICITAS.

ARTICULO 18.- Cualquier empleado o integrante del 6rgano de administracion o del 6rgano
de fiscalizacién de un Agente que tomare conocimiento de que se ha incurrido en una posible
conducta ilicita, dard detallada cuenta de ello por medio fehaciente e inmediatamente a la
persona Responsable de Cumplimiento Regulatorio y Control Interno, sin perjuicio de la
realizacion de otras medidas y/o comunicaciones.

DISPOSICIONES COMUNES AN, ALYC Y AAGI.

ADMINISTRACION DISCRECIONAL DE CARTERAS. CONCEPTO.

ARTICULO 19.- Se entendera que existe discrecionalidad en la administracion de la cartera
de inversion de un cliente cuando el Agente actle adoptando las decisiones de inversién en
nombre y en interés del cliente siempre que cuente para ello con previo mandato expreso. El
alcance de la gestion deberd quedar expresa y formalmente definida en dicho mandato,
debiendo cualquier modificacién ser aprobada por las partes con indicacién de la fecha a

partir de la cual se aplica.
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Se entiende que dicha discrecionalidad comprende la posibilidad de que el Agente, actuando
en nombre e interés de su cliente, gestione ordenes y/o ejecute operaciones para su cliente sin
necesidad de requerir orden o instruccion individual o consentimiento previo.
Las operaciones que ejecute y/o imparta deberan corresponderse con el perfilamiento del
cliente y conforme las pautas establecidas para esta actividad en las presentes Normas.
ARTICULO 3°.- Sustituir los articulos 5° y 6° del Capitulo VI del Titulo XVII -
DISPOSICIONES TRANSITORIAS- de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.) por el siguiente
texto:
“ARTICULO 5°.- Los Agentes de Negociacion que se encuentren inscriptos en el Registro
bajo la categoria indicada a la fecha de entrada en vigencia de la presente Resolucion, deberan
antes del 31 de marzo de 2018 adecuar su actividad conforme a las disposiciones establecidas
en el Capitulo 1del Titulo VII de las Normas.
ARTICULO 6°- Los Agentes de Liquidacion y Compensacion que se encuentren inscriptos
en el Registro bajo la categoria indicada a la fecha de entrada en vigencia de la presente
Resolucion, deberan antes del 31 de marzo de 2018 adecuar su actividad conforme a las
disposiciones establecidas en el Capitulo 1l del Titulo VII de las Normas”.
ARTICULO 4°.- Incorporar al Capitulo VI del Titulo XVIII — DISPOSICIONES
TRANSITORIAS- de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.) el siguiente texto:
“CRONOGRAMA DE ADECUACION PATRIMONIO NETO MINIMO AN.
ARTICULO 7°- En lo que respecta a los requisitos patrimoniales establecidos en las
presentes Normas, los AN que se encuentren registrados bajo la categoria indicada a la fecha
de entrada en vigencia de la presente Resolucion deberan contar antes del 1° de julio de 2018,
con el CIEN (100%) del patrimonio neto minimo requerido.
CRONOGRAMA DE ADECUACION PATRIMONIO NETO MINIMO ALYC.
ARTICULO 8°- En lo que respecta a los requisitos patrimoniales establecidos en las
presentes Normas, los ALYC PROPIOS que se encuentren registrados bajo la categoria
indicada a la fecha de entrada en vigencia de la presente Resolucién deberan contar:
a) Antes del 1° de julio de 2018, con el CINCUENTA POR CIENTO (50%) como minimo
del patrimonio neto requerido.
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b) Antes del 1° de enero de 2019, con el CIEN POR CIENTO (100%) del monto total
exigido.

Los ALYC INTEGRALES deberan contar con el CIEN POR CIENTO (100%) del patrimonio
neto minimo antes del 1° de enero de 2019.

SOLICITUD DE RECATEGORIZACION EN H. REGISTRO AN RUCA.

ARTICULO 9°- Los ALYC PROPIOS que se encuentren registrados bajo la categoria
indicada a la fecha de entrada en vigencia de la presente Resolucion y cuya actividad se
circunscribe a las operaciones de futuros, opciones y otros derivados cuyo subyacentes sean
productos comprendidos dentro de su actuacion bajo el Registro Unico de la Cadena
Agroalimentaria (R.U.C.A.), deberén antes del 31 de marzo de 2018, manifestar su intencion
de ser recategorizados bajo la categoria AN RUCA u otra categoria de agente, acompariando
el acta del 6rgano de administracion que asi lo acredite.

En lo que respecta a la adecuacion de los requisitos patrimoniales sera de aplicacion el
cronograma previsto en los articulos 7°y 8° del presente Capitulo, segun corresponda.
ACTUALIZACION PERFIL DE CLIENTES.

ARTICULO 10°- Los AN y ALYC que se encuentren registrados bajo las categorias
indicadas, deberan efectuar una revision del perfil de riesgo de sus clientes en el plazo
maximo de SEIS (6) meses contados a partir de la fecha de entrada en vigencia de la presente
Resolucién, de conformidad con lo exigido en los Capitulos | y Il del Titulo VII de estas
Normas.

APORTES IRREVOCABLES.

ARTICULO 11.- Dentro de los SEIS (6) meses de la entrada en vigencia de la presente
Resolucion, la Asamblea de Accionistas u el érgano de gobierno, segun el caso, deberad

decidir la capitalizacion o no de los aportes irrevocables efectuados con anterioridad”.
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ANEXO I
FORMULARIO PARA LA PRESENTACION DE OPINIONES Y PROPUESTAS EN EL
PROCEDIMIENTO DE ELABORACION PARTICIPATIVA DE NORMAS
NUMERO DE PRESENTACION
* CONTENIDO DE LA NORMA A DICTARSE
* DATOS DEL PRESENTANTE
11. NOMBRE Y APELLIDO:
12. DNI:
13. FECHA DE NACIMIENTO:
14. LUGAR DE NACIMIENTO:
15. NACIONALIDAD:
16. DOMICILIO:
17. TELEFONO PARTICULAR / CELULAR:
18. TELEFONO LABORAL:
19. DIRECCION DE CORREO ELECTRONICO:
20. CARACTER EN QUE SE PRESENTA (marcar con una cruz lo que corresponde)
() Particular interesado (persona fisica)
() Representante de Persona Juridica (%)

() En caso de actuar como representante de PERSONA JURIDICA, indique los siguientes
datos de su representada:

DENOMINACION / RAZON SOCIAL:
DOMICILIO:
INSTRUMENTO QUE ACREDITA LA PERSONERIA INVOCADA:

« CONTENIDO DE LA OPINION Y/O PROPUESTA
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En caso de adjuntarla/s por instrumento separado, marcar la opcion correspondiente (?)

(® () Se adjunta informe por separado.

« DETALLE DE LA DOCUMENTACION ACOMPANADA

FIRMA:

ACLARACION:
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