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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
2018 - Ao del Centenario de la Reforma Universitaria

Resolucion General

NUmero: RESGC-2018-768-APN-DIR#CNV

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Lunes 12 de Noviembre de 2018

Referencia: Expediente N° 2277/2018 “PROYECTO DE RG S/ MODIFICACION RESOLUCION
GENERAL N° 748/2018 — ADECUACION
NORMATIVA”

VISTO el Expediente N° 2277/2018 caratulado “PROYECTO DE RG S/ MODIFICACION
RESOLUCION GENERAL N° 748/2018 — ADECUACION NORMATIVA” del registro de la COMISION
NACIONAL DE VALORES, lo dictaminado por la Subgerencia de Fondos Comunes de Inversion
Cerrados, la Subgerencia de Fondos Comunes de Inversion Abiertos, la Gerencia de Fondos Comunes de
Inversion, la Subgerencia de Normativa y la Gerencia de Asuntos Legales, y

CONSIDERANDO:

Que la Ley de Financiamiento Productivo N° 27.440, en su Titulo 1V, introdujo modificaciones a la Ley N°
24.083, actualizando el régimen legal aplicable a los Fondos Comunes de Inversion, en el entendimiento de
que estos constituyen un vehiculo de captacion de ahorro e inversion fundamental para el desarrollo de las
economias, permitiendo robustecer la demanda de valores negociables en los mercados de capitales,
aumentando asi su profundidad y liquidez.

Que la Resolucion General N° 748, de fecha 22 de junio de 2018, introdujo modificaciones en el Titulo V
de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), con el objeto de ampliar los canales de distribucion y colocacion de
las cuotapartes de Fondos Comunes de Inversion Abiertos dispuesta en el Capitulo 11 del Titulo V de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

Que a los fines de promover la expansion del producto, se habilitd la colocacion de cuotapartes de los
Fondos Comunes de Inversion Abiertos en el exterior mediante su ingreso a plataformas internacionales de
custodia de valores negociables.

Que en dichos casos, se establecio la posibilidad de que las Sociedades Gerentes y Depositariascelebren
convenios con intermediarios y/o entidades radicados en el exterior, siempre que éstos se encuentren
regulados por Comisiones de Valores u otros organismos de control que pertenezcan a paises cooperadores
a los fines de la transparencia fiscal en los términos del articulo 2° inciso b) del Decreto N° 589/2013; y se
encuentren autorizados, regulados y supervisados en materia de Prevencion de Lavado de Activosy
Financiacion del Terrorismo conforme las recomendaciones del Grupo de Accion Financiera Internacional
(GAFI) en la jurisdiccion de origen, siempre que esta no sea considerada como no cooperante ni de alto



riesgo por este organismo; se hallen sujetos a autorizacion y/o fiscalizacion prudencial por parte de sus
respectivos organismos de control especificos, y estos posean Convenios de Cooperacion o Memorandos de
Entendimiento vigentes suscriptos con la COMISION NACIONAL DE VALORES.

Que, adicionalmente, se introdujo la modificacion del régimen informativo dispuesto en el articulo 25 del
Capitulo | y articulo 25 del Capitulo Il, del Titulo V de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.),a los fines de
establecer a las Sociedades Gerentes la obligacion de informar acerca de las cuotapartes suscriptas por parte
de los Agentes de Colocacién y Distribucion Integral (ACDI) y por los intermediarios y/o entidades del
exterior que actden como colocadores de las cuotapartes en el extranjero.

Que, a los fines de contemplar normativamente cuestiones de orden operativo que el procedimiento de
colocacion de cuotapartes de Fondos Comunes de Inversion Abiertos en el exterior plantea y, en particular,
la diferencia horaria que pueden registrarse entre las jurisdicciones involucradas, se propicia, en esta
ocasion, la determinacién de un plazo maximo para la puesta a disposicién de los fondos correspondientes a
la suscripcion de las cuotapartes, condicionando la emisién de las mismas a la recepcién por parte de la
Sociedad Depositaria de una orden irrevocable de suscripcion.

Que, consecuentemente, se propicia la adecuacion normativa y, en particular, la modificacion del Texto de
las Clausulas Generales del Reglamento de Gestion Tipo [cfr. art. 19, Seccion 1V, Capitulo 11, Titulo V de
las Normas (N.T. 2013 y mod.)].

Que atendiendo a las circunstancias descriptas, y como continuidad de la politica adoptada por el organismo
en materia reglamentaria, corresponde la aplicacion del procedimiento de “Elaboracion Participativa de
Normas” aprobado por el Decreto N° 1172 del 3 de diciembre de 2003.

Que, conforme lo determina el referido Decreto, la “Elaboracion Participativa de Normas” es un
procedimiento que, a traves de consultas no vinculantes, involucra a sectores interesados y a la ciudadania
en general en la elaboracion de normas administrativas cuando las caracteristicas del caso, respecto de su
viabilidad y oportunidad, asi lo impongan.

Que la presente se dicta en ejercicio de las atribuciones conferidas por los articulos 32 de la Ley N° 24.083
y 19, inciso u), de la Ley N° 26.831 y el Decreto N° 1172/03.

Por ello,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Establecer la aplicacion del procedimiento de “Elaboracion Participativa de Normas”
aprobado por el Decreto N° 1172/2003, invitando a la ciudadania a expresar sus opiniones y/o propuestas
respecto de la adopcion de una reglamentacion sobre “PROYECTO DE RG S/ MODIFICACION
RESOLUCION GENERAL N° 748/2018 — ADECUACION NORMATIVA”, tomando en consideracion el
texto contenido en el Anexo | (IF-2018-58121252-APN-GAL#CNV) que forma parte integrante de la
presente Resolucion.

ARTICULO 2°.- Designar a la Doctora Maria Del Rosario LOPEZ para dirigir el procedimiento de
“Elaboracién Participativa de Normas” conforme al Decreto N° 1172/2003.

ARTICULO 3°.- Autorizar a ingresar las opiniones y/o propuestas y a tomar vista del Expediente N°
2277/2018 a través del Sitio Web www.cnv.gob.ar.

ARTICULO 4°.- Aprobar el Formulario que se adjunta como Anexo Il (IF-2018-58124940-APN-



GAL#CNV) que forma parte integrante de la presente Resolucion, como modelo para ingresar las opiniones
y/o propuestas a traves del Sitio Web www.cnv.gob.ar.

ARTICULO 5°.- Fijar un plazo de QUINCE (15) dias habiles para realizar presentaciones de opiniones y/o
propuestas, las que deberan efectuarse a través del Sitio Web www.cnv.gob.ar.

ARTICULO 6°.- Publiquese la presente Resolucion General por el término de DOS (2) dias en el Boletin
Oficial de la Republica Argentina cuya entrada en vigencia serd a partir del dia siguiente al de su Ultima
publicacion.

ARTICULO 7°.- Registrese, publiquese, comuniquese, dese a la Direccién Nacional del Registro Oficial,
incorpdrese en el Sitio Web del Organismo www.cnv.gob.ar, y archivese.

Rocio Balestra Marcos Martin Ayerra
Directora Presidente
Directorio Directorio

Comision Nacional de Valores

Carlos Martin Hourbeiat
Director

Directorio

Comisiéon Nacional de Valores

Comisiéon Nacional de Valores

Martin Jose Gavito
Director

Directorio
Comision Nacional de Valores



|
g

Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
2018 - Ao del Centenario de la Reforma Universitaria

Anexo

NUmero: RESGC-2018-768-APN-DIR#CNV

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Lunes 12 de Noviembre de 2018

Referencia: ANEXO I - “PROYECTO DE RG S/ MODIFICACION RESOLUCION GENERAL N°
748/2018 — ADECUACION NORMATIVA”

ANEXO |

ARTICULO 1°.- Sustituir el apartado 2.1 del Capitulo 3 del “TEXTO CLAUSULAS GENERALES DEL
REGLAMENTO DE GESTION TIPO” del articulo 19 de la Seccién 1V del Capitulo Il del Titulo V de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.), por el siguiente texto:

“2.1. SOLICITUD DE SUSCRIPCION Y PROCEDIMIENTO. Para suscribir cuotapartes del FONDO, el

interesado cumplird con aquellos recaudos que establezca el ADMINISTRADOR, otorgando la

documentacion que este estime necesaria. Los formularios seran establecidos por el ADMINISTRADOR y

deberdn estar adecuados a la normativa vigente en la materia. Al efectuar la solicitud de suscripcidn, el

interesado acompafiara el monto total de su aporte en la MONEDA DEL FONDO o, si el
ADMINISTRADOR lo acepta, en: (i) Valores negociables con oferta publica en mercados del pais
autorizados por la CNV o del extranjero, a criterio exclusivo del ADMINISTRADOR vy dentro de las
limitaciones establecidas por su politica y objeto de inversion. Los valores negociables se tomaran al valor

de plaza de acuerdo a lo que estime razonablemente el ADMINISTRADOR teniendo en cuenta el valor que

mejor contemple los intereses del FONDO. (ii) La entrega de sumas de dinero en una moneda distinta a la

MONEDA DEL FONDO, teniendo en cuenta la politica y objeto de inversion del FONDO. (iii) Mediante

cheques, giros u otras formas de pago de uso general que permitan el ingreso de fondos a una cuenta del

CUSTODIO para su aplicacion a la suscripcion de cuotapartes del FONDO.

Sin perjuicio de la captacion en forma presencial de las solicitudes de suscripcion, se podran prever
mecanismos alternativos, cuyos procedimientos deberan ajustarse a lo dispuesto por las Normas.

Dichos mecanismos alternativos deberan constar en el Capitulo 3, Seccién 1 de las CLAUSULAS
PARTICULARES vy permitir la individualizacion fehaciente de los suscriptores y otorgar rapidez y
seguridad a las transacciones, con los recaudos que establezca la CNV.

Exceptuando el supuesto de colocacion de cuotapartes a través de intermediarios y/o entidades radicados en
el exterior contemplado en el articulo 30 BIS de la Seccion VI del Capitulo Il del Titulo V de las Normas
(N.T. 2013 y mod.), en todos los casos en que las suscripciones no sean acompafadas de la puesta a
disposicion inmediata de los fondos correspondientes, la suscripcion se considerara realizada el dia en que
se produzca la disponibilidad efectiva de dichos fondos, resultando los costos asociados al medio de
suscripcion elegido por el CUOTAPARTISTA a su exclusivo cargo.



En el supuesto de colocacion de cuotapartes a traves de intermediarios y/o entidades radicados en el
exterior contemplado en el articulo 30 BIS de la Seccién VI del Capitulo 11 del Titulo V de las Normas
(N.T. 2013 y mod.), la suscripcion de las cuotas se considerard realizada con la recepcion por parte del
CUSTODIO de una orden irrevocable de suscripcién; debiendo producirse la disponibilidad efectiva de los
fondos correspondientes, dentro de las SETENTA Y DOS (72) horas de recibida dicha orden.

En todos los casos, el procedimiento de colocacion debera respetar los principios de igualdad de trato entre
cuotapartistas y transparencia.

Recibida la solicitud de suscripcion por el CUSTODIO y/o los Agentes de Colocaciény Distribucidony/o
los Agentes de Colocacion y Distribucion Integral de Fondos Comunes de Inversion, éstos la comunicaran
de inmediato al ADMINISTRADOR para que este se expida, considerando el interés del FONDO, sobre la
aceptacion o no de la solicitud dentro de las VEINTICUATRO (24) horas de recibida. En caso de ser
aceptada, el ADMINISTRADOR informara al CUSTODIO quien procederd a efectuar la respectiva
inscripcion en el registro de cuotapartes escriturales (el “REGISTRO”) y, en su caso, en el registro que
lleve el ADMINISTRADOR.

La inexistencia de la notificacion del rechazo implicara la aceptacion de la suscripcion.

El CUSTODIO y/o el Agente de Colocacion y Distribucién Integral de Fondos Comunes de Inversion,
segun corresponda, emitird la liquidacion correspondiente, en la que constard la cantidad de cuotapartes
suscriptas. En caso de que la suscripcion sea rechazada, el ADMINISTRADOR comunicara tal
circunstancia al CUSTODIO y/o el Agente de Colocacion y Distribucion Integral de Fondos Comunes de
Inversion o sujeto autorizado por la CNV, quien debera poner a disposiciéon del interesado el total del
importe por él abonado en la misma especie recibida y dentro de las VEINTICUATRO (24) horas de
producido el rechazo. En ningln caso el rechazo de la solicitud podra ser arbitrario. No se devengaran
intereses ni se generard otro tipo de compensacion a favor del inversor cuya solicitud de suscripcion sea
rechazada”.

ARTICULO 2°.- Sustituir el apartado 2.3 del Capitulo 3 del “TEXTO CLAUSULAS GENERALES DEL
REGLAMENTO DE GESTION TIPO” del articulo 19 de la Seccién 1V del Capitulo Il del Titulo V de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.), por el siguiente texto:

“2.3. DETERMINACION DEL VALOR DE SUSCRIPCION DE LA CUOTAPARTE Y DE LA
CANTIDAD DE CUOTAPARTES SUSCRIPTAS. La cantidad de cuotapartes suscriptas por cada
CUOTAPARTISTA se determinard dividiendo el monto aportado por el valor correspondiente de la
cuotaparte del dia de la efectivizacion de la suscripcion, previa deduccién, si correspondiere, del porcentaje
que se hubiere establecido como comisién de suscripcién al FONDO, tal como lo prevé el Capitulo 7,
Seccion 5 de las CLAUSULAS PARTICULARES.

En los supuestos de colocacion contemplados en el articulo 30 BIS de la Seccion VI del Capitulo Il del
Titulo V de las Normas (N.T. 2013 y mod.), se utilizara la fecha de la recepcion de la orden irrevocable de
suscripcion por parte del Custodio”.

ARTICULO 3°.- Sustituir el apartado 1 del Capitulo 4 del “TEXTO CLAUSULAS GENERALES DEL
REGLAMENTO DE GESTION TIPO” del articulo 19 de la Seccién 1V del Capitulo Il del Titulo V de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.), por el siguiente texto:

“1l. CONCEPTO. Las cuotapartes son valores negociables que podran ser nominativas o escriturales
emitidas por cuenta del FONDO vy representan el derecho de copropiedad indiviso de los
CUOTAPARTISTAS sobre el patrimonio del FONDO. La calidad de CUOTAPARTISTA se presume por
la constancia de la cuenta abierta en el REGISTRO. Las cuotapartes seran emitidas y registradas
Unicamente contra el pago total del precio de suscripcion.

En los supuestos de colocacion contemplados en el articulo 30 BIS de la Seccion VI del Capitulo 11 del



Titulo V de las Normas (N.T. 2013 y mod.), las cuotapartes seran emitidas y registradas, contra la recepcion
de la orden irrevocable de suscripcién por parte del Custodio”.



ANEXO I
FORMULARIO PARA LA PRESENTACION DE OPINIONES Y PROPUESTAS EN EL
PROCEDIMIENTO DE ELABORACION PARTICIPATIVA DE NORMAS
NUMERO DE PRESENTACION
* CONTENIDO DE LA NORMA A DICTARSE
* DATOS DEL PRESENTANTE
11. NOMBRE Y APELLIDO:
12. DNI:
13. FECHA DE NACIMIENTO:
14. LUGAR DE NACIMIENTO:
15. NACIONALIDAD:
16. DOMICILIO:
17. TELEFONO PARTICULAR / CELULAR:
18. TELEFONO LABORAL:
19. DIRECCION DE CORREO ELECTRONICO:
20. CARACTER EN QUE SE PRESENTA (marcar con una cruz lo que corresponde)
() Particular interesado (persona fisica)
() Representante de Persona Juridica (%)

() En caso de actuar como representante de PERSONA JURIDICA, indique los siguientes
datos de su representada:

DENOMINACION / RAZON SOCIAL:

DOMICILIO:

INSTRUMENTO QUE ACREDITA LA PERSONERIA INVOCADA:
« CONTENIDO DE LA OPINION Y/O PROPUESTA

IF-2018-58124940-APN-GAL#CNV
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En caso de adjuntarla/s por instrumento separado, marcar la opcion correspondiente (?)

(® () Se adjunta informe por separado.

« DETALLE DE LA DOCUMENTACION ACOMPANADA

FIRMA:

ACLARACION:
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