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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
1983/2023 - 40 ANOS DE DEMOCRACIA

Resoluciéon General

Numero: RESGC-2023-968-APN-DIR#CNV

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Miércoles 5 de Julio de 2023

Referencia: EX-2023-62489202- -APN-GFCI#CNV “PROY ECTO DE RG S/FUSION DE FONDOS
COMUNES DE INVERSION ABIERTOS’

VISTO e Expediente N° EX-2023-62489202- -APN-GFCI#CNV, caratulado “PROYECTO DE RG SFUSION
DE FONDOS COMUNES DE INVERSION ABIERTOS’, lo dictaminado por la Subgerencia de Fondos
Comunes de Inversion Cerrados, la Subgerencia de Fondos Comunes de Inversion Abiertos, la Gerencia de
Fondos Comunes de Inversion, la Subgerencia de Normativay la Gerencia de Asuntos Legales, y

CONSIDERANDCO:

Que la Ley de Financiamiento Productivo N° 27.440 (B.O. 11-5-18), en su Titulo 1V, introdujo modificaciones a
la Ley de Fondos Comunes de Inversion N° 24.083 (B.O. 18-6-92), actualizando €l régimen legal aplicable alos
Fondos Comunes de Inversion (FCI).

Que, entre las reformas introducidas, el articulo 15 de la Ley N° 24.083, en su Ultimo parrafo, incorporé la
posibilidad de que los FCI puedan “fusionarse y/o escindirse sujeto a la previa autorizaciéon de la Comision
Nacional de Valores, rigiéndose por las pautas, condiciones y procedimientos que a estos efectos establezca en
su reglamentacion el citado organismo”.

Que, asimismo, el articulo 32 de la citada ley establece que la Comision Naciona de Vaores (CNV) “...tendra
facultad para supervisar a las demas personas gue se vinculen con los fondos comunes de inversion asi como a
todas las operaciones, transacciones y relaciones de cualquier naturaleza referidas a los mismos conforme a las
prescripciones de esta ley, la ley 26.831 y sus modificaciones y las normas que en su consecuencia establezca la
Comision Nacional de Valores...” y “...para dictar la reglamentacion que fuere necesaria para complementar
las disposiciones de esta ley asi como |a normativa aplicable a estas actividades, y a resolver casos no previstos
en la presente”.

Que, en tal sentido, se establece en esta instancia un régimen especia aplicable paralafusién de FCI Abiertos, de
manera de otorgar a las Sociedades Gerentes nuevas herramientas que les permitan gestionar de modo mas
eficiente los vehiculos de inversion bajo su administracion.



Que, en particular, dicho régimen reconoce la posibilidad de: (i) la fusion de dos 0 més FCI que son cancelados
con €l objeto de constituir uno nuevo; y (ii) lafusion por absorcion de uno o més FCI por parte de otro.

Que, en todos los casos, la fusidn deberd ser entre FCI administrados por la misma Sociedad Gerente, que cuenten
con lamisma politica de inversion y moneda de denominacion.

Que la presente reglamentacion establece e contenido minimo que deberd comprender € Acuerdo de fusion, asi
como la documentacién necesaria al momento de su autorizacion y unavez efectivizada lafusion.

Que, alosfines de garantizar una adecuada difusion de lainformacién a publico inversor, se instituye un régimen
de publicidad dirigido a cuotapartistas y terceros, e cual comprende desde el inicio del procedimiento de fusion
hasta su efectiva entrada en vigencia.

Que, asimismo, se establece un plazo para el gercicio del derecho, por parte de los cuotapartistas, de solicitar el
rescate de sus cuotapartes sin ninguna comision y/o cargo.

Que, con miras aresguardar €l valor del activo de los cuotapartistas, se dispone que para la determinacion de la
relacion de canje entre las cuotapartes de los FCI participes, se utilicen los valores correspondientes al cierre del
dia anterior alafecha efectivade lafusion.

Que la presente se dicta en gjercicio de las facultades conferidas por los articulos 15y 32 dela Ley N° 24.083 y
19, incisos d), ) y u), delaLey N° 26.831.

Por €ello,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Sustituir & Capitulo 8 del articulo 19 de la Seccion IV del Capitulo 11 del Titulo V de las
NORMAS (N.T. 2013y mod.), por €l siguiente texto:

“TEXTO CLAUSULAS GENERALES DEL REGLAMENTO DE GESTION TIPO.
ARTICULO 19.- (...)
CAPITULO 8: LIQUIDACION, FUSION Y CANCELACION DE FONDOS COMUNES DE INVERSION.

1. LIQUIDACION. Laliquidacion de un fondo podra ser decidida por la CNV en los casos previstos por la Ley
N° 24.083. Asimismo, cuando €l reglamento de gestion no prevea fecha o plazo paralaliquidacion del fondo, ésta
podra ser decidida en cualquier momento por los érganos del mismo, siempre que existan razones fundadas para
ello, y se asegure € interés de los cuotapartistas. La liquidacion no podra ser practicada hasta que la decision sea
aprobada por laCNV.

1.2. ORGANOS DEL FONDO 'Y LIQUIDADOR.

El ADMINISTRADOR y e CUSTODIO estaran a cargo de la liquidacion, asumiendo cada una las tareas
inherentes a su competencia. En casos excepcionaes, la CNV podra designar un liquidador sustituto de los



organos del fondo. En todos los casos, se debera proceder con la mayor diligencia arbitrando los medios
necesarios para finalizar en e plazo més breve posible los procesos inherentes a la liquidacion del fondo,
privilegiando los intereses de | os cuotapartistas.

Los 6rganos del fondo, o el liquidador sustituto, percibirén una retribucién en concepto de liquidacién conforme
lo dispuesto en e Capitulo 8 de las CLAUSULAS PARTICULARES. Esta retribucién compensara por todo
concepto las tareas correspondientes a periodo maximo de liquidacion y se detraera del patrimonio del fondo,
una vez finalizado el proceso de realizacion de activos y previo a la determinacion del valor de liquidacion final
de la cuotaparte en caso de realizacion total conforme ala Seccion 1.4 inciso d.1), o del importe de pago parcia
en caso de realizacion parcial y cantidad de activos para pago en especie conforme ala Seccion 1.4 inciso d.2) del
presente Capitulo.

1.3. TRAMITE DE LIQUIDACION.

a) INICIO DEL TRAMITE DE LIQUIDACION. El tramite de solicitud de aprobacion de la liquidacion sdlo se
considerara iniciado cuando se verifique que e ADMINISTRADOR y el CUSTODIO, han presentado actas de
los érganos de administracion, de donde surja la aprobacion de la liquidacién del fondo y hayan presentado la
solicitud ante la CNV. Esto sin perjuicio de su inicio cuando la liquidacién sea decidida por la CNV en los casos
previstos por laLey N° 24.083.

b) SUSPENSION DE OPERACIONES DE SUSCRIPCION Y RESCATE. A partir de la presentacion, en la
forma requerida de acuerdo al inciso @) que antecede, de la solicitud de liquidaciéon del fondo ante la CNV, se
suspenderan las operaciones de suscripcion y rescate de cuotapartes.

L os rescates solo podran, hasta la fecha de notificacion de la resolucion de la CNV aprobatoria de la liquidacion,
ser realizados en especie, con la previa autorizacion del Organismo, y entregndose a cuotapartista rescatante su
proporcion en cada uno de | os activos que compongan el fondo a momento del rescate.

¢) NO APLICACION NORMATIVA DISPERSION. A partir del inicio del trémite de liquidacion, no serén de
aplicacion respecto del fondo las restricciones relacionadas con la dispersion de activos y con las inversiones del
fondo.

d) INFORMACION A CUOTAPARTISTAS Y TERCEROS. Desde € diadel inicio del tramite de liquidacion en
la CNV, los organos del fondo, o el liquidador sustituto, deberdn publicar en forma diaria conforme el
procedimiento requerido en las presentes Normas, una leyenda indicando que el fondo se encuentra en tramite de
aprobacién de liquidacion ante laCNV.

1.4. PROCESO DE REALIZACION DE ACTIVOS.

a) INICIO DEL PROCESO DE REALIZACION DE ACTIVOS. Los 6rganos del fondo, o el liquidador sustituto,
iniciaran larealizacién de los activos que integran el patrimonio del fondo, en todo de acuerdo a lo informado en
el inciso b.2) de la presente Seccién, no debiendo exceder a estos efectos €l periodo méximo de TREINTA (30)
dias corridos desde la notificacion de la resolucion aprobatoria de la CNV o € plazo mayor que se disponga, en
su caso. El producido de los activos realizados debera ser depositado en una cuenta en entidades autorizadas
(debidamente individualizado) bgjo la titularidad del CUSTODIO, o del liquidador sustituto, con el aditamento
del caréacter que reviste respecto del fondo, debiendo abrirse cuentas distintas de aquellas que e CUSTODIO, o €
liquidador sustituto, tenga abiertas en interés propio o de terceros como depositante. En su caso, los activos que
no puedan ser realizados deberan registrarse de igual forma en las entidades correspondientes.



b) INFORMACION A CUOTAPARTISTAS Y TERCEROS. Dentro de los CINCO (5) dias hébiles desde la
notificacion de la resoluciéon de la CNV que aprueba la liquidacién, los érganos del fondo, o e liquidador
sustituto, deberan informar alos cuotapartistas y terceros conforme la Seccion 1.6 del presente Capitulo:

b.1) Laresolucion de la CNV aprobatoria de la liquidacion del fondo, indicando claramente las denominaciones
completas del fondo, del ADMINISTRADOR, del CUSTODIO, o dd liquidador sustituto, y €l domicilio donde
los cuotapartistas deben concurrir para acreditar su condicion de tales.

b.2) Lafechadeinicio del proceso de realizacion de activos del fondo, la que debera ocurrir dentro de los DIEZ
(10) dias habiles desde la notificacion de la resolucion aprobatoria, y lafecha de finalizacién del mismo, la que no
debera exceder el periodo méximo de TREINTA (30) dias corridos desde la notificacion de la resolucion
aprobatoria, 0 € plazo mayor que dispongala CNV, en su caso.

b.3) Toda otra informacion de interés relacionada con el procedimiento que se llevar4 a cabo durante la
liquidacién del fondo.

¢) PUBLICACION DIARIA. Desde lafechadeinicio del proceso de realizacion de activos del fondo conforme el
inciso a) y hasta la fecha de finalizacion del mismo conforme el inciso d), los érganos del fondo, o € liquidador
sustituto, deberan publicar en forma diaria conforme & procedimiento requerido en las Normas, una leyenda
indicando que el fondo se encuentra en proceso de realizacion de activos por liquidacion.

d) FINALIZACION DEL PROCESO DE REALIZACION DE ACTIVOS. REALIZACION TOTAL.
REALIZACION PARCIAL Y PAGO EN ESPECIE.

Finalizado el proceso de realizacién de activos:

d.1) En caso de haberse realizado latotalidad de los activos y obtenido e producido total, previa deduccion de las
obligaciones y cargos que correspondan a fondo, se fijara € valor de liquidacion final de la cuotaparte, € que
debera surgir de estados contables de liquidacién debi damente aprobados, que deberan ser presentadosala CNV.

d.2) En caso de haberse redlizado una parte de los activos, los organos del fondo, o el liquidador sustituto,
deberén solicitar ala CNV autorizacion para instrumentar pago en especie de los activos no realizados en forma
proporcional a las tenencias de cada cuotapartista utilizando procedimientos o instrumentos idéneos que aseguren
los derechos de los cuotapartistas respecto de los mismos. En estos casos, obtenido el producido parcial, previa
deduccion de las obligaciones y cargos que correspondan a fondo, se fijara un importe de pago parcia, e que
deberé surgir de estados contables de liquidaci én debidamente aprobados, que deberan ser presentados ala CNV.

d.3) En ambos casos, los estados contables de liquidacion deberdn estar a disposiciéon de los cuotapartistas y
terceros.

d.4) Junto a dichos estados contables, se debera presentar ala CNV la siguiente informaciéon:

d.4.1) Composicion de la cartera del fondo al dia anterior a de la notificacién de la resolucion de la CNV
aprobatoria de laliquidacion.

d.4.2) Vdor de la cuotaparte al dia anterior a de la notificacion de la resolucién de la CNV aprobatoria de la
liquidacion.

d.4.3) Listado de cuotapartistas a dia anterior a de la notificacion de la resolucién de la CNV aprobatoria de la



liquidacion indicando la tenencia de cada cuotapartista a esafecha.

d.4.4) Importe a cobrar por cada cuotapartista conforme al valor final de liquidacion de cuotaparte en caso de
realizacion total.

d.4.5) Importe a cobrar y cantidad de activos en especie a recibir por cada cuotapartista en forma proporcional a
su tenencia en caso de realizacion parcial.

1.5. PROCESO DE PAGO TOTAL O DE PAGO PARCIAL Y DE ENTREGA DE ACTIVOS EN ESPECIE.

a) INICIO DEL PROCESO DE PAGO TOTAL O DEL PAGO PARCIAL Y DE ENTREGA DE ACTIVOS EN
ESPECIE A LOS CUOTAPARTISTAS. INFORMACION A CUOTAPARTISTAS. Dentro de los CINCO (5)
dias habiles desde la finalizacion del proceso de realizacion de activos del fondo, y contando con la autorizacion
de la CNV en caso de pago en especie, los 6rganos del fondo, o el liquidador sustituto, deberan informar a los
cuotapartistas y terceros conforme la Seccién 1.6. del presente Capitulo:

al) Las denominaciones completas del fondo, del ADMINISTRADOR, del CUSTODIO, o del liquidador
sustituto, y el domicilio donde los cuotapartistas deben concurrir para acreditar su condicion de tales.

a.2) Lafechadeinicio del proceso de pago total o de pago parcia y de entrega de activos en especie, segun sea €l
caso, la que debera ocurrir dentro de los DIEZ (10) dias hébiles desde la finalizacidn del proceso de realizacion,
indicando que deberd findlizarse en e menor plazo posible contemplando e interés colectivo de los
CUOTAPARTISTAS, y que salvo causas de fuerza mayor no debera exceder de los SESENTA (60) dias corridos
desde lafinalizacion del proceso de realizacién de activos.

a3) El vaor de liquidacion final de la cuotaparte en caso de realizacion total o € importe y € detale de la
implementacién del pago en especie en caso de realizacion parcial.

a.4) Toda otra informacion de interés relacionada con el procedimiento que se llevard a cabo durante € proceso
de pago total o de pago parcial y de entrega de activos en especie.

b) PUBLICACION DIARIA. Desde lafechadeinicio del proceso de pago total o de pago parcial y de entrega de
activos en especie, conforme €l inciso @), y hasta la fecha de finalizacion del mismo conforme el inciso c), los
organos del fondo, o e liquidador sustituto, deberdn publicar en forma diaria conforme e procedimiento
regquerido en las Normas, unaleyendaindicando el valor de liquidacion final de la cuotaparte o € importe de pago
parcial en caso de realizacion parcia con detalle de laimplementacion del pago en especie correspondiente.

) FINALIZACION DEL PROCESO DE PAGO TOTAL O PAGO PARCIAL Y ENTREGA DE ACTIVOS EN
ESPECIE.

Finalizado el proceso de pago total o pago parcial y entrega de activos en especie:

c.1) En caso de no existir importes pendientes de pago o activos pendientes de entrega en especie, los érganos del
fondo, o @ liquidador sustituto, deberdn presentar en la CNV informe especial auditado por contador publico
independiente, con firma legalizada por e consgjo profesional correspondiente y actas de los 6rganos de
administracién con constancia de la correspondiente aprobacion.

c.2) En caso que existieran importes o activos no reclamados por cuotapartistas remanentes, los érganos del
fondo, o € liquidador sustituto, deberan depositar los importes en un banco en la cuenta que oportunamente el



cuotapartista hubiera designado.

En e caso que dicha cuenta no se encontrara vigente o que e cuotapartista no hubiera designado tal cuenta se
procedera a depositar los importes, adecuadamente identificados, en un banco con e mandato de entregarlos a
cuotapartista en el momento en que este se presente para tal fin. El banco solo podré percibir una comision de
mantenimiento sobre dichos fondos siempre que dicho cobro hubiera sido formalmente pactado por los érganos
del fondo con el respectivo cuotapartista, o este hubiera recibido comunicacién fehaciente en ese sentido. Dicha
comision en ningun caso podrd exceder los costos de mercado para este tipo de operaciones y €l cobro solo
procedera luego de transcurrido un afio del depdsito.

Los activos en especie a nombre del cuotapartista correspondiente deberan ser transferidos en deposito a la
entidad que lleve € registro de titularidad del activo, si fuera escritural 0 nominativo y conservando, en este
ultimo caso, a su disposicion € titulo respectivo bajo la guarda del ADMINISTRADOR, presentando en la CNV
informe especia auditado por contador publico independiente, con firma legalizada por €l consgo profesional
correspondiente y actas de los 6rganos de administracion con constancia de la correspondiente aprobacion.
Asimismo, deberan presentar documentacion respaldatoria referida a la notificacion procurada a cada uno de los
cuotapartistas remanentes del procedimiento instrumentado, identificando entidad depositante o registrante,
nimero de cuenta, importes y cantidad de activos en caso de entrega en especie, que han sido puestos a
disposicién de los cuotapartistas remanentes.

En este caso, los importes depositados y los activos registrados quedaran a disposicion de los cuotapartistas
remanentes durante el plazo de prescripcion vigente, sin perjuicio del derecho de los 6rganos del fondo, o del
liquidador sustituto, a consignar judicialmente las sumas o activos correspondientes.

1.6. NOTIFICACIONES A CUOTAPARTISTASY TERCEROS. A los efectos de la difusion alos cuotapartistas
y terceros de informacién concerniente ala liquidacion del fondo de acuerdo alo indicado en las Secciones 1.4y
1.5, los 6rganos del fondo, o el liquidador sustituto, deberan efectuar publicaciones por DOS (2) dias en €l Boletin
Oficiad y en un diario de amplia difusién en las respectivas jurisdicciones. Asimismo, en su caso, podran
instrumentar mecanismos informativos y procedimientos o instrumentos idéneos que aseguren una adecuada
difusion procurando una notificacién oportuna y efectiva a los cuotapartistas, implementando los medios
pertinentes que acrediten la notificacion en tiempo y forma a los cuotapartistas, incluyendo asimismo la
utilizacion de los locales en funcionamiento en donde se hubieren colocado cuotapartes 'y, en su caso, |os medios
aternativos de |las presentes Normas.

1.7. INFORMACION PERIODICA A PRESENTAR EN LA COMISION. Desde lafechadeinicio del tramite de
liquidacion conforme lo dispuesto en la Seccién 1.3 inciso a), hasta la fecha de finalizacién del proceso de pago
total 0 pago parcia y entrega de activos en especie conforme la Seccion 1.5 inciso ¢), los 6rganos del fondo, o €l
liquidador sustituto, deberan remitir semanalmente a la CNV e estado patrimonial del fondo, indicando en su
caso los importes pendientes de cobro por |os cuotapartistas y/o la cantidad de activos pendientes de entrega alos
cuotapartistas.

2. FUSION. El fondo podra fusionarse sujeto a la previa autorizacion de la COMISION NACIONAL DE
VALORES, cuando existan razones fundadas que lo justifiquen y contemplen e interés de los
CUOTAPARTISTAS. En todos los casos, las fusiones deberén llevarse a cabo entre fondos del mismo
ADMINISTRADOR.

Una vez aprobada la fusion del fondo por la COMISION NACIONAL DE VALORES, e ADMINISTRADOR,



con QUINCE (15) dias corridos de anticipacion a que surta efectos la fusiéon, debera publicar, bajo € acceso
“Hecho Relevante’ de la AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA y en su sitio web, un aviso
sobre las principales caracteristicas del proceso aprobado y del Acuerdo de fusidn, con indicacion de la fecha de
su entrada en vigencia.

Simultaneamente, € Agente que intervenga en la colocacién de las cuotapartes debera proceder ala remisiéon de
dichainformacién a domicilio postal del cuotapartista o bien debera dejar a disposicion lamismaen el domicilio
€l ectronico respectivo.

Los documentos de publicacion deberan redactarse en lenguagje simple y accesible, informando las razones de la
fusion, lafechay niimero de Resolucién aprobatoria de la COMISION NACIONAL DE VALORES, destacando
que toda la informacion y documentacion esta disponible en la AUTOPISTA DE LA INFORMACION
FINANCIERA y en €l sitio web de la Sociedad Gerente.

Una vez aprobada la fusién, dentro de los QUINCE (15) dias corridos posteriores a la publicacion prevista en el
primer parrafo del presente apartado, los CUOTAPARTISTAS podran solicitar el rescate de sus cuotapartes sin
ninguna comision y/o cargo.

3. CANCELACION. LaCNV procederd a cancelar lainscripcion del fondo liquidado o fusionado para formar un
nuevo fondo o absorbido por fusion, que se cancelan sin liquidarse, y del ADMINISTRADOR y el CUSTODIO,
o tomar nota de la conclusion de la tarea del liquidador sustituto, cuando ocurriera una de las situaciones
descriptas en la Seccion 1.5 inciso ¢) o bien de la Seccion 2 del presente Capitulo, y se hubiera procedido de
acuerdo alo ali indicado”.

ARTICULO 2°.- Incorporar como Seccion X1 del Capitulo 11 del Titulo V de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.),
el siguiente texto:

“SECCION XI
FUSION DE FONDOS COMUNES DE INVERSION ABIERTOS.

ARTICULO 59.- Los Fondos Comunes de Inversion abiertos podran fusionarse sujeto ala previa autorizacion de
esta Comision, conforme las pautas, condiciones 'y procedi mientos establecidos en la presente Seccion.

ARTICULO 60.- La fusién de dos o mas Fondos Comunes de Inversion podra realizarse previa aprobacion de
esta Comision, cuando existan razones fundadas que la justifiquen y contemplen el interés de los cuotapartistas.

Lafusion podra consistir en lafusién de dos o més fondos que se cancelan sin liquidarse, para constituir un fondo
nuevo, o en laabsorcién por parte de un fondo de uno u otros, que sin liquidarse son cancelados.

En todos los casos, las fusiones deberan llevarse a cabo entre fondos administrados por la misma Sociedad
Gerente, garantizando la trazabilidad del registro de las cuotapartes de cada inversor.

ARTICULO 61.- Lafusién, en todos los casos, debera cumplir |os siguientes requisitos:

a) Los Fondos que se fusionan deberén contar con la misma politica de inversién y ser denominados en la misma
moneda

b) Debera garantizarse el mantenimiento y la no afectacion de los derechos de los cuotapartistas respecto de los



valores que forman la cartera de los fondos.
PROCEDIMIENTO DE FUSION.

ARTICULO 62.- El tramite de solicitud de aprobacion de la fusién solo se considerara iniciado con la
acreditacion por parte de la Sociedad Gerente y de las Sociedades Depositarias de las actas de los érganos de
administracion respectivos aprobatorias de la fusion y con la presentaciéon de la solicitud pertinente ante la
Comision, acompafiada de la documentaci on detallada en los articul os siguientes.

INFORMACION A CUOTAPARTISTASY TERCEROS.

ARTICULO 63.- Simultaneamente con el inicio del trémite de fusion, la Sociedad Gerente debera publicar a los
efectos de la difusion alos cuotapartistas y terceros la informacion concerniente a proceso de fusion, através del
acceso “Hecho Relevante” en laAUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA.

DOCUMENTACION.
ARTICULO 64.- A fin de proceder alafusion de los Fondos, la Sociedad Gerente debera presentar:

1. Nota de presentacion que debera contener una concisa explicacion de las razones que hacen aconsegjable o
justifican lafusion y de los efectos que ésta tendra sobre los intereses de |os cuotapartistas de |os distintos fondos
participes.

2. Actas de Directorio de la Sociedad Gerente y de las Sociedades Depositarias aprobatorias del Acuerdo de
Fusion y del Reglamento de Gestién o de la Adenda a texto reglamentario en su caso, las cuales deberan
encontrarse publicadas en laAUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA.

3. Acuerdo de fusion, debidamente suscripto por |0s representantes de los 6rganos de los fondos.

4. Proyecto del Reglamento de Gestiéon del nuevo fondo, o texto de la Adenda a las Clausulas Particulares del
Reglamento de Gestion del fondo incorporante o bien la indicacion de que sera aplicado € Reglamento de
Gestion del fondo incorporante.

5. Tratamiento que se dard a las fracciones de cuotas que surjan con motivo de los canjes emergentes y si se
devolvera a cuotapartista el remanente correspondiente a esas fracciones de cuotas en efectivo.

6. Los limites de gastos y comisiones autorizados por |os respectivos reglamentos de Gestion de los fondos
participes y los que aplicarian en el Reglamento de Gestién del nuevo fondo resultante o los correspondientes al
fondo incorporante en su caso.

7. Informacion con carécter de declaracion jurada emitida por la Sociedad Gerente en relacion a la existencia de
juicios o reclamos pendientes respecto de los Fondos participes.

Adicionalmente, la Comision podra solicitar la presentacién de cualquier otra informacion o documentacién que
estime conveniente y necesaria para latramitacion de la aprobacién de la fusion.

ACUERDO DE FUSION.

ARTICULO 65.-El Acuerdo de fusion debera contener, como minimo:



(i) lasrazones que explican y justifican lafusion,

(i) el Reglamento de Gestion del nuevo Fondo, €l texto de la Adenda a las Clausulas Particulares del Reglamento
de Gestion del Fondo incorporante o €l texto origina en caso que el Reglamento del Gestién no posea
modificaciones, y

(iii) la explicacion de larelacién de cambio entre las cuotapartes a entregar y recibir por los cuotapartistas de los
fondos participes del proceso de fusion. Esta relacion de canje deberd asegurar un trato justo y equitativo y la
preservacion del valor del activo del cuotapartista. A los fines de la determinacion de la misma debera tomarse en
consideracion los valores de cuotapartes correspondientes al cierre del dia anterior a aquel en € que se vaya a
efectivizar lafusion.

PUBLICIDAD.

ARTICULO 66.- Una vez aprobada la fusion de los fondos por la Comision, con QUINCE (15) dias corridos de
anticipacion a que surta efectos la misma, la Sociedad Gerente deberd publicar, bajo e acceso “Hecho Relevante”
de la AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA vy en su sitio web, un aviso sobre las principales
caracteristicas del proceso aprobado y del Acuerdo de fusion, con indicacién de la fecha de su entrada en
vigencia.

Simultaneamente, el Agente que intervenga en la colocacién de las cuotapartes debera proceder ala remision de
dichainformacion al domicilio postal del cuotapartista o bien deberé dejar a disposicion lamismaen el domicilio
el ectrdnico respectivo.

L os documentos de publicacion deberan redactarse en lenguagje ssimple y accesible, informando las razones de la
fusion, la fecha y nimero de Resolucion aprobatoria de la COMISION NACIONAL DE VALORES, y
destacando que toda la informacion y documentacion esta disponible en la AUTOPISTA DE LA
INFORMACION FINANCIERA y en € sitio web de la Sociedad Gerente.

Si con motivo de la fusion son autorizados: (a) la creacion de un nuevo fondo y e texto de las clausulas
particulares del Reglamento de Gestion respectivo; o bien, (b) el cambio de denominacién del fondo y
modificaciones en el texto de las clausulas particulares del reglamento de gestion, deberd darse cumplimiento a
los recaudos exigidos para cada caso.

DERECHO DE RESCATE.

ARTICULO 67.- Una vez aprobada la fusion y dentro de los QUINCE (15) dias corridos posteriores a la
publicacién prevista en el primer parrafo del articulo precedente, 10s cuotapartistas podran solicitar € rescate de
sus cuotapartes sin ninguna comision y/o cargo, € cua debera efectivizarse dentro del plazo previsto en €
reglamento de gestion del fondo del que fuere cuotapartista previo a proceso de fusion.

DOCUMENTACION POSTERIOR.

ARTICULO 68.- Dentro de los DIEZ (10) dias habiles posteriores a la fecha de la entrada en vigencia de la
Fusion, la Sociedad Gerente deber presentar ante la Comision una certificacion contable emitida por contador
publico independiente, con firma legalizada por €l consejo profesional correspondiente, donde se deje constancia
de:



(i) laaplicacion de larelacion de canje de las cuotapartes en los términos descriptos en el acuerdo de fusion,
(i) lacomposicion y evolucion de activos y pasivos de cada fondo participe, y
(iii) la situacién patrimonial actualizada de aquellos fondos en estado de cancelacion.

ARTICULO 69.- El Acuerdo de fusién podra prever que, de producirse determinado monto o proporcion de
rescates en los fondos, la Sociedad Gerente quedara habilitada a dejar sin efecto el proceso de fusion y proceder a
laliquidacion de los fondos involucrados.

De configurarse tales supuestos, la Sociedad Gerente debera acreditar el tratamiento dado por los érganos de
administracién de los participes alos fines de solicitar dejar sin efecto la aprobacién en su oportunidad otorgada’.

ARTICULO 3°.- Sustituir e Capitulo 8 del Anexo XII del Capitulo 111 del Titulo V delas NORMAS (N.T. 2013
y mod.), por € siguiente texto:

“ANEXO XII
CLAUSULAS PARTICULARES REGLAMENTO DE GESTION TIPO,
REGLAMENTO DE GESTION TIPO

CLAUSULAS PARTICULARES

(...)

CAPITULO 8 CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 8 DE LAS
CLAUSULAS GENERALES “LIQUIDACION, FUSION y CANCELACION DE FONDOS COMUNES DE
INVERSION”.

1. HONORARIOS DEL ADMINISTRADOR'Y CUSTODIO EN SU ROL DE LIQUIDADORES:".

ARTICULO 4°.- La presente Resolucion General entrara en vigencia a partir del dia siguiente al de su
publicacion en el Boletin Oficial de la Republica Argentina

ARTICULO 5°- Registrese, comuniquese, publiquese, dese a la Direccién Naciona del Registro Oficial,
incorpérese en el Sitio Web del Organismo www.argentina.gob.ar/cnv, agréguese a texto de las NORMAS (N.T.
2013y mod.) y archivese.
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