. RESOLUCION GENERAL N° 155
Ctblsucitirain o Covomormeic Modificatoria del Capltulo XIT de las
?:J;mn« o B TP T MNormas (N.T. 1.997) — Calificadoras
de Fiesgo,

BUENDS ATRES, 12 de septiembre de Z2C000

VISTO el Expedicnne NY T72/2000 del Reogistro de la COMISION NACTONAL DE
VALORES, rotulade "REGIMEN DE CALIFICADORAS DE RIESGO 5/ Modificacion
de la Resolucidn General N 2907, antecedentes gue surgen de loo actusde por la
Subgerencia de Calificadoras de Riesgo v lo dictaminade por la Subperencia de

Agesoramiento Legal, ¥

CONSIDER ANTH:

Que of PODER EIECUTIVOG NATIONAL ba dictado con fecha 29 de agosto de
2,000 gl Deereto W° 749, que modifica el Decreto N 656872 (texto mad, Dec. N7 304005,

Cue a partit de la vigencia de la nueva norma se elimina el cardcter obligatorio de
la previa presentacién de DOS [2) calificaciones de riesgo, para la antorizacidn de  oferta
priblica,

Que, sin peruicio de eflo, diche Decreto facults a la COMISION NACTONAL DE
YALORES para cstablecer [a obligatoriedasd de la calificacién cuande las especiales
condiciones e la emision asi 1o requicran.

Que, debe reglamentarse asimismo, el régmmen a ser aplicado a aguellos
imstrumentos anlerizados bajo la vigencia de ka anterior normativa, establecicndo la
continwidad de las actuafizaciones peritilicas de las calificaciones oportunamente exigidas,
salvo congentimienio undnime de los tencdores de fos instrumentas emitidos,

Lo, comd denvicion natural del principio de transparencia, commesponde que, cn
refucitn con aqueltos valores negociables caentes de calificacion, toda mencion referida a

llIh log mismos — en praspectos, tilos, cerlificados, avisos, ote. - inexeusablemente exponia
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en lugar v carncteres destocados la aludida circunstancia,

Clue, asimisimeo, resulia cohercnie que, quicnes veluntariamente dispongan de agqui
en adelante la calificacion inicial de valorss, no encontrindose ohligades o hoacerlo, se
djusten o lo dispuesio en ba presente Resolucidn General,

Qe la presente se dicta en ejercicio de las atribuciones conferidas por los andeulos
Tde la Ley N® 17,811 ¥ 27 del Decreto W° 65692 (mod. Decreto N 304005 v N® T4000].

Por ello,
LA COMISION NACIOMNAL DE VALORES
RESUELVE:

ARTICTITALY 17 - Tncorpdranse af Capitulo X1 de las NORMAS (N.T. 1.997] los signientes
acticulos:

SARTIOIGY 33 - Los instrumentos gue reguarian contar con calificacionas de riesgo”
“oblipatorias para la oferta piblica v que feeron awtorizades por o COMISION”
"NACIONAL DE VALORES con anlerioridad a la entrada en vigencia del Decrewa N™
"TA4900, deberdn continuar sicndo. objete de calificacidn on la misma forma cfectuada”
“hasta ¢l presente mientras no se prodlueca suocencelacion tetal, salvo consentimisnto”
Sumamme de Tos enedaores de Ios valores mobiliarios emitidos, en coyo caso deberan”
“cumpic los equisitos del Acticalo 347
“ARTICULLY 34, - Las emisoms gque oplen por noe calificar sus valoreys mobiliaros con™
“dos calificaciones de riesgo come minime. en toda mencidn gue se refisra a los mismos -
“en prospectos, titulos, certificados, wvisos, publicidades v todo otro medio de difusién -~
“deberfin  hacer constar dicha circnnstancia colecande con caracleres  destucados ™
“enmarcados la leyenda: a) “BSTOS VALORES MOBILTARIOS NO CUENTAN (CONT
"CALIFICACION DE RIESGO™ o by “ESTDS VALORES MOBILIARIOS CUENTAN"
“SOLAMENTE CON UNA CALIFICACION DE RIESGOT, sepin corresponda.™
"ARTICULD 35~ Los emisores, que en forma voluntaria, soliciten el servicio de”
"ealificacion de vigspo de los wvalores mebiianos al momenio ode suooemison deberin'”

“mantenzrlo hasta su cancelacion wotal, sabvo consentimiento undnime de los tenedores de”

“los vadores mobdlaries emitidos, en coyvo caso deberin complic los requisitos del”
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“Articulo 34"
ARTICULD 27.- La prcsents Resolucion General lendrd vigencia a pastic del dia siguiente
al de su publicacion,
ARTICULO 27 - Comuniguese, publiquese, dése a la RDIRBECCION NACHINAL DEL
REGISTRO OFICIAL y archivese,
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