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: BUENCS ATRES, 22 de Doiesbrs de 1992

VIETS lo dispuessto por =1 articulo 2V dal Decreto
BEB/92; ¥

CORSLDERANDO -

Que las Sociededss Calificadoras de Riesgo han
sclicitado A sata COMISTION NACIONAL DE VALOREE 1a sutorizacidn
Prevista por el articuls 17, dnciss d) dsel Decreto B56/92,
conforme lo establecids por el artieuls 14 de la Rasolocicn
General no 2721.

e corresponde gus ssta Comilaién fije las pautas que
debsrin ser cumplidas por lags Scciedades Callificadoras DEPE ois
el ssescramisnto a Prestar retna los reguisitos indispengahles
para 1w treneparencia del sistems

Wue asimiemo se sclara la focha a partir de 1a oua]
gl pablico inversor debs tener a su dispoaicidn la infermacida
sobre la califieacisdn de papsles.

Por allo,

LA COMISTON NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:

ARTICULD 19 - Modificar ¥ establecer como Texto Ordenado de la

Resclucién Gensral nd 221 de 1a COMISION NACICNAL DE VATORES =l
siguiente:

ARTICULO 149.- Ly callficacison de accioties, obroa titulos valores
u otrog riesgos prevista por el Decreto 868/97 dehsps banarses
en los procedimientos descriptos en el Manual registrads
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previsnente ante la Comimidén Naclonsl de Valoras.

ARTICULO Z2_- Los dictdmenes de calificecién por cads emisor as
efectuardn al menog trimeatralmente, debiendo consideraree en
ellos - entre otroe aspectes - loa debos que surJdan de loa
balances de ls sociedad emisors ¥y de loe Aemda antecsdentos
obtenidos por la calificadora de acuerds con 1o prescripto por
el articulo 14 del Deoreto N° BER/92.

Dicho dictamen deberd mencionsr qué fuentes de informacicn
fuercn ‘lomadas en cuents para la obtencidn de los dakos
ubtilizados en el andlisls vy evaluacidn. Deberd hacer referencia
a los distintes andlisig =fectuados en cada una de las etapas
del procesc de calificacisdn previetas en &l respectivo Manual
de Procedimientos, incluvendo tanto los parametros cuantitativos
como los cualltativos, por ej.: indlces, pautas en base & lag
cuales as confecclionaron loe estados contables Proyectados,
andliais del sector en gue actfia la emiscra, eteo.

La informacisn asi brindads debers ser lo suficlentements
emplia y clara como parsa demostrar sl cumplimiento d& 1on
procedimientos descriptes en el respectivo manual cooo Asi
tembién para fundementar la calificscién final octorgada.

Todos los dictdmenes aprobados en las sesiones del Consejo
de Calificacidn deberdn transcribirse inmediatamente en el 1ibro
de Actas del Congejo de Calificacidn gqua llevard la sociedad
calificadora,

ARTICULS 30.- Loa dictémenes aprobados en las sesiones de cada
Congejo Calificador deberdn ser remltidos a 1a Comimién Nacional
de Valores y a las entidades sutorreguladas donde la emigcra
cobice sus titulos dentro de las CUARENTA Y OCHO {487 howas de
realizads l= reunidn, acompafiandc ung Declaracidn Jurada de los
integrantes del Consejo de Calificacidn gque intervino, sobre &1
cumplimiento del articulo 19 del Decreto HO BEB G2

ARTICULD 42.- H1 1libro de Actas menclonado en el artioulo
aegundo deberd estar follsdo ¥ encontrarse previamente fubricado
por la Comisién Nacional de Valores. La transcripeion de los
dictémenes debers efectuarse sin intercalaciones, supresiones,
enmlendas, tachaduras o sgragads de cualguler tipo que pusds
afectar la fidelidsd del Acta, debiendno ser Firmmados por ftodos
Loz aglgtentes & la reunidén:

SESIONES DEL CONSEJQ DE CALIFICACION
ARTICULGO B2.- Cada sesitn del Consejo de Calificasisn debers st
comunicada a la Comigidn Wacional de Valores oon GETENTA Y DOS
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(72] horae de antelacidn, sefslando el dia ¥ hora de la reunisn,
a8l come cudles serdn las sociedadss emiscras, ¥ los titulos
cuyas callficaciones sa tratard en dicho encuentro.

Con posterioridad a cada sesisn dal Consejo ¥ dentro de las
CUARENTA Y OCHO (48) horas de producids, la entidad califissdors
deberd presentar ante el Organismc de control una copia del acta
tespectiva, gue apruebe el dictamen 2 gue hace referencis gl
articulo ssgundo.

La documentacién respaldatoria 4d8 los dictamenes (matedop
contablea, papeles de trabajo y de oualguler otra fusnte
parfactamente identificabls) debersd ser reservada en L Sociedad
Calificadora, encontrandcse a dispoaicién ds  1a Comizion
Nacional de Valores, hasta ls amortizacién totsl del titulo.

CALIFICACION “E

ARTICULD B0, - Aguellos titulos pertenescisntes A emiscras que no
hayan cumplido debidamente con los requisitos de informacion
impusstoce por las normas vigentes deberdn s=er calificados
indefectiblemente como "B fapt. 13 del Decreto N2 858,921, con
independencia de 1as garantia u ctros indicadorss gue
sventualmente respalden la emision.

ARTICULD 79.- Lag socisdades cal ificadoras podrdn, sin embargc,
otorgar wune calificacion distinta s aguellas epnisicnes
efactuadas por sociedades que,. &n razén de su constitacion
reciente, carezcan de informacicn historica. siempre gue ells
rudiera ser gustituids Por otros elementoe de conviccién
Buficiente.

En tales cagos. las sociedades caiificadoras y las emisoras
deberdn dejar sxpresa conatencis de esta circqnﬁtaﬂﬁi%gﬂnadjﬂntﬂ
una llamada especial, en toda occazisdn ern que ge haga mencion s
dicha calificacidn.

Las sociedades calificadoras deberdn incorporar en sus
manuaies, losg procedimientos Jque sesgulrdn en  loas onson
mencionados precedentemente .

FUBLICIDAD

ARTTCULO B2.- La calificacién ohtenidsa deberd ssr publicada en
gl Boletin Oficial de la Repablica Argentina, asi como en &l
Boletin Dilaric de la entidad autorregulada en la que cotice &1
tituls o, de noe existir gate, en un diaric sepeclalizado de
amplia ciroulapién en la sona de influencia de aquella. La
rublicidad deberd contener:
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a)Nombre de la Sccisdad Calificadora.

‘k)Fecha de la reunidn del Coneelo de Calificacién ¥ cardoter de

ella.
clldentificacion del instrumento ecalificado, serie y clase.
d)Callficacion del instrumento.

elfAclaraclon del gignificado de la. calificacidn en =) caso de
exiatir subcategorias.

flindicacisn de gue la opinién de la Bociedad Callflcadora no
debe ser sntendida como recomendescién para comprar, wvender o
mantensr determinado instrumento.

ARTICULO 89: La publlcidad de la calificecidn mencionads sn =1
articulo precedente debers ser efectuada dentro de las CUARENTA
¥ OCHO (48) horas da otorgada la autorizacién de oferta piblica
mencionads en el articulo 10 del Decreto BEEA02.

Bi entre la calificacién orlginaria ¥ 1a sutorizacidn
madlare el plazgo establecldo en el articulo 29 de la pressnte
reaclucidn deberd publicarse la Gltima calificecidn efmotuada.
51 no hublieren transcurride los TRES (3) messs que s=fala aguel
artioculo, pero hubiese sldo necwsaris la actualizacion de 1s
calificacidn como consecyencis de hechos scbrevinientes. debora
miblicarss esta wltima.

La publicidad de la actualizagldin de las calificaclones
posteriores & la auvtorizacién ds oferta pibllica debord ger
realizada dentro de lam CUARENTA ¥ OCHO (48) horas sigulentes
2 la prespectiva sesifén del Consejo Callficador. Toda oGra
callficacion posterlor a la autorizacisn que deba realizarse
oomo. coneecuencia de hechos sobrevinientes debera publicarse
dentro del mismo plazo.

DOCUMENTACION PERIODICA

ARTICULD 192.- Las Socledadss Calificedoras de Riesgo deberan
confeccionar esbados contables anuvales gues deberdn pressntarse
ante la Comiszidn Naclonal de Valorea dentro de loa SETENTA | 78)
dias corridos & partir del clerre de Bu sjercicio.

Al finalizar cada Erimestre deberdn presentar s FEntoi
de los: CINCUENTA (50) dias coprides ¥ con cardcter de
declaracifn Jurads; la estructura patrimonial v de resultados
contenpladas en el Anexc I, punto 49 incisc &) apartades 2
<} de la Resslucicn General NHO 185, no resultands obligatoris
gl informe del auditor.
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BEEMPTAZD

AETICUIG 119.— En CHaRD de gue (o) o] rostericoridad & ls
sutorizacidém de una emisicn calificada, falteare una de las
califlecaciones originaleée, los emisores deberdn Droponss en =
resmplazce la calificacidn por parts de otra entidad registrada.
Tal propueste deberd efectuarse dentro del plazo improrrogak:le
de TDIEZ (189) diams a conterss a partir de conoelda dicha
circunstancia, bajo apercibimiento de Bpliession de las
sanciones previstas en la Ley NO 17.811.

Bl emlsor deberd ponsr en concoimiento de loa inversopes
dichs situacisn. A tal fin, deberd utilizer los mediog
descriptos en el articulo 82, de la presente Besoluolén General
dentro del plazo de CUARENTA Y OCHO {48} horas de la elweccidn
de la nueva calificadora.

HONORARIOS

ARTICULO 120.- Las sceiedades calificadaras dobsrén informar an
forms trimestral a la Comlsion Naclonal de Valoras =1 monko da
log honorarios y/o aranceles gue cobren por sus mervicios
discriminados por empresa. Tal obligacidén comenzard & regir an
oportunidad de presentar su primer dictamern.

En casoc en gue no hublere asusrdo remspectc & los
honorarios a cobrar, las partes deberdn presentar ante  1a
Comision MNecional de Valores los - antecedentes regpectivos.
El ente de control determinard loa honorarioe a cobrar teniendo
s cuenta los valores de plaze. =si tomo las carapteriaticas dal
tituls a calificar y' de la emisora.

INFORMACION

ARTICULD 130.- Log intsgrantes del Conpejo  de Calificacidn,
directorss vy empleados de las Sociedsdes Calificadoras de Rissgo
deberdn informsr ‘= Ja Comdsidn Nacionsl de Valoras
sobre 1a cantidad v cliase cle aociones; titiylon
repregentativeos de deuda u opolones de COONpra  gug  posSean
o adminietren directa o indirectamente de toda goc tedad
autorizada a hacer oferta piblica de titulos valores en loo
términce impuestos por 1a Resolucidn Genersl NO 19¢ v =us
modificaciones.

Dicha informacion indcial, deberd s=er actualizada
mensxalmente, bajo apercibimients de apllcar las sancionss
rrevistas en el articuls 25 del Decreto Ho 558/97.

PERSCHAL
% ARTICULO 142 - Todae lae paerscnas qua =Ze desSempefien en las
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wociadades Cslificadorss de Riesge deberan presentar ante 1a
Comisldn Hacional de Valeores, cualquisra ses su Larea y 1a
relacidn que las una con la calificedors, una declaracicn Jurada
de la gue surjan les demdz sactividades gue  desarrollsn
simzltéineamente con ella. La declevacidn jurads descripta
rrocedentemente deberd actualizarse en forma permanente ¥ ol
incumplimientce de esta cargs dard lugar a la aplicacién de las
sanciones previstas en el articuls 25 del Decreto NO 858,02,

DOMICILIO
ARTICULD 152.- El domicilic socisl v sede principal de las
actividades de laa Socledades Calificadoras e Riesgo mo
podrda  eoincidir con eguél =n gus los mienbros dal Congsjo de
Calificacidn, directivos, empleados, socics o cualguier otra

peraons desarrollen Lareaz ajenas a las autorizadas por el
Degrelo HO BEB/32 ¥ resoluclonss reglamentarias,

ASESORAMT ENTO

ARTICULO 182.- En caso que 1a entidad calificadora wefsctas
asgaoraniento de cualquisr indole a las sociedades cmiscras que
no sea la calificacién prevista en el Dearsats NO BHE/ P2, deberd
golicitar lea awtorizacidn expresa A ssta Comiszion MNacional de
Valeresa (art. 17, ine. d) del Decreta N2 656,/82).

ARTICDLD 172.- De conglatir sl pEgegoramiento en un estudis
previo a la calificacion, =] mismo deberd reunir los Biguient=as
redquisitoa:

l.— 1la Sopiedad Califisadors de Hiego debers poner previamente
gn conogimiento de la COMISION NACTONAL DE VALOBRES loa
procedimientos a segulr, los gus podran ger registrados por
#]l Organo de contrel:

2.~ ©l résultado del asesoramiento y loa patrones & utilizar
no deberan llevar a squivocoe respects & los otillzados £1
la calificdcidng

g.— en el snomento de emitirse finalmente al tituls, la socladad
emizsora deberd poner en conccimiento dal pobliocs inversop,
en les términos ¥ plasos mencicnadoa en los artioulog BO
¥ 92 cge la presente resolucidn, &1 resultado de todos los
asmescramlentcs previos de los gue hublers sido Sbgeto la
emision, aunque hubisren side efectuados por calificadoras
distintas a la sociedad gue sn definitiva calificd el
Eitula:

CONVENIOE

ARTICULD 182.- Las sosisdades ealificadorss deberdn informar a
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la COMIBEION NACIONAL DE VALORES; dentroc de las CUARENTA ¥ OCHD
(48} horas de firmado, todo sonvenio suscripto con sociedades
gue hayen solicitado sus servicion, indicando l1a fechs bid
duracidn del mismo. au Aalcance, la socledad contratante ¥ &l
instrumento a calificar.

Asimismo, deberdn comunicar toda raguiuiﬂn o modificacidon
delas pléuesulas eriginalmente pactadas._

ARTICULD 29 - La presente reaclucién entrarid en viganeia a
PRELIr del dia siguiente al de sp publicacidn.

ARTICULD 30— Comonfiquoss, dése a la Dirsccidn Macicnal de]l
Registro Oficial, rubliguese ¥ archivesa. '

—— b= )

JAL D, GUIDE SANTIASE TANIR :
: ' I
e

v G Bl |

o Wd"ﬁ_,—*’ 4.'{

AP _.-":-.'Jlll._ '---___- 'u:!‘-.-l.- |I

-~ - 7 I

T ) i _,#l.-:"*-“ I

._____-" .-'f- f e |




	226 001.pdf (p.1)
	226 002.pdf (p.2)
	226 003.pdf (p.3)
	226 004.pdf (p.4)
	226 005.pdf (p.5)
	226 006.pdf (p.6)
	226 007.pdf (p.7)

