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RESOLUCION GENERAL k® §5

Comision olccimal do Lalires REGLAMENTACION PARA OFERTAR
PUBLICAMENIE QOBL | GAC | CNES
NEGOC I ARLES,

VISTO, la nocasidad que se observa en el medio empre
sario de obtenur una fuente de lNinanciacién de m8s large plaze
que las actualmente ofrecidas en vl mervaduy v

CONSI DERAND;

Que vs neoeaaria la creacifn de nuevos | nstrumen -
tes yue mejoren las condicienes de captacibn de fondos de las
empreéesas.

Que se trata de hacer realidad un progresive samca -
miente de las estrucluras linancieras de las empresas, wedian-
te la extensibdn de lox plazes de endeudamiento, para que las
mismas puedan asignar mis racionalmenle sus recursos.

Que es posible la emisifn de un Lipe do €ftulo de dey
da que por sus caracterflsticas de agilidad, bajo coslto do |an-
zamiento y requiaitos accesibles para las sociedades emisoras,
puede | lenar la necesidad arriba deseripta.

Que exiaten pronunciamientos do |la doctrine especia-
lizada y de esta Comisibn en ¢l suntide de que nuestra legiala
cifn permite la creacién de tftulos valores causales por  las
particul area, con caracterfsticas y denominaciones distintas a
los previstos vapresamente en la Ley 19,550,

Que Je esa manera se buaca brindar una respuesta in=
mediata que satisfaga los intereses en juswge pretegiendo a los
iwversores y asequrande al mismo tiempo la tranaparencia y wni
formsdad del morcado en ciernes.

Que a esbn mercado podr8n acceder tanto las socieda=
des que actualmente se encuantran un vl rfgimen de la oferts -
plblica, como aguellas sociedades que |ngresen on el mismo me=
diante el ofrecimiento al plblico de obligaciones negociables.

Que con la praaants Resoluci8n la Comisi®n Nacional =
de Valores reglamenta la celocacifn de bonos negociables de |a
deudna empresaria y la creaci@n de nusvoa instrumentos que per-
feceionen el mercado de capitales nacional.

Por ello, en virtud de 1o dispuesto en al f/Artfouln 7°
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de la Ley 17.811,

LA COMISION NACICKAL DE YALORES
RESUELVE

L]

LOBLIGACIONES NEGOC|ABLES, CARACTERES, EMISION,

ARTICHLD 1°.= Los tftulos valores que emitan las sociedades ,
con arreglo a 1o dispuestn en los artfeoulea 742, 744 y 745 del
¢8digo de Comercin, refinan las caracterfaticas del artfeulo 17
de la lev 17.811 v contengan la obligacidn de pagar a plazo u=
na auma de dinero, llevarln la denominacibn de "obligaciones -
neguci ables”.

La oferta pfihlica de esas obligaciones nogociables =
se rige capecialmente por las Jisposiciones Je la presente Re-
auluciGn, vy por aguellas de las hormas v Resoluciones Genera -
les que sean compatibles.

ARTICULC 2°.- El estatuto de la sociedad debe prever la omi =
sifn de obligaciones negociables. S50 nada dice sobre |las for=
malidades y condiciones de emisién de los tftulos, se entende~
rfi que pueden establecerlas la Asamblea o el Directorio,

ARTICULO 39,.- Pueden emitirsae divarsas clasas da obligacionas
negociables con derachos dilerentes; dentro de cada clase olor
garfn luse mismoa derechos.

ba emi=ién puede dividirse en series., No puedan emji
Lirse nuevas series de la misma clase mientras las anteriores
no estén totalmente suscriptaas.

ARTICULD 4°.- Las obligacivmes neyoviables pueden contener =
clBuaul aa do reajuste del capital conforme a pautas objetivas=
de vaLabilizaci®n y otorgar un interds Fljo o variable.

ARTICULD 3°.= La emigifn de obligaciones negoeiahles puede do=
Eldirlt por 'QI di-r'ﬂﬂ*“‘f'ill {k‘. 'i a““iﬁdﬂd' .g'y“ que r,_-vl l‘ﬁtﬂtu"‘
to establezca lo contrarie,

La rasoluui®n se publicard por UN (1) dfa en el dia=
1o du publicaciones legales.
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FETILOS, FORMALIDADES , MENCIONES ESENCIALES

'ﬁﬁ#|CULU 6%.- Los Lftulos deben contener:

a)

b)

)
d)
e)

Fl
n)

i)

] [ -

Denominaci8n y domicilio de la sociedad, fucha ¥ lugar de
constituci fn, duracidn, v los datos de inscripcibn en el
Registro POhlice de Comercio,

El nlimero de serie y de orden de cada tlMtulo y valor nomi_
nal que representa.

El montv de |a emisifin,
La naturaleza de la garantfa, an su caso,

La Férmula de actualizacifn del capital, en au caso, tipo
y Epuca de pago del interés.

Las condicviones del reembolsn v amortizaci&n.

La transcripcifn de los artfueuloa 742, 744 v 745 del Codi
go de Comercio, v de los artfcoulos del eatatuto social
que provln la emisifin de obligaciones,

La Fecha en yua s8 |"I+h}rd- vl Spusatao la eui;lﬂn. indicando -
el Brganc social gue la resclvif y nfimero de resolucién =
de la Comisi&n Nacional de Valores que auturizfi su oferta
phblica, indicando que la misma tiene el aleance estable-
cido un al artfeulo 7° inciso e) de esta Resolucibn.

Derechos gque otorga wl tfTtule a su tenedor en case de re-
tira valuntario o cancelaci6n de la autorizacibn para a =
foctuar vferta pblica o cotizacibn.

La advertencia de gue el tftulo no trae apare jada e jecy -
cibn, ¥y que vata ablv proceders previa preparacibn do  |a
via e jecutiva conforme a los artfeulos 525 a 310 del Cadi
go de Procedimientos Civil y Comercial de la Nacibn o von
vordantes del U8digo Procesal de la provineia que corrus=
ponda.

Lo tftulos serfin suscriptos con flrma autbgrala par
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el presidante de la sociedad ¥ un director, respetando |as re=
glas valatularias subre represcentact Gn plural .,

SOLICITUD DC AUTOR|IZACION PARA REALIZAR OFERTA PURLICA

ARTICULD 7°.- Las sociedades que soliciten autorizacién para e
lectuar vlerta pfiblica de obligaciones negociables deben cum =
plic los siguisntes ragquis bos:

a) Acreditar las condiciones exigidas en el artfeulo 8° de
las Normas (7.0, 1971) (reformade por Rasoluci8n Ganaral
N 7).

h) Acompaiar las informaciones y documentos a que se refiore
el artfeulo 27 de las Normas (7.0, 1971), incisons |, 2 y

4.
¢) Estados contables confeccionador de acuerdo a luv astahla-
cido por la Resolucifn General N° 59 a una Fecha que no

eaveda de CUATRO (4) meses a la fecha de presentacién de
la selicitud, con dictamen de contador phblico,

d) N8mina de directorio y sfndicos o consejervs de vigilan =
L1 Q.

) M5 (2) copras dol Prospecto que debe ser confeccionade -
segln Anexo, an el cual se¢ insertar§ en lugar destacado el
siguiente texto:

"0Ferta PGblica autorizada por Resmolucién N°... du
fecha..., de la Comisidn MNacional de Valorea®. [uta
autorizacifn sllo signitica que se ha cumplido con
los requisitus astablecidos en materia de informa=
cibn”.
F) DOS (2) copias certificadas por escribanw plblico del ao-
ta de asamblea o directorio en gue se resolvid la amisién,

g) Un Tacsfmil del rfrulo a emitir,

h) Acreditacibn de la publicacifn en el Boletfn O0Ficial dhe
la resolucién que aprob6 la cmi=ibn.

Los requisites enunciades wn los incisva a), h), ¢ )
y F) no surln exigibles a las sociedades que va cuenten con au
torizacibn para efectuar oferta pliblica de sus acciones,
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| HFORMACION QUE DEEEN SUMINISTRAR LAS SUCIEDADES AUTORIZADAS A
REALIZAR OFERTA PUBLICA DE COBLIGACIONES NEGOCIABLES

ARTICULD 5°.- Las sociedades autorizadas a efecluar uferta pfi-
hlil:ﬂ dt'l' I.Ihliﬂdt:it"mg hegﬂﬂiﬁbltg giﬁ que au cﬁ)]bﬂl uwiu“ﬂ -
rea cuente con dicha autorizacifn, y mientras se mantunyga la
negoci acibn plblica de loa tTtulvua, deben remitir a la Comisién
Nacional de Valores;

‘:} a) Las actas de directorio mediante las cualea se convogue a
asamblea, v las respectivas convocatorias por duplicado ,
DIEZ (IQ) dfas antes de la fecha en que se celabirars la
asamb | wa.

b) La sfatesis por duplicado de lo resuclto en cada punte del
orden del dfa de la asanbles, dentro de los DOS (2) dfas
de celebrada,

¢) Las copiaa por duplicado del acts de la asamblea dentro -
de los DIEZ (IQ) dlfas de celehrada.

d) Las memorias, balances y demds ducumentacifn contable vo=
recspondiente al clerre del wjurciciu conleacionada de a=
cuerde o lo catablecido en la Resolucidn General N¢ 50
dentro e los CIENTO DIEZ (1IC) dfas corridos de cerrade
el ejercicio y con dictamen de Contador Phblico.

¢) La decisidn de pasar a cuarto intermedio la asamblea, en
‘E}' sil caso, dentro de los DOS (2) dWfas posteriores a la mjs-
ma.

f) La comunicacibn de que la asamblea no me ha reunido  por
falta de yuorum o cvualquier ofra circunstancia, dentro e
los DOS (2) dfas.

g) Tuda informaci8n inclufda en los té&rminos del artfeulo 41
de las Normaa (T,0. 1971), dentro de lus MO8 (2) dfas de
producirse ¢l hecho a informar.,

h) El cambio Je la avcde aveial, QUINE (15) dfar antes de
que se efectivive.

i) La comunicacibn dol resultadu de la oferta, dentro de las
CINCY (5) dfas de vencido el pluzo para su enlocaci&an.

J) Loa balancas irimestrales, en los t&rminoa de la Resoly =

P
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Log requisitos enunciados en los incisocs a), b), <),
d), 2}, £), g)y W) ¥ 4) precedentes se tendr@n por cumplidos
con la presentacién de la informaci&n wagida por  las normas
en vigor, para las sociedades autorizadas a la oferta piblica
de su capital accionario,

ARTICHLO U9 .~ Dabe estahlecerse los derechos que correspondan
a los tenedores de obligacienes negociables para el caso de re
tiro volunturio o cancelacibn de |a autorizaci8n para afectuar
oferta plblica de los tftulos,

El retiro valuntario debe ser resuelto por una asam=
blea extravrdinaria en que se hava inclufde el tema come punte
vaprese del orden del dfa. Los vbligacionistas deberfin pres =
car sy conformidad al retivo reunidos en asamblea presidida por
el presidente de la sociedad. Cuta reunidn se regird por las
dispusiciones establecidas por la Lev 10,550 para la asanblea
ordi narsa.

Cl retire se harl efectivae en ol plaze que establez-
ca la respectiva resolucién de la CominiBn Nactonal de Valo =
res.

REQUISITOS EN MATERIA DE PUBLICIDAD

ARTICULC 107.= Las sovciedades emisoras de obligaciones negocia
bles y los agentes colocadores deben ponsr a diasposiciéin dg
los interesadns un prospecto redactado conforme lo  dispussto
en el Anexo.

ARTICULD 11%.= En materia de publicidad debhe darse estricte
cumpl imiento a lo dispuesto pur lua artfeoulos 31, 34 v 35  de
| as Normas {(T.0, 1971},

ARTICULD 129 .~ | a Comisifin Nacinnal de Valores intimar® la in-
mediata cesacibn da publicidad que no se ajuste a lo dispuesto
en los artfuulos anterioras, sin perjuicio de la aplicacidn de
las sanciones previstas en el artfoulo 0¥ de la Ley 17.%11),

ARTICULD 13%.~ Las disposiciones de esla Reaolucibn son aplica
hlaa a la ofarta piblica de debentures v bonos convertihles

previstos en la Ley 12.000 en fodo cuanto no contradiya |as
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normas legales que rigen esos tftulos.

ARTICULO 14°,- La colocacibn de las emisiones de obligaciones
negociables debe ser realizada por los emisores, agentes de
bolsa, agentes de mercado abierto o bolsas sin mercado de valo
res adheridos autorizadas en los té€rminos de la Resolucibn Ge-

neral N° 70,

ARTICULO 15°.- Publfquese en el Boletfn Oficial, comunfquese a
las Bolsas de Comercio y Mercados de Valores, a la prensa en
general y archfvese.

.\
BUENOS AIRES, 1° de diciembre de 1083 /)
o ) ) S
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