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Hue & fin  de colaborar en el af)anzamisnte. definitivo Ui
un mErnafn de capitalew  emergente como el Araanting  reaulta
Frenci el arblitrar las negldues necesarian pAFS gErantizar alpos
invernores v nl pobiico  en gederal @l acceSE 8, LAFOFmasien
ronfishle v suficienie schre lac distintas clrcunetanolss
susrepbibles de afectar le negociacian de los titilnes valir ek,

Miigy clpede esa bptice; =1 debide cumplimients d4sl  reber
rlp informar reguerido meda anto la preasnte rcegoleclon
rooiltara de wvital Smportencla para @l duite de Y B 5
practicss tales como la Calificacitn de rimegs de las tituloe
yalores coleocadam mediante 10 mecanismos gue  ofiFece Lé ofer Le

C pabIviEd 6o oel Aipgrean dE 4dnversor es inmtitucinealee da megnitud
a nuesten mercatdo de capibales, &) |

Rue para  logrme mercedos méw Lransparentes na ables debe
mejararas la informacldn dispanibla al Laverear sins banby an
1epedy e précticas  noclves, suscEptibles 'ﬂl-.__d'ﬂrﬁii'.' Ll
carflanza del  plblice en los mercadom, como el Lo da
iniprmacian  privileglads (“insider trading™il en busmie £ e b
propaie o de tarosroe.

;# e @Y pEtudio e 1a  Yegilslacidn compacsads Las

3 AHpETLETElas recogidas  en hr aercados  demipstra Lal i
importancia que. han reveetido sedidas  cono 1as gus e ’
propugran »n la presente resmelucién  en beneficin o8l piblice '
invErEOF Y de 1a transpsrencia de nmuestro sercado e
capl tatsa,

Por ello,

LA COMISION BSCTONSL DE VALGREE

RESUELVE :
CAMETLLE T
Deher de 1nvFor mar
ARTACHLDO 181 ie= sdministradores de enbidadiea que real fzab
brerfa  poablica de titu]lss valocres by, wre Bw defecto, 1
LhtkE ftes de su drgonn de fiseallsecidén  deberdn informar por
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escrits & la Comdsidn Naclonal de Valores. o forma veras W
sUficients, acerca dJde todo heche o wituacion, pasitiva n
neqatlva, gue por su liRportancia pueds sfectar el Hirserivnl
vimbendo de las enlidades o el clireo de la oegociacidn de s
titilos valores er 1o mercados. Ceta intormaién debera sep
siuministrada wn forma direcksa a la Comieién  Macional de
Yalpress inmedistanenle despuda  de  producido el hechno n
Lt B SR Tt T dercriptods  anterioraents, 2 da halber  tomadno
ronmelmientn die ¢l sl dste ze hublesa origlinmde &n terceros.

ARTTICLILO 208 Lam peErsonas ashciooadas precedetifonsrnle daebaerdn
inforesr pepecialmentw a la Comizidn Masioral de Valores ok e
rualguiers de low siguienbes hechos:

A B T T Wl objieto parial oy alterpciones  da
importancis on las actividades de la entidard = :nic14nxﬁn e
pltraE fAuEevas,

BYEnajenncién de bienew del active Tilm  oue reoresen b
mén dSal 155 de este rubro segin =1 O] timo balance.

ciRenuncias p remecion  do los afmint ptemdores vy enbr o
drl frgano de  Fiscalizacidng con  erpresisn de BUS causasj
Ul FEAERR AT 0.

AV D flbn gobre inwver wionos extraprdinaei e W
celshrazian de opesracliones financieram © comercial pe  He
magnitud  gue tengan  ancitdentia  sobre Ia wituacion de La

vk dsds

el Pérdidas =muperiores &l 150 foguimEs mEE  cheEnbtod )

ﬁ patrimonio nsto.
TiMani femtecion de Lualguier causs de Himnlu:;ﬁn, e

indleacidn de law medidas  que, dado  al nesn,  vayan oo
proponeras o adoptarse tuendo la ceusa fupre suhsanable.

RE TR R B AV efer apartura e EEACTF S0 praventi vl
desistimiento, bomologscidn o rechazo, plazos v modalidades de
curplimiento de ls propussta s Fraal g pad&dh a8 aulehra oor
la ontidard n tereeros, declaract Sode quisbra B &Y Fechazo
eiplicitandn 1ad  coausss o  dnision del  concuran, mnda  de
canc | usd de £ de clausura, valificaridn de conductaw,
solicitiders A8 putensidn de guiebra y responssblilidedew

der i vadas, acusrdnm preventivow v arreglos Judiciales £
ek lrajudi e 2l e tendiwntas Wi BUpErar Tas o ficultades
Brondmican 0 financieran idis Lad i ke general , S

Wllepundoncis  de s anmefimiento «1 procedimiento pesci sto ae
@l art. 1E80=7 de la l=v 19551

die  cualoulens oatiural ene v acortestmlenton
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tourtuitos que mbstsuulicen cerlanernte el desenvol vimlento  de
Rub acbiwvidades, sspecifledndosie miia CONBFCUSNCi 2 rafpscta de
la witvachlon de lea wotidad.

ViBavwas Judieimles  Je cuaialer nwluraleza gue =6
promuevern  por  la sntidad . rentras wlla de  iaportancia
econtmLe notorla n de trascendencia pars el deseirsul«iml ento
de suw acltlividades, v les rescliucionzs @l evantes W0 Bl CLFER
de EROE procesom,

11Eelebracidn de contratuis) de licencia o de fronguichs
0 5y Ll aci tn.

biflreso en 2l cumplimiento de  lam tibl f gaciones asumirae
et los debenturas, abligaciohes negociablegd, bongs u obros
titulos valores smitidos &n' werie.

PiBravamen de  lor blenes con hipoteces o preqdas cuande
#llas wupsren 8h conlunto el dies (108 nor- sienko del
paErimEtni o riertos

My Tedos, Tos aveles v #lanzas otewrgadad: ean andicacidn de
las Causas determinantes, pErsonas aftanradas v mornto de 1a
obl igacién, cuando supmren en conjunto el Hiws (10} por ciento
del pakrimonin, Asi  come los otorgados B3 BpRracl does ne
vinculadus directansnte & su ectividad cusnso sup@ren &l uno
l1] por cientn del patrimpnto neto.

Al gud ui o b o wenta de  sccionea 1 cbligeciones
conuverlibles de nbtrie socisdsdes, . cuando las  SUmeaw wxceEdiesen
#r Lonawito @1 dier (10N por clento  del pAtrimonio de la
invelraara 0 de la enlsera, 0 per uicic de Ie il spuesto en
IpE srie. I vy 3l de la ley 19,550

iilantralos de cualouler naluwaleozs  Gis  setablozcel)
limitaciunes & la distribueien de Ltilidades & A lag
feacwltades de los drganos =ociaies, con preaphtaridn de copia
de mllos.

arHechow de cualnuter patur slozz gue aferten & pusdan
afactar @ forma sustancial s situasc di Crondmice, Finmancler
i patrimonliel de lan sociedades control ades ¢ coptralantes en
el awntido Jdel art. 5 de 1a ley 195830, inElusive 1z
EREISARCL 6N y gr avamen de pertes Ampor Lanles de sl
prEfrimonlo.

PILa wutorizacidng spispanplén, rebiro o cancelacitn de la
cobizacion que s resuelvs Fespecko & la socisdad on Bl ceis o
=n 2l extiEand er o

mplicadan & Ya antidad o a auw G ganos pa-

NI
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Lag awtoridades de eantral.

rifcwerdos de wintdicascion de BCCionem, cuandes 1]egues) o
20 oanocymi Ento.

BlLontratos gue celabren con e eociedad, dirgsts o
Andirectamante, lor  inkegrantes de los  Argarcs U8
adninietracion, gerentes v los  mieobros die 1los drosnos o
Frecdllzacidn, © personas Juridicas conbrul adas por éetns, oues
hoo S8 toncierten en las condicionse de mercado © soan #dtrasos
A la actividad s gque opera 1a Eociadad, con envio de copla cow
loe instrumentus suscriptos.

ticambiue en lan tonencias qus cenfiguren o) o los g Lp s
ok contral, en los términne del  articule 33, fncian | ds la
ley 10,850, afectandn su formacidn,  cuando liegluen A& 80
ol riRnto.

La  snumeracidn precedents pe meramenle ciemplificrat)va W
e ningen nedo relevard de tnformar sobre tode obro heeho &
situecion anclulda en Bl articulo anterior.

ARTICULD 30t Lam entidades  &ua tengsn sis  Litulos valores
Anscriplos wn bolsas deberan  dirigir a #llas comunicacionea
Bimilares a les exigidas sn los erticulos erucedentes, lan gue
deboran wer publicadas da jneedikto on los boletines de indar-
macian de le: bolmas o de cual quier obro wodo gue garantice si o
Fmplid i Fusl dn.

Las enlldades  cuyos tidulme wvaloroo EE pifrencan,
Syl st vaneote an 2l omercads abierts deberan reslicar eskas
punliceciones de inmediato e un Biarie de Ite  de maryrar
circulasidn en 14 Fepiblica & df  rualquier obro  nodo (al i)
garantice mo amplia difush an.

ARTTICULS 43: Me obetente lo dispuesra en el srticulo anterioe,
Tas sociedades smisoras podrdn, Fon 1a eprobacion de law tres
FuartAn partes dw los directores an ajercicia v la aprabac i b
e la comiwién fiscalizadora, solicitar & 1& Comiwidn Naclona’
A Valorps lu diepensa de la ohligacidn  de informer sobrg
clertnm hechos o 2 antecegdentes gue Be aean  de Canecd mh et
piablice v suva gublicscidn  pudiera perjudicar S8 auwnbte ),
intprés social, por un periada Aeterminsds de woustuu o lon
fundamentoe que sconpafen wu pedido.

Feta decissdn deberd ser  copunicada par Bacrito a 1w
Lomisinn Nacional de Valoree el dia habil siguisnte al  de s
alopelién en le forma descr ipta precedentsmente,

La Gomi midn Macional de Valores dohard expedired respeclbs
ipEnes spliciteda dentry de los .cimcs (%) dias di

#
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Stwiluada 14 seticidn. VYencldo sse plazo % ®He 1o gristie
prouunclaml ents eipreusne por parte de la Comimidn, se presumicsd
que la dlspenss hd sade olorgada.

ARTICULD I8 Loz anmrtes o intermediarion en la oferta pdblica
de fdtulos valiires, en ol Bigrcicio dm =sus funzionen, debaEin
advertir 4 tLodo Ynveessr gue wkilicre suE servicios o pretaniia
utilizerleos, toda inforascigs sobre sl titule valor, 1a emiwg-
Fa o &l aercado de valorss AQ amparada por 2] deber deo rFeserva
rontemplade en 81 art. 178 de la prosente Freeulugidn, gus R
de  ®0 conpoimients Yy pudigra tene influencia directa vy
abiiertive en la Luma de decl siones,

ARTICILO &B: Laos directores, admini stradores, gqurentEs
Sindices v oaieabros del conERio oo vigilaneia de wolidades mue
realizan odwrba poblica de sus Litulas valored dehel=dn
informar a la Comisidn Nacionel de Valores, dentru de los
tpapnta (£0)  dian de publitpda la presente resolucidn, anbre
la cantidid vy clage de  acCiones que  poRsan o aldministiren
directs o indirgctamenie de la entidad & 1s Oue s&  encuestean
Yineul adas.

Yencido cee plarn, les personas meEnci onadas en el paArrafa
precedunte deherdn sctualizar  sensuslpette REs infarmarids
Aarte ls Conisidn Macienal de Yalores, mencionandn lua feche de
cOomers o venkay valow v demis detallps de tods DEEr acd A e
BElterm mu pusleldn Accioneria respocto & 1A empress durants @
e d Gdo tumrendide on el informc. Bn case e bl lJuck onas
negotiables Lonvertibles, debera anformaren e le misva Porms
A4 pArtir de la fecha de covnversidn,

Las personas oue acoeden a los Cafr Qe NEREL anados e
Arlmer. pderanfo del presents  sfticulo con pomtEe i oridad a1y
entrads  ®n vigencia do esta reselucldn deberdn remitie lu
anformactdn sollcitada & 1 Conlwidn MNartanal de Valorew
dentrn He lae diez (30 dias posteriores g la tome e puoseed b
el carnm.

ARTICHLO 7o: Tode persona fisboe & Jurddica ogue s +orEs
HirF eaka; i p Likbermedioa e Eteas personas flmlcas o
Jurddiras, adguisra o GRalens accioned  de U sociedad qui
riealice nferte plblica de Litulos valores, wn cantidad tal TNTE
sipligue 1A manbio en  lan terEREias gue corfiguran el o los
grupon de  cankrol efectendo s tormacidn, deberd \nformar de
wea pperazidn s ls Lomisidn Macional de Valpres dentee de e
Glficik (5} dias sigolenles de producide sea e act dn .

Se  entenfderd por grupo 0 gropos de  conkbrol & Homl o gue
poswarly  itndividual O conjumtamants, EEg i el rceHED, una
participacidn, por cual guier titula, quer Les otorgue los votos
para farmar la veluntad asssial en las asanh]sgs
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ARTICLLN B2: Twda perenna fisica o Juridies que  en forns
directs, o por intermedio deé owtras pereonas fisicans o
Juridiras, es proponga phtener une conbidad He Acci biies gque e
permita  alcanzer el cantrol de une sociodad s traves de wna
Dferta poblica e adguisielién Jdeberd smouir el siguleslie
Frixiedl mi s as

Wi Informe previo v completo a 1a Comisldn Nacianal de Valores
de las caracterinticas de 1 nfartbay

BiPublicidad suficiente v aderuadas de los tdrmirnos de g
afwr bag

Elleterminac dn del plszo de  duracidn de  la ofertd, gue no
Podra ser inferior & diez diss nl  evcsder de veints diag
habiles burséAtiles contados a particr de e publivacién de la
gferLa

G} lmpromi en de adoul wa cd dn irrevincable, sHEcepto on cusmto al
precis ofrecido, e8] que podrd ser slevade 80 un porcontiie  pp
anferior al B, wn cuyo chsn laF nusvYss  cohdicdonss sa
edtenderdn & Joe agclonistas nue va  hubileran aceptadea 1w
erfertay

elfilgquisicidn & profrale en caze de ous L ke propusstas de les
Frajenanles supsren la coentidad fde  acclones  gue MeEE
adguirir,

El oferente debera nolificar detallsdamente s 1s azed edad
Wiiwara Fespecto 5 lase condiclones da sy propuetla. Cumpl idn
#Fllo, deberd publiicer como minilmo por oun DL dia en el Baletin
Ha la Balsa de Comsroio que gorresponda % por le menos en i
periodico de gran circulacidn o la Repablica, rcomo am
tambien en otro del  logar de 1a sede de 1a gatredad omksoka
cuando welta we enousntre fuera de 1a ciudead donde colizan  Tua
ACClonie, las condiciones esenciales de 1a ofertg pablica de
a8 quisigl o, '

vencido el plasn de  1le oferta pdblica de Cempray el
ofarunte v los agentes - intervinlentos Lrfarmei-én wLib
resultndos a 1o Combslén Nagiwnal  de Valores v a laon
et anted.

ARTICLD 99: La manifestacién etecbuada pore  Jes P& BLE AE
MBI Bhadas w0 los articulos precedenles st 1s Dol g0
Macional de VYalores tendra, a lpe fines de 1a presente
recolucion, el sfecla de declarachan Juradas

1¢E:_Lq publicidad; propaganda v odifusisn Glim puﬁ
AR '
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FUuslguier wmedin hagan las  2aciedades Bk moras, bolsasg (e
COMBrCIQ, aEccados de valares; intermediarios ¥ ruial quler olra
pEresona o entidaf ous participe en' une emisidn o ralpcacy on de
bitulos valures, nt podrdn cantensr declaraciones, slusione:s o
désrripciones que B sl an indurir a errar, BOUivVoCOE L
contusibn  al piblice scbhre 1la natiralesa, A L s,
reatabalidad, rescates, liquides, garsntiss A cualguler opbra
caracteristica de low titules valores € de  =:ue sociedaces
Bl B aE,

Lw publicidad, wsi como lom prospeclios oy fol letos
ﬁ infarmatlivos que  me ubl licen pars 1a difusidn de una mmis:dn
deberdn rewiir los regud Bl tos: £ Yad0a &l Fespecta pap  La
Gomisisn Matiunal  de Valares vy na podrén darse a  conocer
pabtdcemenle 8im 14 fondermdad previa de este Lrgani amo.

En caso dié contravenciet & lo dispunsto en weke artirulais
RO Tan normes  gue s sy efecto dicle, 1a Comisltn Nacional de
Yalores podea  ordenar sl dinfractor o oal directar responssbie
Al medio de difusidn gue madi#igue o suspenda 1o putil el st
516 peEriulcio el las deind = AN SHEEe quie  pudipran
corraaponder . [

Les pruvisionos rontenidas e ol parrado precedenle
resultardan de aplicacidn s toda Hublicidad ercd-geda por la
sociadad emteors, los inversores o Lual gl ®r  otra persoana
figles o juridica con un interes concreto eo la pparact dri, con
Andepsndencia del medio rlegido para su  financiecién. Mo =iiT
apitcables, por el contrario, = ediloriales, nohad, A Liculne
¥ tuaiguier plra colabpracien periodistica Eip perivicio dy 1o

n lispuests an el artbiculo siquients,

ARTICILDY 118¢ Lae poreomse gue con el whieto du inducir a
mrenr B0 el dmbito de la aferta pablida difundl ren noticias
falzas n tendencicsas por alauno de los medics previston en el
wrticuln 16 de Im lay IT.R11, aidn cuanda po PErEl quleren con
il ohiener ventajas o bensficios para =& o paea terceroe,
seran paribles d¢ 1as winciones previstiy an e art{culo 10 e
dicha 1py.

Deber de guardar reserva

ARRTICHLE 129  Las Hirectares, asdinimstradores, gursntes
denwrales, sindicce; nicnbros gl cunse L de vwinilarcia,
profesionales lotervinientes vy, ®n asnerasl, cual gt er se-sana
e & Fazfin e Bu  cargo o Aartividao Lengas informagidn
reageebo al oesenvel vinienta o neqocios de ung soci=dad eiety
w1l ambile de la ‘nferts’ pdblica de titulos valares B Lo
terFmines die 1a lay 17.811 Quersaan R Beve  wido divoloada
publicamente al merecaso v Quie Sva capar ol dnfloer de zlana
Bi prucio. de sue titulos debhordd  gusedar ealtricts

£ Lo .
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Igual reserva deberén guardar  aquellos directives,
Funcionm® ing enpleadns da lgs Wrganiamoie poblicon 3 HiFl Yadas
de cuntrol, incluidos la Comswesdn Hacionsl de Valores, Nolses
ge Comercioc v demas mercados autorizados en las términns de 1a
iy 17.811, que enr ra=dn g8 sus Lareas tengan accean a ses
intiarnact din.

Frohibicién de utilizar 1a informacidn privilegiads
&n beneficin propioc o de terceros

ARTICULD 138: Lam personas mencionstes en o articulo anterior
na podran valerse de la Anéormacién resorvads A guE o¢ reflers
Bea dimposiclén a  fin d» obitener para sl & para otraow,
vehlajas de cosl guler Lipn, deriven wllas s Ia'compra o venks
de Litulos vealores o de Cual guier  abra operaslén rel sl onails)
ton 2l regimen de la oferta poblica.

ARTICULO. 140 EY  deher de Feserva v lan Iimiksciones & 1a
faganiacidn  mencionadas . en 1oe  articulowm precedantes s
extiwnden,  lguslments, 4 todaa AOuellas RETESNAS Qe prr
relacidn  temporeris o accldental can T4 mecs sdad o sUlEkis
menciofadon en @) art. 1590 de pata fewolucién pudieran hakire
schedida a  la informecidn alli deecripta. Correaponde « lLas
personas alli mencionwdas Gelar  pars que siim  subordinadon o
terceros de  confiapza  no Incurran 2a  YTas  conductus
anter jgrmente descrigtes.

ARTIEULD 158 La ihfractlsn & las diwposicionos prracedent ce
dara lugar a la formscidn el procedimiento. previ sto en el
articulo 12 de Im 1ey 17 . BY5.

Las sanciones admingetrativas ous pudieren dickarese e
conascUencia no obstalrdn gl wjercicio de las accinnes civiles
o pEneles perlinentes,

ARTICILG  1s% La Comisidn Nacional de Nalores Ilevara un
reqietro piblicon de las sanciones fiemes impusstas &n virtud
e & presunbe rEsplusien, didnde cp :ﬂnndgnargn' lTowm detos gdw
loa rewponssbies v Tan medi das adoptadas & su respecto,

ARTICULD 170  La Condstdn Maciomnal e Valores podrd ordenar,
n1 la greavedad dol casn in hiciere cenveni ente, la publicaciss
complata & resunide del prpRUn o ente sanclonatorin ne se
tncuantre firne par  cushts del tnfrackalkr, uWiilicdndoEs e
weds o que soguel la ol spomos.

ARTICULD 118  Low dampidficades por los actom. probibidos pos
BEta ey poderan eiercer la  Mccién civid de reswrcieienlio die
3ﬁ§5 perivizies anle log tqihunnawn competenteg, '
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ARTICULD 192 Derdganse 1os Aarticulum b6 8 49 de las Narmas de
la Comiglidn Marieonel de Yaloress.

ARTLCUILD 2080 Reglstress, publigess per 1 fL) dia en El

)Drllatin Lficial % arehivese.

2. MamTiy ey
Pakspauty OO
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