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Coilfesponde a los zujetps alli mencionagoes adoptar Tae aedides
rprecariss para qub dus suhordinades o terceros no accedan n | g tpformackin
reservads, osi  comy demumtier de  inmediasto_ante s actor idad: ceapetsnie
Fustpuier lecho f clrsupstancia qus hubiers 1iegade & su conoplmiseds y de
Tpe curlmg pudicra presumirse. yna eiclacion ol ideher de guardar rEsepva o 2
1z prefibictdn de utilizar lz informacisn privilegiada anul establecidon.

MEI" de leallad
SRTICULD 198~ En g} sjdr=icin de wus  funcionse, los intermediasios en 1=
oferia: pablice debssan ehswrvar ama | condycta oienplar, artusndo e ol
apmentn en forse leal v diligente con Soc cligntes y demds parficipante=s n

S——




a) eiecular con coleridad las evdenss recibidas.

b1 registrar foda orden gue e les ancosdende, sscrita o verhal, de modo
tal gue suria et forma Adecuada) d8 sue registres Is oportunidas, cankieed,
ralirdard, FﬂT_E':E'iD ¥ totds otva pivennstancia ralacioneda con  la operacién gue
coaud bie necesaria para avitar sgnfusidn en Ias negociactenes.:

£1 ewande aciden.recibisndo o £jecutandc drdenan o comitemies debsran
ctorgas ab&pluts prioridad Al ssterds de sis clienles, shstenidndnse de
multiplicar liranpecciores en forma iameceear ie ¢ =in beneficic osra olios.

A en lve eumiestos enoque lpe intpresdisrsas ackien pare su prspic cacdera
Frenteal sus coellenbes, deberan hocee sabwr ztos dicha cirfunstancis e
s=crifto. antes oe: cearlcdr la correspondignte speracidn,  Exta phligacisan
!]I-l:Elj-ETé Yim1 l':ﬂ":.'i .-'l J':Il.lﬂlaﬁ H-FI-E"‘IfEE'j.EIFFE-.E 1 Hioe. pll.'ﬂ" i fiaEn .51|_-Ln‘ EL UL Egii
dizzrizminar ese hechio rom anterinridad a <o Concertecidon.

B) pomer  en conecimigntn de sys. clisntes tafla inforeacisn sohre el Lihuio
w2loy,prodicto o subproducih ohijspto-de a2 brandstoldn, smicor A omercads fH
ampai'atde por el deber: dp IESErye. prievinkn o li'pr?!s,entp resglidcidn que -Sea
de ey conocimiente v pudiern terer Influencis dirseta W ohjetiva sl 1a Loas
He deeisloirs.,

T Hacer saber 4 sut bomitentes clualguise  2enfiidts do intends gue pudipra
presentarse respecto a2 elles o eolre’ disbintes clientss, evibagde privile—
gisr =0 particular a tualyuidérs de estog,

qT!. COMnIcar & la L‘EI.E'!I-EIEN hATEONRE OF YALORES iy entidad alikorsmiuisda & Ta
gie perbensreen, squsllis vinculaciofe= scondmicas, Familiar=s o7 oyl cust=
QI otra nathrajeﬁa'r95pbglu"d tercerns nos, Bn su Actudnidn pOF, Euenka
PropLE o alene, pudievan suscilar conflictos de interés con waw clientos.

b} prestar edbe oo coumplimisnts 2 139 parmas de candusds Fifadas en iz
presmnte resolucisn v disposiciones reglamentaries dgue 2l efectn adonten
las zptidasse autorregulddas = lae gue pertsaeacan.

' A low fines ménticrados e2nel ‘presenbe sriizglp; loe | inted me-
figrins debardn sdantai, =0 totes los' cagns, con auborizsciin #scrita de sus
copifentes paca eperar por sU chEntz oy drdan,

Gen pas propasito; Uy b fiede deslindar eventusles respongabi-
IVilgdes, los intersedldrlos  podrdn solicitsr 4 sus cliBntes Grs siterizs—
cion de cavdctor genarsd  pars ocecar  enlsu noabre. La  aieeicisde dithe
sutarizacisn estrits  hars prosumir gie. la= pperaciones resiizedas 3 ki
nombre ny contaron con el consentimisnts dal comitente.

&novimgan cEBE, ies intermediarics  podrds impomer 2 ospgiclbege
igr ol ctorganiente de gicha’ dutorizactds o uillizar su negativa  Wn periui-
elp del cdsplimivntn de les cbligacinnes tmpuestas =1 la presente. resolu-




LA,

ARTICULE 1P~ Fn | mingah =ass, I65 intdepediarivs pedrdn slribuiz=ez =i
Ll Snes une o varios 1::1:|_th|= wyalores, proddctow o sibprodiuctos coande tengan
comitentes gue Ic= heyen molicttade = id@ntices ¢ mejsree condicitmes b
artwpnpes T2 vants gz Eitulas paleess sraduttes o suhprogurlise prapic= =
lgs de wus clientes; coangs  entos Bavan ordenade vendsr I3 mises fisse e
valor gn lddaticas o rrm-;ﬂrﬁls, E,I,Tnﬂ'lf_jnﬂE"

En aguellas CircensEtentiie - en e, por-aneristancia | copprahids
de conbraper 4= ofarontes o demandantes,  tuyleden que eplicar irdenes de
eis comitentes o hocer uss (e su carters propls frele = S3ve de o
coitd R e, d‘r_ri:lfrén anunciar pﬁbli;inntu gii Cintencido de podo tal ouc
cushjicher afre lntm'rn:rr&‘larm puErl:ta. intevventr on la | Gperacldn. Cospyobads
Ly anmn:m de interesada= =e padrd efectuar da apliracidn cos setoris Zacisn
sxpresa Y  oénird de les Iimites mixipoesds cardoler geEssrsl fijsdos Shpro=
'-T.rurlFlrF‘I:F por mepiele ¢ pedoperacisn per L3 Enuﬂd_!:_l adtorregulada compeben—
ke,

Eit -las h;l-dT'.:r!::h'nh'F'- al, contafn. les. ifkermediaciss F:I-dq—ﬂ.".
Subardosa nl turhp}lrrléntn de las ordmnas = 1z pravia acreﬂi'tal_l:!-fr .
titularidad ‘de  foe titulos vplores oo 2 13 entrega dw iow fordos destivades
i pagar ey Ieperta. En fas anl'.m:;:-n-u-: =z plazo, Ta aigfuclén puUvd subesdi—
mares 3 lg previa anreditacisn de lam garinkisc o coberburas que se estispe
RETVENIETLEE, 155  gue & Hingds -caco podran sor infsclores s Tas fijades
por 1s DEMISION WATTONAL DE VALDRES y 14 entidad autnrreglilsda:cospetenic.

CAPITILD 111
ﬁhhﬁa:’imies de Ias uitl.uldm: ltf‘l:ﬂrrEguliHia-B

ARTIBULD (3 ik.— Lse entidades aufeiregulsdas deheran éit'ahi_a;_ur slatenas de
sipeErvigisn y Flecallzagisn quE  garspiicencsl  Bebido pdamplimients di D=

phiigsrionas iapudetas an 15 presente resolucidn asiocomh  para prabeme v

repripir  lie conductas conbrarkas o s tranmparenciz’ en el sebitc He 1a
ofer b pillicy soud despriptas,

Eu’Jemﬁ, animipme, fijar: Ios 1'.1 seedleigrhes v sistemas ninlmpE
o2 seuur sl gus deberdn Elﬂl'.‘l-]‘LL..'l." Ing sUipkes h_aJu g Flesdlgcarian 5 Fin da
-

prevenic o detediar wirlaciones & 185 condiclas descripkac enilzs: prafesiti
rEsHlUEL=n,

ARTIELLR!  ¥58.—A los Tires provistos eniel  artitslp snterior, foodz enkided

autarragilada en ta gue 2= raslicp oforka: pibiica di Eihiles valares o
BEpETaTIoNes ‘a teraing, #no Teturos ¥ opriones, di productos v sobproductsE
#riicomo log (estantew aubfrizados a ' functomar bafo 15 Jurisdicclén e O

EOMISICN NACEONAL  DE VWALOREE' deberd cortar con un Cédigo d= EHcs que

COnbeiing fiomas eapecificds ‘dentimstas a prevenit ¢ reonindT las: conducfds
que pudiersm conduitic o) uim :'qhh_-pula::.m"r del mgroafe, B0 peErjuiciocdes s
trameparencia ¢ofe 12 pretectian de low inverssces  imvplucratos g=i- ke
Tos recaudos que deoberdn isplementar Tos egentrs-o Intermedisrion = Fin e




¥ Eﬂw %

MM@%

evitar-ls comtgidn da f3les comduclss,

: EAPITULD 1V
Publicidad de lam cperaciones
¥ ctroa aspectos relacionades con la oferta pablics

BRTICULD 148, La idenbidad gel Eftula  <alpr, products b edbpresicts,. 1=

cuantia, el precis v el pomento de8 perfecciin de cada ume de  las GET AT
rmee  resfizaded g uR METChin  Sitorizadp, a8 coms lacidentlded des 1oz
intermediarioe | del I:prresnf_-ﬂdmul- mercado gue hibieran  interyvepido en
glias ¥ el cardcian do sb intervencicn teadrdn, deésde o1 momEnto sin Qus ==
produzean, la conn d-!.'l'-.r.‘inn fe informecidn piblica.

A ege fln, corrogporderd @ las sntidedes aut forroguladas ailep be
igs-medidas  mecepariag parg - agegurar €1 libes arceso a dicha infocslbcidn,
su vetpclded v difusién, sin  perjuicie de las facultsape Iegales atri [-_...m:.—
= la COMTETON NADIONAL §F U ORES,

ARTIOULO 17%.— La puhlicidad, propagands v difusién gue por cuaignier esdin
hagan Tas encisdaties emienras, entidades auvlorreguladas, interesdiacibs oy
cuakguied birs persona & enkigas pis |1=rrh|:.j;|E Bn una wmiskan p colocacian
de  Bitulos valores o pperacicnes a  tersiihg, en Futuros  ooopcisnioe, sobre
pritdiie bo= - :Lshpr-udn:fn's P Leslickn - pankemar denlavagionge; i_IUE]_:IT.IEE- l
HE*LFLPELEHE= que pugifan indicic a grror,  equivecos:s cenfusidn 2l pdbiicn
scbive I3 natoraleza, precion, r!nt.ab-ll_:_:[aﬂ_.‘ resnsbes, ]qu'_l.dE-ll g antisg o
chalguier ‘cira raracterisfice ' de fos t{tulos valores, o= sus tocisdades
emisoras & de los Herechos, productps p Subproductes sn cusstian.

En cdas o2 violacion & lo Zispuesto =n =iz a Eizule = &n' lsg
wraas  gue 2l efects digte. la [OMISION NACIONAL TE VALOREE, wils pgofss
ordeniar &1 infrecior ‘o direbfor respomsable de!  eddic de=- difostsn  guo
modiFiqle o sudpenda. 13 pubileldad, sin peridicio deé iss dends sanciones
qup  gisdieran corroegunder de conforsidsd- 3 3o dispissto #n la prEeeTiie
resn] ic Lo,

Lss previsiones contenidas en los plrrafes  precedentes resalia-
in de aplicacksén & toda publicadad h“ﬂrdﬂqadn FoT Ya seciedad mniisrz, 108

i !I.".'Itﬂ""l'ﬂ'b-‘..f.'ta.].l:l'_: ] Lu=.1|:|1.u.lr1- otrg-parsira fldles b fiirddics: cdn uf iaturis

conoretn; #n 18 pperacidn, con o imlependencia: dal RsEin sleghdd para mu
fimanciacren. Mo gardn -aplicables; por gl contraric, = ed!th iales, notas,
articulos o & cualduies aotra oelabpracidn pesicdistics, =in perjliicis g2 1o
dispugsio en el articuls siguients.

Correspond=rd a, los sujptos senciomados en: el primsr  divfefo
del pre=aente articule 1= sabifivacién o rectifipecisn en los termirss fs
lae articulos 22, 08 Oy WE da Ea presanle ragolucion:de agusiln  Informacids
divulgada pub] icamanie que por sU importantis pudiers sfactsc Bl dessgyel
wimiants. de las @Eitidades; la colocacidn de titulse valores & Bl Tijr<n de




2l negnciacien en los wmercadoss

ARTICIAD 18%.— Lan FETEEMAE QuE Im w] -asbito de: la sferts piblice difiundie=
FEf. . & ﬁabiﬂnﬂah ratlcias ¥alsas o tepdencicsas por alguie de. lem medics
previsies sn 21 asrticuls 14 de 1a ley 17,811, adn cuands e fersigiiersn
con =1ls obteper ventajas o bepafidion para Si o para YecCErDs, Eereh
#aEJhlEE d& las sancionss gqu= correspomta.

Ofertas poblicac de adguisicidn
Yy wenta de titulos valores

PREIZHIG 198 = Tads perstnsd fisita o Juridice gue s=n ‘Forme diredta, o so-
|nternedis 4o nEras peréuﬁa: figicas o juridicas, se proponss obtapoe Hps
cantidad  deacciovew que le parmits alcanzar el fomtrel de LN shcimdad a
wavds de una oferts pubfice de adguisicisn dobera segoir =1 ziguiente
prrced lmtantn:

4% Informe  pravio, tum;i:J* a la: [COMISIDM MACTONAL DE VALOREE gr. la=
paracter iNtican de' Ie- ks,

BF Publicided suficients y pdecyada de los términos de a oferla.

=) Determinaciin Sel plaze de durecidn de la sferta, gue oo peded =er
infarior 3 giar (I0) dias ni ouceder de veivkte (B0 dise habiles Borestilas
crntados = partic = 1a puﬁllcaciﬁq de la ofa=és,

di Comprosiss do adquisiciés Irrevecable, ercepts ‘B puEnts 8l prEche
afradlds, o1 dque pudﬁi a5+ elevadt €n un porocentale po - inferier &l pinen
por ciepts (8%Y, ‘en LUyn Cath 1&s - Muevas condiciones d8 eligodordnca  los
accionistes fue ya - hubieras aceptado lg oferts.

2] Adguigicion aiprovrata encasp def que las propuscize dB 108 sRsisnantes
superen 1s cantidal de scciones qui despa adguitir.

El a4srpnte deberd notificer detalladamente @ 1a  socisdad
Shisora respacts 4 Jas  coRdizisnis ag-sn phopdssts. “Cumplids olls, debera
Fublicar come adnimo: por un, (F) dia on o] Boletin de t:x BAlea de Comarcis
= entidad sbtorsegulatda np Bursdtil gue corresponda v por loo menos oEn us
pariadicn de gron circulscish an 12 -Repiblics, comb S5i TRONISH o0 okre - ded
iugar gala ssde do Ja sodiedad episora cuarde  E5ts sE eRcuEnbre Fuera de
Ia  ciudad dunde s encuEntis sl mercads s iV EgRCLdn SUs arniones, lad
oondiciomes esEnciales de Tz -oferts odblica de Sdgiitdicism.

Varcide =l plaze de la' oferta soblica de cimre, =2l oferentsl &
les spentes interveinientes loforaardn sus rERiTtados a la COMISTORN NACTORR:.




IE VALTRES v @ 128 aceptantes.

CAPTTULD ¥
Conductas contrarlas a la tranaparencia
zn o] 3mbito de la oferta piblica

Prohibicisn de Utilizar informaciin
privilegiads on-beneficio propio o do Lérceros

ARTECHILD 208.— Lbe pereonds memeidnadas =i les'arts, 10 vy 11 po  godran
walerss go I3 infoemacisn federvads Bill ceferids o Fin de sbtener pare
Dipara eilrps, vEniadae e bualouler tipo,- deriven: elle=dp 15 EOfgTR =
epta de [{fulos valsres o dEooalyiler pira speracidn reldcizodda con ol
regimen de Iz oferta piblica.

indivec tamente, ::Lliq:rHEr tipe-do operacidn zobre los  Litules valores o Bt
-dicha  forsacion so Fefiera; a8i como de cemunicar  bal inforaacien
terceros o recomendar la oadqmisicien o cesidn de fitulos valores relaciohe
dir= con- 2l ia. '

Bohgy bn  sbstenerse; especislezils, g roalisary ‘dirscls o
s

Fraude y manipulacién de mercado

RATICULD £1%.-  |los emizorow, intermediscios; invarsares o phalatiiar— dhing
nteErvindante & p-%t:clpénte i 1b§ mErT At de titules valores o a ‘térei-
e e@n Tuburos u oprienss, de produckos y suliphsductos deberan abstenzres
e =odafizar practicas p conductas que preftendan o permitan s manipulacisr
ce precios o vsiomenes: de lox titules, duorechos, productes & dibprodockos
2lll jegotiades o defraudar a cualguier participente on dichbe mercados.

a3 sntender A coEprendidss gopecialmbple Bntre dishas conduckec
cualguier  acke, prietles o rursn do accidn sediante los coales se Eretan—

-,
—_

) Afectar artificlaimente 15 Fapmscisny de precios, cotizacisn, Eanidoes
= &l volusen pegeciads de ump pomds Eitalos Valnires, p;udh-tns B =ulhroduic-

=TS

Uupdardn incluidas donkro do seta flowrs ‘adiisiias Iransarciolies
a0 1ag e o o prediscd, mis alld o de SUl aperiEneid, la transferencin de
108 Cituldgs  valores, ﬂqrechusi produckos & cubprodictios wblucrdtdssy a5
oo laz  wFectuadss con el arppdsito de Erear 1 apariencia fatcx do
exisiencia de oferts vy desonda @ Of  un sercato sotivD, LM caands es
produssn efeclivasmante. la bransferemcie de Jos b9 bilos. valoces. derecho,

=




o Minideric do Eoonomls
produstos o subpretuctos respectlves,

by Inducitia error & coalquier par ti:.pa.rite e =1 mercado, 9ebilends consi-
derarae gentro de ellas a3 toda decisracisn. false producidas con cones “imtents
de 'sis cardcber insiacks o E.I'Ijlaﬁl:rﬂ.l'_‘ > que razonablessnte debiera ser copsi-
cerada  ramo kal, asi comp 3 kpds omimice deinformesidn ssencisl sus Swphk—
Ble de inducir a error por quishes-s52 encuprtesn chligades-a greskaris.

Frohibician de lntervenir en ia
0 pferta piblica en forma o autorlzada

ARTIGULD 220, |Los =aldnres, infbru-ular]ﬁé, IMer Rores W eualdapist  niro
participante  en ics mercados de titulos valoree ooa berming, gnl fotoros o
sprinres, de productos y subproductes deberdn adecusar wy  acciopar o las
dieposicionss que al réspeete fijen ia I:I'.'r'"‘-"IIZﬂ':I MACLFAL  DE Vo ORES ¥y BT
& cako, la entidad -aubterregulada comfetente. Tof  sde propésite  deberin
espier = 1gente obsteierss de:

21 intervents en la oferts poblica en  custquisr  calidad que  reguisra
srberizacidn previa, de mo conkar con sila.

ey camprar,  verder o realizar cusipuisr bige 'de pperacidn sobre  bitulos
valoren, preductos o subprodidtos gle Ao ois caraclteristicas debleren
Tontar cun  autorizacidn de oferts piblica. y ne 1a bubisras sktenido &l
mnmeric de Yo transacdldn, '

c} I."‘E'Il.]. 12ar gpErdciomes nn dutoeissdas evpressments par la COMIEION NADID-
‘ ) -ﬁ:ﬂ’_ E'I': YALORES v YIa aotbidad -Etl.l;tﬂ!"FEg'-l]adﬂ compratente spbre b bules walores,
productos o subprodus bow.,

EAPITULD VI
Procedimisnto aplicabla

ARTIOULE B8, = Lal imfratrisn & la=s dlegissiciones de psta Fesoluchin dara
tugar el procedisiente previsto gn =1 artfcule 1P de la sy EFLHil.

L38 sancionee adaiplstrabives gie pudigran dictars= o consE—
cuencia  ge elwtardn al esdercicio de larn aciiones tiviles o penales pert-
aemhes.

ARTICULD Bh8.~ La COMIBION MACIONAL DE VALUAFE Ilevaiid un registro pibiics
de’ la= spnciopes  impuestas en o vitdod g e prosente: resnliidn, Jipads ue
consignaran  lue datps g lps résponeables y lae sodidas sdepbedes 3 su
resgpecto. Enadl s Bardn donstar, Ezisisnn, lbs  —pcirepe bnterpodetng




Bosrsision: e Maional de Tialires

C

conira dichas  eoarciones v Yas resolucinne adoptadas reepecio: & wllas, B0
sl Casm, por los &rganos judicislesc

ARTICULI 259.—- La COEIGION NACHBGE OF WMDPLS pedrd ordenar, =i ka grove
dad del re=p Yo Bicicre comvepientie, 12 publicariEn completa o recimmbida del
nropunc i asiento  sancionelor 0 por ool del infraclor, obiTirindess &1 0
oo owdios gue suells disponga-

AT D 250 — La inforsacisn reguer ida en o arGicnlos 62, 70 ¥ B cebora
ser procimtada, ep forms obligatoris, ubrlizande Ju= moekelns mutr 2 ACOmIA—
Ean romo- anedos 3. 1T, FEF ¢ IV de esta Resplucicr Bereral-  Ex el zupuesti
en gue  Ta infermacicn SEa priesar ddu 'por apodiorada;  8sle detny 5 acompanar
copia shaple del poder respertive, con declaratian Jurada de oo VEGERCEA " .

ARTIOMD 6%~ La presente  resplucidn emirara en vigencia & pariic OF =
publicacisn en Boletin OT5E ial.

BATICILD 57.- Commigquose, pobiigeese, dess & la Bireccian -"iélr;irr[:\'-l.l.,h died
Registre Dficial y archivese. G %
——

———
e BRI E L @ B

CIETY alfusae
: B e it
VICEFRz s kg =
) ’
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