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BUENCS AIRES, 25 de Mares de 1993

VISTDO 1lss HNormas de esta Comisidn; la Resoluoldn
Genersl B2 211, lps anexgs de la Resplucion Genersl N2 105; ¥

CONGIDERANDO:

@ue ha sido sl proposito de esta COMISION NACIONAL DE
WALORES dotar al pibliss inversor de un adeousds caddasl de
informacidn ressecto de las emlisoraa cuyos titulecs wvalores

ouentan con autorizacicn de oferta publicas

Gue le recliente entrads en vigencia del sistems de
ralificarion de riesgo torna convenients, asgimisms, Intraducir
clerbas modificaciones en-el contenido de log prospecton;

Gue en las Hesgoluclones Genarales NE 211 y 195 se
eEtaplere . la- documencacicn conteble que Sebeit preassntar las
emigoras de titulos valoresa;

Gue la experiencia adenirida a traves de la splicacidn
g2 lda normas de exposicion y valuacidn contables sotabledsldas
en la Resoluoidn General NU185 ha puestpo de menifiesto s
cenveniencia de aclarar alguna de sus disposicicnes;

fue la funcidn de e=sta COMISION WACIONAL DE VALOHHED
o ses ageta con la autordizaclon de oferte poblloa pars emielones
celocadas poy Edacripoidn, ¥ due'resulba neceganio ‘asafuras Uina
adesuada  Informacidn  respecto al destinog finsl gque las
gocledades emlsoras dan a los fondos szl obtenidos

Gue en atencidn & Is exietencla de sooledsdes emlisorsas

aue cuentan con partlglpeciones accicnariag que lea otorgan

influencia significativa en otras sooledades resulitsa necasaric
aclaran log griterica contables a s8er utillizadoa en la valuacion
e Tas pedpectivan participaciconon aceisnacias:

B lag Bssoluclonss Téonlcas 44 la Federaclion
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Argentina de Coneejos Profesionalea de Ciencias Ecomomicms han
pentado - que el priteric mis apropiadc para dichs valuacion oo
al llsmads métedo del “valor patrimonial proporolonal™, tal
como surge de 1z Besolucidn Téonica N2 B de 1s mancionads
Federaclifin, la gue na side especificamenle recogidsa & BEO0E

‘afettos por 1o Rescoluclién Genesral NO185 de essta COMISTIONS

Gus se han planteads dudas oon relecisn a0 la
recompeeiclién Sel monto de la resgrva lsgal afectado a la
abeoroitn de perdidas ¥ gue el propip avticylo 79 de 1l Ley de
Sooeladades Comersialea no especifica el procedimienta & segulir,
po¥ 1o gue resulta oportunc fijar las pautas para dicha
reconpoaiciong

gue pesults coovenlents gue las normas  contables
ineluidas en la presente Heaolucidn Ueneral =ssan aplicables &
las asociedades que clerren sus estados contablesa anusles o
intermedios a partir del 31 de marsc de 18993 & ser pragantados
a Bgta COMISION NACTOMAL DE VALORES;

Gue la pressnte resoluclén ge dicta en ejercicio de
1aa facultades conferidas por el articulo To de la. /L=y n#nw
s e B

Par allo., ¥ en uso de lag arribuciones conferidass poT
el arkiculo 72 de la Lay WOLT- -BE1:

LA COMISION NACIONAL DE VALORES
REGUELVE

ARTICULD 1€.- Suatitéyese el apartado 2.1.2 incisce a) ¥ b) del
artienle 79 de las Normas (T.0. 1987 segin Resuolucisn Generat
nZ 211) por =1 siguiente:

e 1 2 Antecedenbes econdmicos y financieros
a. Eptados contables:

Deberd prosentar un juego de los esisdos contables de
1la entidad de los Lres (3) Bltimos ejercicics o daads
su constitucién, sl su antighedad fuere menor, tal
noms fuercn presentados a la respectiva awtoridad do
contralor. 5i el 1ltimo de loa ectoedoa conbtables
tuviera una antighedad mayor a los cinco (D) meses
desde 1n fecha de presentacifn de la solicitud, la
emisora debers proveer ademds un Juego de estados
conkables especiales confecelonados a una fecha cuya
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antigiiedad no sea mayor a loa dop (3) meses desde la
focha Qe prepgntacidn de Ia- Totalidad de  Ia
documentanidn & Informacidn previeta &n  eEgte
articulo.

Excepto en el meso de las cooperativas ¥ acusllas
antidades qie aprediten . habituslidad en ia
rreparasldn "de estsdos conbables porn opericdon
intermedica, deberdn presentar lpe estados contables
espacialeas . a gue pe refisre el parrafo anterior
confecclonades de aguerds con las normnan sstablecidan
en la Reaolucisn General HO 185, sxcepto en 21 caso
de la informacidn comparatlive, oukha presedbaditn serd
optativa .

En todos los casos ee reguerird. como minimo, que Ios

aatados contables sapecliales se encuentren auditados

por Contadores FTablicos conforme Jas normas de
auditoria exigida pars periodos intermedica.

b. Froyecclones pcontmico-Iinancleras:

La COMISION NACIONAL DE VALORES podrd reguerir la
presentacicon de estades contables proyectados para
los proximos 8 sjercioios armualea o por el plazc de
duracidn tobsal de la emisicon gue-ga soligita; (Ho
pudiendo per infepihnr B8n nilngGn cago & ure afin),
preparidos conforme con las psutas indipadss en =l
Apéndice de& esta Resclutitn, En oss oasc las
proyecocionss deberdn oontar oon la  conformidad
expresys del Direcborico’ de la emiscra v podran sar
acompafiadaa de un Informe de Profesional on Ciencims
Enocndmicas, con opinidn, sn lo gque &8 materis de gu
comnpetencia. achre l4a preparacicn ¥ rasonabilidad da
dicnas proyveccicnes:

La. inciusion en el prospecto o publiceclitn de Ia
informacién a la gqus ag refisrs el parrafo anterior
gerd optativa para la emlsora, slsspre gue la misma
ne mersciera obesrvacionsa o fusra inemacia ©
angafioge & oriterio de esta COMISION MNACIONAL DH
VALORES . Atendiendo'a laa circunatanclas particulares
de la soocledsd smisors o de los titulos a emitir, la
COMIBION wACIOMAL DBE VALORES podrd, £ 83 galo
criterio ¥ en cudleuler momento. disponer la
inclusitn de los estados contablas provectados; o o
publicenidn o puestsa o dispooicion de laos
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ARTICULL E2.- Suastitayese el articulo 33 dg las HNormas
(T, 1887} por el sigulenta:

“Articulo 33.- Las aoc iedades emiscras deberan inearLar,
en la primera pagina de todos los prospectos, 0
caracteres destacados el siguiente texto:

“Iferta Fiblica autorlzada pﬂr"ﬂﬂﬂuluniﬁn,r'ﬂarbificadﬂ
N . de fecha ... do la COMISION RACTOMAL TR
VALORES. Esta autoriszacion aflo significe gque se ha
pumplido con los redquisilos establecidos en maberia
de Informacicn. La COMISION NACTOMAL DE VATOHRES no ha
emitido Juicico =cbre los datod ‘ponLenidos en el
proopecto. La voracidad de la informacién contable,
financiera y economica, asl como de toda ohra
informacién suministrada en &l presente prospecto €5
oxclusiva responsabilidad del THrectorio, Grgano de
fimoalizacion de la sociedad y, &n lo gue les atafie,
da los auditores que saacriben loa estados contables
gque a6 acompafian. Fl Drectorio manifiesta, oo
paracter de declaracion jurada, gue =81 pressnle
progpecto contiene. a 1a fecha do sa publicacidn,
informacion veras ¥ suficlente sobro todo hecho
relevante que pueda afectar la gl tuacidn patrimonial,
eoondmics y financiera de la sociedad y de toda
aquella gue deba ser de conocimiento del gpdblico
inveraor con relascién a la prepente emiaion, conforme
las normas vigentes”.

(in casn de haberse ineluldo informacidn proyvectada,
#e deberd dejar constancia del Alcance de 1a
responpabllidad de los organcs pociales respecto de
lam pautas asumidas en las proyecciones ¥
gatimacionsas pfectundas por &stos para =11
elaboracion) -

ARTICULO 38— Sustitiyess el Lhoisn by del artisyls 57 de las
Normase por #1 siguiente:

"h) Estados contables de avusrdo a o previeto en los articulos
B2 g B5 de dicha Ley.

La documenbacién ocera confecoionada conforme lao
normas contablea de exposicién ¥ valuacion contenidas en loa
Anexos de la Resolucitn General Hoigs, a excepcién de las
anciadades lncluidas en las Ley de Entidades Floancieraa y lus
Compafiias de Sppuros, las coales presentardn lo= estados
contables anpales de acuerdo con las normas que al respecto
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establezcan el Banco Central de la Hepublica Argentina y la
Superintendencia de Beguros de la Nacién, reapectivamentea.™.

ARTICULD 49, - Sustitiyese gl ronglén lhnlelal de loa items 2] y
3y, 4) v &) del apartado ) de]l runtn 4 dal Anexe I de 1s
Beanlucidn Gepnoral NEI185 por log eiguisntes respechiveEments:

"Egtructura patrimonial comparativa con &l misme pericdo del
anteprior ejercicio”, "Estructura de Resultados comparativa con
el mismo periodo del anterior ejercicic’, "Datos estadisticon
{en unidades fisicas) oomparativoa con €l mismo periodo del
anterior ejercicio” e “Indices comparativos con &l mismo periodo
de]l anterier ejercicio”.

ARTICULD 52.- Incorporase, comt Gltimo pérrsfo del apartado b
del punto 4 del Anexc I de 1la Resclucidn Genersal N2I18L, el
sigulente;

"Be debera informar en nota &8 lo2 estados contables respeclto del
cumpl imiento dal destino de loa fondos provenientes de emisionss
de acciones, obligaciones negociables u otros titulos valores
colocados por suscripcion.

ARTICULD 68.- IncorpSrase. comn primsr pdrrafe del puhto 5.del
Anexo I de la Besolucion General N21085. el siguilents:

"E1l usoc del método del walogr patrimonial proporcional serTd
obligatorio para la valuaclin de loveralonea permanentes en
gocisdades reégpecto de cuyas decisiones, sin Lensr Bl control,
ge ejerza una influencia significativa. Asimlemo, dentro de laaz
pautas a considerar para evaluar la influencia significativa en
lap depisionea de mma =sociedad, @e debersi - estar a lae
egtablecidas en el apartade IT. A, punto 2.2 de la Reaolucion
Técnica NO5 de la Federacifn Argentina de Consejos Profesionales
de Clencias Eoontmicas. En el caso sn gue la asocliedad sobre la
gue me sgjerza inflvencia significativa confeccione sus eatados
conbables en base n criterice distintos 2 les vtilizados por 1a
pociedad que ejerza dicha influencia, esta Gltima deberd hacer
los ajustes extra—ocontables correspondientes-aobre loa sstados
contables de aguélla, con cardcter previco a cofectuar la
valuacion mediante el método del valor patrimonial proporcional,
con la respectbivae  aclaracion mediante nota a sua estados
contables" .

ARTICHLO TB.- lncerpirase; como pdrrafc final sl punto B del
Arne=a -1 de la Repolucion General HNEIYE, al sigulisnte:

"La recomposicidn de la reserva legal utilizada para absorcion
de pgrdidas deberd ser efectuada a valores congsbantos reapetando




el limite determinade procedenbemente. Fn aguellpa casoa en qus
resultare dificil la determinacicon del monto a reconstitulr, se
deberd Tijar £l miemb en el limite @maximo Al gue se hizo
referencia. Dicha dificultad deherd aar debidamentea
Justificada!™,

ARTICULD 88, — Incorpdrags . soms Inoiss 4} del punto Bogel Anaxs
IT de 1s Hesoluodion General HO185, al slipulente:

"dY Los estados contables requerirdn la aprobacion expresa del
HMrectorio. "

ARTICULD, 88.- Sustitiyese &l articulo BB de las HNormas (7.0
1587 ¥ - sus modificaciches] por el siguiente:

“"Arvticulo HH_ Ioa wsatados contables tTrimestrales deberdan
presentarse, en los casos previstos en el articulo 58 bis, en
loa plasmoe ¥ formalidades a1l dispusstas.”

ARTICUED 190 — Perdgase el articulo 65 Bils-de las Normas [(T-0O.
1987 v sue modificacichnes;.

ARTICOLD 119.- Lee disposicionss contenidas en la prazents
Feaoclucisn Gensral seridn aplicables, on su casc, & log egbados
contables anvales o intermedice correspondientes a pericodos que
clerpen a partiry del 31 de marnzo de 1333.

ARTICULO 122.- Comuniguess, publiguess, dgEE a la DIRECCTON
;f? NACIONAL DEL REGISTRO OFICIAL v archivessa. _““H% A
A et )
7
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