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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
2020 - Afo del General Manuel Belgrano

Resoluciéon General

Numero: RESGC-2020-875-APN-DIR#CNV

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Jueves 3 de Diciembre de 2020

Referencia: EX-2020-74550165- -APN-GAL#CNV - “PROYECTO DE RG SSNORMAS DE CONDUCTA —
EXAMEN DE IDONEIDAD CNV”.

VISTO e Expediente N° EX-2020-74550165- -APN-GAL#CNV, caratulado “PROYECTO DE RG S'NORMAS
DE CONDUCTA — EXAMEN DE IDONEIDAD CNV”, lo dictaminado por la Subgerencia de Proteccion al
Inversor y Educacion Financiera, la Gerencia de Gobierno Corporativo y Proteccion al Inversor y la Gerencia de
Asuntos Legales, y

CONSIDERANDCO:

Que la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831 (B.O. 28-12-2012) tiene por objeto el desarrollo del mercado de
capitales y la regulacion de los sujetos y valores negociables comprendidos dentro de dicho mercado, como asi
también € fortalecimiento de los mecanismos de proteccion y prevencion de abusos contra los inversores, siendo
laCOMISION NACIONAL DE VALORES (CNV) su autoridad de aplicacion y contralor.

Que, en ese marco, €l inciso d) del articulo 19 de la mencionada Ley otorga ala CNV la atribucién de llevar e
registro, otorgar, suspender y revocar la autorizacién parafuncionar de los mercados, camaras compensadoras, |0s
agentes registrados y |as demas personas humanas y/o juridicas que, por sus actividades vinculadas al mercado de
capitales, y asu criterio, queden comprendidas bajo su competencia.

Que, asimismo, €l inciso k) del mencionado articulo faculta a la CNV a establecer normas minimas de
capacitacion, acreditacion y registro para € persona de los agentes registrados o para personas fisicas y/o
juridicas que desemperien tareas vinculadas con el asesoramiento a publico inversor.

Que, en esa linea, en e Capitulo V del Titulo XII de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.) se establece el régimen
aplicable para acreditar la idoneidad de todas aquellas personas que quieran desarrollar la actividad de venta,
promocion o prestacion de cualquier tipo de asesoramiento en contacto con € publico inversor, a través de un
Agente registrado en la CNV y, de igual manera, determina el procedimiento que se deberé llevar a cabo para
inscribirse, una vez aprobado el examen requerido por la Comision atales fines, en el “Registro de |déneos’ en e
mercado de capitales, €l cual seréde caracter publico.



Que, en un orden afin, dada la situacion excepcional de la pandemia mundial declarada por la ORGANIZACION
MUNDIAL DE LA SALUD en relacion con el coronavirus COVID-19, las medidas restrictivas de actividades y
de circulacion de personas, esta Comision ha implementado |os mecanismos necesarios a efectos que el examen
de idoneidad se desarrolle integramente de modo virtual.

Que, sin perjuicio de encontrarse en andlisis una revision integral del Capitulo V del Titulo X1l de las NORMAS
(N.T. 2013 y mod.), la cual comprende aspectos como la eximicion de rendir el examen de idoneos, o alguno de
sus modulos, y la instauracion de niveles diferenciados de idoneidad, en esta instancia resulta necesario
determinar nuevas medidas para el mejor desarrollo de las instancias evaluativas, estableciendo los requisitos y
las normas de conducta a las que deberdn agjustarse quienes se presenten a rendir el examen de idoneidad,
cual quiera sea su modalidad.

Que, en linea con ello, se establecen |as facultades de supervision de los veedores del examen de idoneidad y €l
procedimiento a llevarse a cabo en caso de incumplimiento de las normas de conducta, ello atendiendo a los
antecedentes del caso en materia de evaluaciones.

Que la presente Resolucién se dicta en € gercicio de las facultades otorgadas por € articulo 19, incisos d) y k),
delaLey N°26.831.

Por €ello,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:

ARTICULO 1°. - Sustituir & Capitulo V del Titulo X1l de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), por el siguiente
texto:

“CAPITULOV

REGISTRO DE IDONEOS

SECCION |

DISPOSICIONES GENERALES. SUJETOS ALCANZADOS.

ARTICULO 1°.- La Comision llevara un “Registro de Idoneos’ en el Mercado de Capitales, donde deberan
inscribirse todas las personas que desarrollen la actividad de venta, promocién o prestacién de cualquier tipo de
asesoramiento en el contacto con e publico inversor, a través de un agente registrado en esta Comision en
cuaquierade las categorias donde es requerida.

Lainscripcion en e Registro Definitivo posibilitara ser idéneo en los Agentes y Fondos Comunes de Inversion,
cuando ejerzan actividad en los mismos.

El mencionado “Registro de Idéneos” sera publico, através de las péginas de Internet de la Comision.

Asimismo, los Mercados deberan difundir en sus paginas web institucionales |la némina de personas inscriptas en



el Registro que lleva esta Comision.

Los Agentes, deberan difundir y mantener actualizado €l listado de sus idéneos registrados en la Comisién en sus
péginas web institucionales y en sus sedes.

INCOMPATIBILIDADES.
ARTICULO 2°.- No podrén ser elegidos para ser idoneos de |os Agentes registrados en la Comision:
a) Quienes no puedan gercer el comercio.

b) Los condenados por los delitos previstos en los articulos 176 a 180 del Codigo Penal o cometidos con &nimo de
lucro o contra lafe publica o que tengan pena principal, conjunta o alternativa de inhabilitacion, hasta DIEZ (10)
afios después de cumplidala condena.

c¢) Losfalidosy los concursados hasta CINCO (5) afios después de su rehabilitacion.

d) Las personas a quienes se les haya aplicado la sancién de inhabilitacion dispuesta en el articulo 132 inciso c)
delaLey N° 26.831, hasta CINCO (5) afios después de quedar firme lainhabilitacion.

€) Las personas gque se encuentren incluidas en los listados de terroristas y/u organizaciones terroristas, de
acuerdo alo establecido en la Resolucion UIF vigente en lamateria.

f) Las personas que se encuentren inhabilitadas por 6 BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA
por aplicacién de una sancion en los términos del articulo 41 de laLey N° 21.526 de Entidades Financieras.

REQUISITOS PARA SER IDONEO DEL MERCADO DE CAPITALES.

ARTICULO 3°.- Para obtener y mantener la calidad de Idoneo en el mercado de capitales, se deben cumplir los
siguientes requisitos:

a) Rendir y aprobar un examen de idoneidad conforme los requisitos establecidos por la Comision.

b) Ser integrante o dependiente de un Agente matriculado, o de sociedades del mismo grupo econdmico inscripta
en varias categorias compatibles en la Comision cuando compartan el domicilio o el medio de atencién al pablico
inversor, incluyendo las sucursales del Agente registrado.

¢) Requerir ala Comision lainscripcion en e Registro de Idéneos con las formalidades establecidas a estos fines.
d) Readlizar los cursos de actualizacion que determine la Comision.

€) Cumplir de manera permanente las normas de conducta dispuestas en este Capitulo.

REGISTRO DE IDONEOS.

ARTICULO 4°.- Para e ejercicio de la actividad de 1doneo en el Mercado de Capitales, una vez aprobado el
examen de idoneidad, €l Agente, mediante el cual desarrollarala actividad, deberé efectuar una presentacion en el
acceso “Documentacion para el Registro de Idoneos’ de la Autopista de la Informacion Financiera (AlF), con los
siguientes requisitos:



a) Nota del representante debidamente acreditado, la cual deberaindicar:
1. lacategoriay matriculadel Agente inscripto, donde se desempefiaran los |doneos.

2. Bajo declaracion jurada, constituir domicilio de correo electrénico donde seréan vélidas todas las notificaciones
gue se envien a respecto.

b) Completar el formulario que se encontrara publicado en €l sitio web de la Comision, con € listado de personas
que requiera dar de alta o baja.

¢) Copia del documento de identidad y constancia de CUIT/CUIL de las personas ainscribir.
d) Certificado de antecedentes penales con una antigliedad no mayor a TREINTA (30) dias.
€) Altatempranaen AFIP y/o constancia fehaciente de vinculo con el Agente.

Se considerara que la documentacién ingresada mediante la AIF es fiel a su original, bajo responsabilidad del
Agente.

El Agente registrado deber& via correo electronico, ala direccién de correo electronico informada en € sitio web
de la Comision, notificar a area especifica que ingresara por la AlF la presentacién sobre idéneos mencionada
precedentemente.

En caso de Agentes en trdmite de inscripcion, se deberd efectuar la presentacion y cumplir los requisitos
indicados en el marco del expediente de inscripcion y ante el &rea especifica que tramite la misma.

VIGENCIA.

ARTICULO 5°.- La calidad de idoneidad de una persona es independiente del Agente en donde desarrolle la
actividad.

Sin perjuicio de ello, las personas idéneas pasaran a la condicidn de inactivos cuando no se encuentren inscriptos
en el Registro de 1doneos mediante un Agente, no pudiendo ejercer funciones en esa calidad hasta ser dado de alta
nuevamente.

En caso de permanecer DOS (2) afios inactivo, o no realizar los cursos de actualizacion requeridos por la
Comision entiempo y forma, se le darala baja definitiva del Registro de 1doneos.

Para obtener la idoneidad nuevamente, se debera dar cumplimiento con los requisitos establecidos en el presente
Capitulo para ser 1doneo en el mercado de capitales.

EXAMEN DE IDONEIDAD. REQUISITOS.

ARTICULO 6°.- La Comision ofrecerd un examen de idoneidad para aguellas personas que quieran
desempefiarse como |déneos en € mercado de capitales.

Las modalidades del examen, el programa, la bibliografia, las fechasy horarios, las sedes, € arancel y medios de
pago, se encontraran disponibles para su consultaen € sitio web de la Comision.

Los examinados deberdn abonar la tasa del examen de idoneidad y registrarse a través del sitio web de la



Comision, en cuya oportunidad deberdn acompafiar: (a) copia del titulo secundario, (b) copia del DNI, y ()
constanciade CUIT y/o CUIL.

Aquellos examinados a los que se les haya anulado €l examen por incumplimiento de las normas de conducta
previstas en e articulo 7° del presente Capitulo, podran solicitar rendir nuevamente e examen una vez
transcurrido € plazo de SEIS (6) meses, contados a partir de lafecha en que se produjo la anulacion del examen.

NORMAS DE CONDUCTA DURANTE EL EXAMEN DE IDONEIDAD.

ARTICULO 7°.- Al momento de rendir e examen de idoneidad, en cual quiera de sus dos modalidades, presencial
o virtual, los interesados tendrén terminantemente prohibido:

a) Utilizar informacion de consulta, ya sea en soporte papel o en cualquier dispositivo.

b) Ingresar a aulafisica o virtual —segun la modalidad que corresponda- con celular, mochila, cartera, bolso, reloj
inteligente, o cualquier otra pertenencia que no sea necesaria pararealizar €l examen. Dichos dispositivos deberan
ser colocados en €l lugar que indique el veedor.

c) Hablar con los demés evaluados.
d) Salir del aula, fisica o virtual segun lamodalidad que corresponda, durante el periodo de examinacion.

e) Incurrir en faltas de respeto, expresiones injuriosas 0 actitudes agresivas hacia el veedor o cualquier otra
persona que esté presente en la sala.

f) Guardar, archivar, trasladar o distribuir el contenido del examen, ya sea para si o paraterceros.

g) Utilizar internet, con excepcion de la plataforma de idoneos para realizar €l examen, puertos o memorias USB,
ranuras de tarjetas SD o micro SD, pen drivey camaras de cualquier dispositivo.

h) Utilizar elementos que no estén autorizados pararendir el examen.

Ademés de las prohibiciones sefidladas en los incisos mencionados precedentemente, en lo que respecta a
examen en modalidad virtual, los examinados tendrén terminantemente prohibido: (i) apagar €l micréfono, (i)
apagar lacamara, y (iii) degjar de compartir pantalla con el veedor.

VEEDORES DEL EXAMEN DE IDONEIDAD.

ARTICULO 8°.- El examen de idoneidad, en cual quiera de sus modalidades, debera contar con la presencia de a
menos un veedor autorizado por la Comision. El veedor debera acreditar a los examinados, resolver
inconvenientes operativos y velar por el cumplimiento de las normas de conducta durante el desarrollo del
examen.

En caso que el veedor observe una conducta, por parte del examinado, contraria a las previstas en el articulo 7°
del presente Capitulo, procederd a anular el examen. A los efectos de dejar asentada tal circunstancia, €l veedor
labrara un acta describiendo la situacion acaecida e informara al examinado la posibilidad de rendir nuevamente
el examen, conforme lo dispuesto en el Ultimo parrafo del articulo 6° del presente Capitulo. Dicha acta serd
notificada al examinado en el correo electronico previamente declarado.



CERTIFICACIONES.

ARTICULO 9°.- A criterio de la Comision, se considerarén pedidos de I nstituciones para la exencion de modulos
del examen de idoneidad de la Comisidén respecto de aguellos certificados que tengan reconocimiento
internacional y de maestrias o doctorados con reconocimiento nacional sobre mercado de capitales u orientados a
estos fines.

Las Instituciones cuyos certificados, maestrias o doctorados se autoricen deberan informar a la Comision de
formainmediata cual quier modificacion o actualizacion que se produzca.

La Comision podra solicitar cualquier modificacion, actualizacion o determinar larevocacién parcial o total de las
eximiciones concedidas, cuando hechos sobrevinientes hagan aconsgjable su revision. Las eximiciones
autorizadas, su acancey actualizacion serén publicadas en el sitio web de la Comision.

EXIMICION PARA RENDIR MODULOS DE EXAMEN DE IDONEOS.

ARTICULO 10.- Se exime de rendir & examen de Idoneos, o alguno de sus modulos, seglin corresponda, en los
términos de lo dispuesto por € articulo 9° del presente Capitulo, a quienes acrediten alguna de las siguientes
aprobaciones:

a) Nivel 1 del Chartered Financia Analyst (CFA) del CFA Institute, de rendir los Modulos N° 3, 4, 5y 6 del
examen para acreditar idoneidad ante la Comisién, debiendo en consecuencia rendir |os interesados |os Modulos
N°1ly2.

b) Certified European Financial Analyst (CEFA) del European Federation of Financial Analyst Societies, de
rendir el examen para acreditar idoneidad ante la Comision, en su totalidad.

c) Certified International Investment Analyst —CI1A- de la Association of Certified International Investment
Analyst, habiendo rendido con anterioridad el CEFA, de rendir e examen para acreditar idoneidad ante la
Comision, en su totalidad.

d) Asesor Financiero Certificado (AFC) del Instituto Espafiol de Anadlistas Financieros (IEAF) a través de la
Fundacion de Estudios Financieros de Espaia (FEF), de rendir el examen para acreditar idoneidad ante la
Comision, en su totalidad.

€) Maestria en Finanzas de la UNIVERSIDAD TORCUATO DI TELLA, de rendir los Médulos N° 4,5y 6 del
examen para acreditar idoneidad ante esta CNV, debiendo en consecuencia rendir |os interesados |os Madulos N°
1,2y3.

f) Maestria en Finanzas con orientacion en Finanzas Corporativas, Mercado de Capitales y Aspectos Legales de
las Finanzas de la UNIVERSIDAD DEL CEMA, de rendir los Modulos N° 4, 5y 6 del examen para acreditar
idoneidad ante esta CNV, debiendo en consecuencia rendir los interesados los ModulosN° 1, 2y 3.

Para su alta en el registro de idoneos se deberd dar cumplimiento a los requisitos establecidos en € presente
Capitulo.

BAJAS, ALTASY MODIFICACIONES EN EL REGISTRO DE IDONEOS.

ARTICULO 11.- El Agente deber&informar de formainmediata cuaquier ata, baja o modificacion del listado de



sus idéneos que fueron registrados por esta Comision.

Las dtas y bajas deberan realizarse de acuerdo a los requisitos de registro indicadas en este capitulo. Cuando se
requiera el ata de idoneo ya inscripto en otro Agente, previo debera registrarse su baja por el Agente que lo
inscribio.

En el caso de bajas, € Agente ademas deberaindicar |a fecha de desafectacion del idéneo.
CURSOS DE ACTUALIZACION.

ARTICULO 12°.- Con € fin de conservar su registracion como idoneo de mercado de capitales debera realizar
los cursos de actualizacion que ofrecerala Comision.

La fecha, €l lugar, las especificaciones, modalidad, arancel y forma de pago del curso, serd publicado en € sitio
web de la Comision.

NORMAS DE CONDUCTA.

ARTICULO 13°.- El idéneo debera actuar con honestidad, imparcialidad, profesionalidad, diligencia y lealtad
con los inversores con quienes tenga contacto, velando por la gestién sana y prudente en el ejercicio de su
actividad.

Ademés, deberd evitar cualquier practica que pueda inducir a engafio a inversor o que genere conflicto de
intereses.

INCUMPLIMIENTO.

ARTICULO 14.- Ante e incumplimiento de la normativa vigente aplicable a su actividad, el idoneo sera pasible
de la eventua aplicaciéon de las sanciones previstas en €l articulo 132 de la Ley N° 26.831 de acuerdo a los
procedimientos establecidos por la Comision, sin perjuicio, de la responsabilidad que también le pueda
corresponder a Agentey a sus integrantes.

Ante e incumplimiento de los requisitos de su inscripcion y de actualizacion, la Comision podra disponer la
caducidad de inscripcion del idoneo”.

ARTICULO 2°. - La presente Resolucion General entrara en vigencia a partir del dia siguiente a de su
publicacion en el Boletin Oficial de la Republica Argentina.

ARTICULO 3°. - Registrese, comuniquese, publiquese, dese a la Direccion Naciona del Registro Oficial,
incorpérese a sitio web del Organismo en www.cnv.gov.ar, agréguese al texto de las NORMAS (N.T. 2013 y
mod.) y archivese.
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