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RESOLUCICON CEMERAL N° #6561
DELEGACION [F FACULTADES

PARA FEMITIR.-

BUENGS ATRES, 9 de Pebrero de L9495

VISTO las presentes actiaciones retuladas
PRELEGACION DE FACULTADES DEL DIERECTORIC PARRA EMITIR® gue
tramitan por expediente n® 21/85, y lo dictaminado por la

Subgerancia de Aszesoramiento Legal; v

CONSIDERMAMIO!

Que distintas sociedades en el régimen de la cferta
pibklica, han manifestadce su interés en gue esbta COMISICH
MACIONAL DE VALOBES reglamente la posibilidad de qgue en
aguellos casos en que la emisifén de titulos wvalores regquiera
de una decisién de la asamblea, y ésta delegue =n el
Directoric la determinacidén de la época, monto, plazo y demds
términos y condicionea de 1la emiaidn, este a sy VoE
subdeleqgque esas facultades en uno o wvarlos directores o
gerentes.

Que - la necesidad de dotar de mayor agilidad al
sigtema de financiamiente a trawves de la captacidn del ahorro
piblico en el mercade de capitales, ¥ permitir a las empresas

.ll[ emigoras 1 aprovechamiento de las condiciones favgrables del
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mercado, et el nomente en qué éstas se producen, hace
atendible el interés manifestado.

oue la delegacién de funciones relativas a las
emisiones en el Dirpctoric, =e encuentra contenido en dos
normas de la Ley de sociedades comerciales, los articulos iB8
sequndo parrafo y 235, inciso 1%, en las que se establece,
para los casos de aumento de capital, 1la poaibilidad de la
Asamblea de delegar en el Directoric la édpoca de la emisidn,
forma ¥ condiciones de pago.

Oue en cuanto 2 la posibilidad del Directoric de
delegar funciones gue le fueran conferidas legal ©
eatatytariamente, 21 bien la Ley de socledades consagra como
principic en el articulo 266, gue el carge de direclor ez
personal e indelegable, la existencia de eXcepciomes a ese
principis hace gque en rigor, 1o fnico que resulta
efectivamente persecnal e indelegable, es la responsakilidad
gua les cabe por el mal desampefio de sus cargos.

gue el mismo articulo 266 establece gque en caso de
atigeticlis dea un director podran astorizar a cbro dirgchior a
votar en su nombre s8i existiera gqubrum;, manteniende igual
responsabilidad que log directores presentes,

gue en los articulos siguientes, =e eatablece gue
en aquellos casos gue el estatuto prevea la existencia de up
comité ejecutive, integrado por diregtores, que Tengan a so

sargo dnicamente la gestion de los negocics ordinarios, el
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restoc del Dizrectoric deberid wigilar la actuacidn de  ese
comité ¥ mwantendra la teotalidad de las chligacicnes v
respensabilidades, larticuls 289, v g€ congagra ademas la
pogibilidad de ‘gue &l Directoric: dslegus BN gerentes
generales o especiales, sgan o oo directores, fupcicnes
ejecibivas de la admlnisbzacitn jarticulo 2700 .

Ope las caracteristicas de esta delegacifn scn =u
revocabilidad, yoademds, la extersidon a guienes hayanm s5ido
cdesignados en Eal (cardcter; Ia responsabilidad de  los
Girgctoros por-al  mal desempefio de sus cargos, Ifrente-a-ia
snoiegad ¥ 2 los tercercs. Ezta delegasion; de-acusrdo-a do
cilspresto en la porma en st dltims varrafo, ne exolive
fampoco la responsabillidad de los direchtores.,

Qe por tento, la sub-delegacion de funcionses en
las personas mencicnadas en 21 citade articula 270 de Ia ley
19550, en ningun 2250 52 pueds Tradusir en gna disminucibn da
la regponsabilidad de log Directores,; sing por el contrarig
en la extension de dicha responsabilidad a las personas
designadas.

Que en los casos de emisoras gue oo se encuentren
oomprendidas en lda ley de socliedades comercizdles; dada la
aplicacién extensiva de =us normas a2 2 olres pPersonas
furidiecas, como las Eociedades cooperativas, en tanto ¥ en

cHaAnto. G

@ contraponsan con normas especificaz de éstas, le
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sthdelegacion debers efectuarse en luncionarios equivalentes.
Cua la presente s& digta en ejercicio de las
atribeciones conferidas por el articule 7% de la ley 17.811

Por -ella,

LA COMISION MACIONAL DE VALOSES
RESUELVE:
ARTICULD 1°%.- Sustitdyvese el articule 23 de las Normas
(T.o1898T) por el sigiiefite Texto:
"ARTICULO 23: El Orden del Diz de las azambleaszs: convocadas
"para tratar las emisiones de wvalores mobillizsrios a 3er
"ofrecidas por suseripeidén piblica  debera contener la
"oropueata del Srgano de adminisbtracldn sopra la clase de
"valores & emitir, sus caracteristicas, el monte en valor
nominal y, &n Su casn, 1a prima de amision.
F "Tratandose de acciones, debera consignarse la fecha a partir
"de 1a cual tendran derecho a percibir diwvidendos vy otras
Tacreenciac.
fTambién podra-incluirse en el Orden dei Dig la delegacidn en
el Srganc de-adninistracion de las facultades para fljar la
Yépoca, monto, plazoa y demAs términos v condiciones da la
"amisidn de gque se trate. En ese caso, lLa Asamblea podra
Maptorizar al Birecterioco —-u drgane socletaric eguivalenlbe
Popando. e tratere de emisoras  he comprendidas o en la ley

"1%.550= a subdelegar esds facultades en umw © mas de sSus
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"integrantes, © en uno o mas gerentes de la sociedad -o
Pfancionarios equivalentes en efras clesen de smiscras-
"designados en los términog del articulo 270 de la ley de
"sociedades,
"Cuando . =e  ederdiere esa facultad de subdelegar, la
Potbdelegacion no podra ser por un plazo supericor-a los TRES
"i{3}] meses, prorrogables.
"La autorizacién para subdelegar en modo alguno poddre eximir
Ya Jos: intagrantes del organc de sdministracién de su
"respongabilidad por el wjercicico de las Tacultades
"dalegadas. ™
ArTicing 2°.- Comuniguese, registrease, dése a la Direccldn

Nacional del Registro Oficial, y archivese,
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