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BUENOS ATIRES, diciembre 4 de 1975

visSTO 10 dispuesto por el articulo 15 de 1la Ley nh~
mero 20,6437 Y

CONSIDBRANDO:

Que dicho articulo prevé para 1as sociedades inclui

das en €l régimen que esa disposicién legal establece, 13 O ~
bligacibn de ofrecer en suscripcidn nuevas emisiones POT un

valor nominal equivalente a, por 10 menos, €l 5% de su capi -
tal integrado PoOr afio calendario, comenzando el 1° de enero de
1974

Que se ha comprobado el incumplimiento por parte de
numerosas gociedades de esa leigacién.

Que la norma del articulo 15 de 1la 1ley citada, s€ -
gundo parrafo, obliga a este Oorganismo & suspender de la némi”
na de sociedades incorporadas a1l sistema, @& 1as que no hubie-
ran dado cumplimiento 2 1o dispuesto en el mencionado articu-
lo. -

Que sin embargo,debe renerse en cuenta que la Ley
004643 promulgada el 5 de febrero de 1974, recién fue regla -
mentada por el Poder Ejecutivo Nacional el 2 de setiembre del
mismo aflo, mediante el pecreto N° 707/ 74e sdemas, la birec =
cién General Impositiva establecib 1288 pautas de su competen=
cia respecto del régimen de desgravacién por resolucibn name-
o 1656 (@) del 8 de octubre de 1974, De tal manera, en el 2
#o 1974 no se dieron 10S requisitos indispensables para que
las empresas acogidas pudieran dar cumplimiento a su obliga -
cién legal. Que por altimo es de destacar dque también consti-
tuyd un obsthculo para realizar emisiones durante el aflo ca -
1endario jndicado, 12 jncertidumbre so bre 12 aplicacién de
1la nominatividad obligatoria impuesta por 1a Ley 50,643, Tity
10 I11, capitulo 1, situacibén recién clarificada 2 través de
1a sancibn del articulo 29 de 1a Ley 204954 en enero del €O-
rriepnte afiOe

/ Que por jmperio de 10 dispuesto en o1 articulo 15 @
1a Ley, esta comisién Nacional de yalores debe reglamental 1a
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aplicacién de dicha normad. 5in embargo, la reglamentacién alu
dida, debe contemplar, POr 10 expuesto en el considerando preé-=
cedente, la especial situacibn creada durante el curso del afio

1974, exceptuando la aplicacibn de la norma indicada durante £
se afio calendarioe

Que en tal sentido corresponde sefialar que el momen=
to en que Se€ produce el ofrecimiento en suscripcibn de nuevas
emisiones al dque se refiere el citado artfculo 15, esti deter-
minado en el articulo 10 del pecreto N° 727/74 reglamentario de
la leye.

Que, PpOT otra parte, resulta necesario velar Ppor el
mantenimiento de las condiciones de circulaciébn de las accio -
nes de dichas sociedades, a fin de evitar perjuicios a los con
tribuyentes del sistema que hubieran adquirido esoOs tftulos Vva
loresSe

Que ademds, 12 decisién de emitir para usar fondos
de desgravacién, debe condicionarse al debido conocimiento Pre
vio del inversor y aprobacién de la asamblea de accionistas.

Por ell0,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE ¢

ARTICULO 1°e- suspender de la nbmina de sociedades acogidas al
régimen de 1a Ley 20.643, @ aquéllas que, a partir del 1° de
enero de 1975, no hubieran dado o0 no dieren cumplimiento a lo
dispuesto en el articulo 10 del Decreto Ne 727/74, reglamenta-
rio de dicha leye.

ARTICULO 2°e= Para la reincorporac16n de las sociedades suspen
didas en 108 rérminos del artfculo precedente, gstas debérdn a
creditar su condicidn de sociedades de capital nacional , ante
este Organismo, en las condiciones de 1a Ley 204557+

ARTICULO 3%e= La decisibn de emitir para usar fondos de desgrad
vacibn deberé ser aprobada por una asamblea en cuyo orden del
dfa debe figurar expresamente e1 tema como punto especial 2
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msiderar por la mismae

TICULO 4°.- Publiquese en €
general Yy archivese.

1 Boletin Oficial, en 1la prensa

SOLUCION GENERAL N° 46 ‘
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