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RESOLUCION GENERAL N° 8

Prohibicién de proponer distribucién de utili
dades o capitalizar reservas o revallos cuan-
do existan impedimentos para presentar la res
pectiva autorizaciédn de oferta piblica.-

VISTO: \ /

Que diversas sociedades tienen dividendos y capitaliza -
ciones de revalidos contables, ya aprobados por las respectivas -
asambleas de accionistas, que se hallan pendientes de pago debido
a que su puesta a disposicidén o la presentacién de la respectiva -
solicitud de cotizacién, se halla prohibida por expresas disposi =
ciones legales, tal como ocurre con las sociedades que no pueden =
distribuir dividendos ni revalios contables de acuerdo con los tér
minos de la Ley 17.250, por tener deudas previsionales exigibles.=

Que en ciertos casos, las asambleas de accionistas dele=
gan en los directorios la facultad de decidir la oportunidad de =
efectuar esas distribuciones, sin fijar plazo para ello, lo que =
puede demorar sin término la puesta a disposicién de los accionis-
tas de las distribuciones que en definitiva decidan los directo =
rios, y

CONSIDERANDO:

Que esas situaciones crean condiciones propicias para =
que se registren maniobras especulativas con las acciones de las
empresas en esas condiciones, frustran legitimas expectativas de -
los inversores para la percepciédn de la renta de sus capitales y =
desvirtidan los propdsitos de las normas de esta Comisidén que fi jan
plazos para el pago de esas distribuciones a los accionistas;

Por ello, la COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUETLV E:

ARTICULO 1°,= Los directorios de las sociedades no de

berdn proponer a las asambleas de accionistas la capli

talizacién de utilidades o de reservas, ni la distri=
bucién de dividendos en efectivo, cuando el dia bursé
til anterior a la fecha de la reunién del directorio

en la que se decida la convocatoria de la asamblea, -
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existan impedimentos que no permitan presentar las res
pectivas solicitudes de oferta pidblica de las pertinen
tes emisiones o, el pago de los réditos en efectivo,
dentro de los plazos previstos a tal efecto en las Nopr
mas en vigor,=

Las asambleas de accionistas tampoco deberdn apro
bar la distribucién de las utilidades o reservas men -
cionadas en el pdrrafo anterior, cuando a la fecha de
su reunidn existan los impedimentos referidos.-

ARTICULO 2°.= En los casos en que las asambleas dele =
gan en los directorios la decisién sobre la oportuni -
dad en que deben efectuarse esas distribuciones,dichos
directorios deben expedirse y presentar a esta Comi =
sién la pertinente solicitud de oferta pidblica de esas
emisiones o, poner a disposicién de los accionistas -
los pertinentes dividendos en efectivo, dentro de los

plazos previstos a tal efecto en el punto 7° de las -
Normas.

ARTICULO 3°.= La capitalizacién de utilidades o de re-
servas y la distribucién de dividendos, debe ser re =
suelta en todos los casos por una asamblea de accionis
tas, en cuyo orden del dia deberéd incluirse este asun-
to como un punto expreso.=

ARTICULO 4°.= En los casos en que se infrinja esta re-

solucidn, serdn de aplicacién las sanciones previstas
en el Art. 10 de la Ley n°® 17.811,.=-

ARTICULO 5°.= Publfiquese en el Boletin Oficial, comuni
quese a las Bolsas de Comercio y Mercados de Valores -
del pafs, a la prensa en general y archivese.=-
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