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VISTO, lo dispuesto por el art. 78 de la Ley 24.241 v 1o actuado en el
Expte. n® 287/94 "Determinacién de los Mercados a los fines dispuestos por la Ley
24.241". v

CONSIDERANDI:

Que la Ley 24241 establece que aquellos titulos valores publicos o
privados en que pueden ser invertides los recursos de los fondos de Jubilacicnes v
pensiongs, deben contar com la autorizacion de oferts publica en mercados secundarios
lransparentes,

Que el articulo 78 de la Ley citada establece los criterios de ransparencia
que deben cumplir dichos mercados, incluvendo la difusidn de informacién VEtaz ¥
precisa, con frecuencia disria, sobre el curso de las cotizaciones en forma accesible al
publico en peneral.

Que la transparcncia es un concepio que se relaciona con el grado o
calidad minima de informacidn veraz que un mercado debe brindar al pablico inversor,

Oue a efectos de evaluar el somal grado de cumplimiento de Tas normas
sobre transparencia de los mercados, esta COMISION NACIONAL DE VALORES
dispuso como primera etapa, realizar las verificaciones pertinenies en la BOLSA DR
COMERCIO DE BUENOS AIRES, MERCADO DFE VALORFS DE BUENOS
AIRES SA y MERCADO ABIERTO ELECTRONICO S.A. en atemcion 3
concentrarse en ellos la negociacion de los volinnenes de mayor significacian,

Que este Organismo ha resuelto continuar, en una sepunda etapa de cste
proceso. con sumilares verificaciones en los Mercados de Valores del inferior del pais,

Que sin perjuicio de lo antes expuesto, la BOLSA DE COMERCIO DE
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BUENOS AIRES, ¢l MERCADO DE VALORES DE BUENOS AIRES S.A y el
MERCADG ABIERTO ELECTRONICO 8. A, se han comprometido (al como SUTgC a
fs. 34 del expediente n® 287/94 -"Deferminacion de los Mercados 4 loz fines
dispuestos por la Lev 24.241" a dictar Normas complementarias v a ejecutar nuevas
medidas que otorgan a las ransacciones un mayor grado de transparencia,

CQue a fs. 34/42 del expedients citado "ut supra”, obra informe en ¢l coal
surge que dichos dmbitos de negociacién, se encontrarian encuadrados dentro de los
alcances del art 78 de la Ley 24,241, sujeto a Ja implementacion de las nonmas
complementarias sefialadas en el citado informe,

Que a los cfectos de brindar mayor transparencia a las operaciones es
necesario conlar con un sistema de Tiquidacion que adopte Ta modalidad “enticga contra

pago”.

Que uma. eficiente asipnacién de recyrsos hace comveniente que la
liquidacién ¥ compensacion sea administrada por un ente Gque concentre todas las
opersciones realizadas en los mercados autorizados.

Que la presente resolucidn se dicta en cjercicio uso de las facultades
conferidas por el anticulo 78 de la Ley 24.241 y articulo 6 de la Ley 17.811,

Por ello,

LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:

ARTICULO 1%- Determinar a los fines del art 78 de la Ley 24.241, que el
MERCADO DE VALORES DE BUENOS AIRES S.A. adherido 4 la BOLSA DE
COMERCIO DE BUENOS AIRES y el MERCADO ABIERTO ELECTRONICO S.A
son mercados donde pueden transarse los fitulos valores que pueden ser objeto de
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mversién por parte de los fondos de jubilaciones y pensiones.

ARTICULO 2° - Las entidades mencionadas en el articalo 1° deberin implementar las
medidas de sepuridad y control enumeradas en el Anexo | que forma pare dec la
prescnie.

ARTICULO 3°- Los Mercados autorizados en el artioulo 1° deberdn poner en marcha
antes del 31 de julio de 1995 un sisiema coordinado de liquidacién v compensacién
intcgral de las operacionss que realicen en sus ambitos. Dicho sistema deberd ser
sometido a la aprobacion de la COMISION NACIONAL DE VALORES en un plazo
no infetior a los SESENTA (60) dias de su entrads en vigencia,

ARTICULO 4°- La determinacién efcctuada en el ariculs 1° quedasa sin efeclo en
caso de no cumplir las entidades involucradas con los requisitos v condiciones, en los
plazos previstos, a que se hace referencia en los articulos sepundo y tercero de esta
Resolucion General.

ARTICULO 5° - Registrese, publiquese en el Boletin Oficial y archivese,
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