y Ohas y Forvicins Hiddicns RESOLUCION GENERAL N° 256
AR REGLAMENTACION ARTICULG 5° DE
T G . o LAS NORMAS(t.0 1987 mod R G. N° 214)

BUENOS AIRES, 23 de cciubre de 1995

VISTO el Expts. N* 635/96 rowlado: "PROYECTO DE

CRESOLUCION GFNERAL REGLAMENTARIO DEL ART 5* DE LAS NORMAS

. (to. 1987 mod R.G. N° 214) v las diversas estructuras de las emiscras de titulos
' valores constituidas en el extranjero, ¥

CONSIDERANDCO:

Gue la Ley 24 083 (texto mod. Ley 24 441) especifica |as pautas a
que dabaran sjustar su actividad aquellas entidades - autorizadas para realizar
ofarta publica en el pais - gue tengan como finalidad requerir dinero o valores al
puiblico para su inversion en carteras de valores, &n procura de |a abtencian de
un rendimiento derivado del resultade producido por una gestion colectiva no
ajustads estrictamente a |la mecénica ordinaria de la leaislacién societaria
racional,

Que UJltimamente ha comenzado a manifestarse el interes de
entidadas conatituidas en el extraniero que desarrollan esta actividad baio
distintas formas juridicas adecuadas a sus respectivas |egislaciones de origen, en
desarrallar esta tipo de actividades dentro del termitorio de la Repdblica.

Oue an & marco de |8 globalizacién econdmica v financiera y de la
busqueda de una mayor competitividad v eficiencia resulta promisorio tal intergs vy
en consecuencia no debe ser desalentado.

{Jue sin embarqo, la regulacitn que efectia la Ley 24.083 respecto
de quienes realizan aste tipo de actividad economica no distingue por razdn del
pals de origen de los actores y por ello su sujecion a laz leyes de su pals de
origen no debe afectar las normas de orden pdblico de nuestro ordenamiento.

Que por otra parte, la sana competencia exige mantener semejanza
de exigencias para todos los participes an la actividad.

QOue esta Comisién tiene ol debar da fiscalizar laz actividades
Ii,.rbf requladas por la Ley 24.083, dentro de lo gue se entiende comprendide

&



oMb s Eonnmiln
b fﬁ@ @ ;:E;ﬁ bpderod @?ﬁﬁfﬁbm

esclaracer el alcance del ambito de validez de sus normas

Cluae las aludidas entidadas, en consonancia con su atyeto. deben
giustar sii actuacion en el pais a las pautas que se indican, con la finalidad de
diversificar los riesgos mediante la abservancia de limitaciones de uso genaral ary
sUpUestos de orden similar

(ue comesponde posibilitar un razonable v adecuado régimen de
informacitn al alcance de cualquier interesado,

(lue el mismo, en forma adicional a las obligaciones comunes
impuestas a todas las sociedades autorizadas para efectuar oferta publica de sus
valores mobiliarios, debe comprender el detalle periadico de Ios fondos captados
en el pais y su consiguiente inversian, jurto con la composicion resultante de las
carteras, y una descripcion mensual pormenorizada de los activos integrantes de
las mismas, todo o cual deberd ser objeto de difusion plblica.

Que asimismo, se debera poner en conocimiento de la COMISION
NACIONAL DE VALORES, dantro de los tres (3) dias de realizada, loda
publicidad efectuada por las emisoras,

Que resulta convenients explicitar an la publicidad la naturaleza de
las emisaras para evilar que el publico las confunda con los Fondos Comunes da
Irversion,

Cue contextualmente, la Ley 24.083 (lexto mod. Ley 24.444)
regiamenta un negocio genérico y no solamente un tipo da entidad.

Que la presente medida se dicta en ejercicio de las atribucionas
conferidas por los articulos 6°, inciso a) v 7° de Ia Lay 17811, 32 de Ia Lay
24.083 (texto mod. Ley 24 .441) y 1 del Decrato 17493,

Par ello,

LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:

Articuio 1%.-Las emisoras de valores mobiliarios constituidas an &l extranjero gue

W encuentren autorizadas a realizar oferta pablica do ellos en al pais v tengan
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como finglidad requerir dinero o valores al pablico para su inversion en carterss
deberan ajustar su actuacion a lo indicado en |a prasenta resalucidn.

Articulo 2°-En forma especifica y adicional a las obligaciones comunes a
cuslguisr entidad autorizada para efectuar oferta publica de sus titules valores
deberan imformar;

a} El dia de cada rescate o de ejercicio de opcion de rescste. al valor al cual
B8ran rescatados los tiulos valores de |a emisora en cuestion junto con el detalle
de los fondos captados en el pais y su consiguiente inversican ¥ la composicién
resultante de la cartera - Este informe debera ser suscripto por el representants
autorizado y remitirse a la COMISION NACIONAL DE VALORES -

b} Al dlimo dia de cada mes, el resumen de los fondos captados en el pais y las
inversiones realizadas durante el periode, con una descripcién pormencrizads de
los activos integrantes de las carteras, suscripto por el represemtants autorizado.

El informe deberd ser presentado a la COMISION NACIOMAL DF VALORES
dentro da los cinen (5) primeros dias del mes siguiente a cada periodo mensusl ¥
publicado, a opcién de la entidad, en un érgano informativo de una bolsa de
comarcio o mercado de valores o en un diario de amplia difusidn del lugar
correspondiente al domicilio fijade en los términos del art, 118 de la Ley 19.550
(T.O. Dac. B41/B4) -

Articulo 3° -La gestion de |as entidades no podré;

-Eiercer mds del cinco por ciento (5%) del derecho a voto de una misma emisora,
Cualquiera sea su tenancia. -

-Invertir en valores maobiliarios emitidos por entidades de naturalaza similar.-

-Adquirir valores emitidas por la controlante de la emisora en una proparcion
mayor al dos por ciento (2%) del capital o del pasivo obligacionario de |a
cantrolante, segun el caso, conforme a su Gitimo balance general o subperiadico.
Las scciones adguiridas en este supuesto careceran del derscho de voin
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mientras pertenazcan a Ia entidad -

-Constituir ta cartera con aceiones, debentures simples o convertibles
cbligaciones negociables simples o convertibles que representen mas del diez
por ciento (10%) del pasivo total de una misma emisora canforme al Gitimo
balance general o subperiadico conoeida, -

-Invertir en un sélo titulo emitido por el Estado Nacional que ecotice an una
entidad autoregulada autorizada, con iguales condiciones de emision, mas del
treinta por ciento {30%) del haber tatal de |la entidad -

-Los valores mobiliarios (v derechos y obligaciones derivados de fuluros y
opciones) de las respectivas carteras deben contar con oferta plblica en el pais o
an el extranjero debiendo invertirse como minimo un satenta y cinco por ciento
(75%) en activos emitidos ¥ Negociados en el pais. A este efectn sa consideran
COMO activos emitidos en el pais a los fines del cumplimiento del porcentaie de
Inversion a los titulos valores emitidos en |as REPUBLICAS FEDERATIVA del
BRASIL, del PARAGUAY ¥y GRIENTAL DEL URUGUAY. qQue se Negocian a&n sus
palses de origen en mercadas aprobados por las respectivas Comisiones
Nacicnales de Valores u Organismos equivalentes. El porcentsie de inversion del
{75%) se aplicarg a los fondos captados en el pafs, tomando como base e
caiculo el valor de suscripeion.-

-Comprometer una proporcian superior al veinte por ciento (20%) del patrimanio
en valores mobiliarios de una misma emisara o de emisoras pertenecientes a un
MISHO grupe econdmico.-

Articulo 4% -Se debera poner en conocimienta de la COMISION NAGIONAL DE
VALORES toda publicidad efectuada por las amisoras, dentro de los tres (3) dias
de reslizads. -

Articulo £ -La totalidad de |a informacion qua se produsca; indefectiblemente,
debera explicitar Ia naturaleza juridica de |as Bmisoras de manera que no se
preste a corfusion por parte del publico respects dae |os institutos descriptos en el
articulo 1° de la Ley 24.083 {texta mad, Ley 24 441) -

Asimisma an [oaa 1a informacisn que sa produzca. incluida ta publicidad. debers
advertirsa en forma destacada, si asi fuerg af G880, que la emisora de los valores
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Qque se ofrecen puede adquirir pasivos gue eventuaimente puedern afectar el
rendimiento o la integridad de as carteras de inversion.-

Articulo 6° -Las denominaciones Fondo Comun de Inversidn, Fonda de Inversién

0 cuslquier ofra analoga Gnicamante podran ser utilizadas por aguslios que so
organicen conforme a las prescripciones de la Ley 24.083 (texto mod, Ley
24.441). -

Articule 7° -Comuniquese. publiguese. dase s la Direceidn Nacional del Ragistro

Oficial y archivese -
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