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Normas scbkre criterics de valua -
cidén e imputacicén ce pérdidas fi-
nales en locs estadcs ccntablies.

VISTC las dispcsicicnes del BANCO CENTRAL DE LA REPU-
BLICA ARGENTINA a través de las cuales se han estaklecicce ccen
fecha 2 cde abril y 2 de junic del ccrriente afic nuevas parida-
des cambiarias del peso ar~entino en relacidén con el délar esta
dcunicense ¢ su equivalente en otras monedas, ccmc asi también
las altas tasas positivas de interés pa-adas dltimamente pcr _as
empresas; y

CONSIDERANTO:

Jue tantc las mencicnadas disposicicnes, ccmc las ai-
tas tasas positivas de interés referidas antericrmente han teni

- . £

fuerte incidencia en la situacidén patrimcnialil de lias em-

sresas, regquiriendo un especial tratamientc en sus estadcs con-—

Jue oportunamente se ccocnstituyé una Ccmisién  Asesora
e ia COMISION NACIGNAL BE VALCRES para gue asesorara
relacicnada con el tratamientc contable jue las sc-

iecdades ue re-istren endeudamientc en moneda extranjera deben

r en sus estadcs ccntables a las diferencias de cambic produ-
S
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a
cicdas con mctive de la modificacidén de la paridacd cam!

Jue dicha Ccmisién Asescra prcedujc un infcrme en el
jue se considera gjue tantc las devaluacicnes cambiarias habidas
ditimamente comc las altas tasas pcsitivas de interés pa-adas
por las empresas deben ser especialmente ccnsideradas en lcs es
tadcs contables a través de un mejcr recconccimientc de lcs va:ic
res ccrrientes de los actives, a efectcs de nc distcersicnar la
situacién patrimcnial de las socciecdades;

Jue entre lcs aspectcs tenidos en cuenta se ha consi-
deradc gue la aplicacién y ccntabiliracidén de un revalic técni-
cc sin previa aprcbacién de la autcridad de ccocntraicr, pero ccn
adecuados recaudcs, permitiria una rdpicda y mejor vaiuacidén de
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ciertos actives;

Que tamkién eg necesario ccnsiderar que
Tastos financieros pueden intecrar el cesto
Produccidén de bienes que demande un prolcn-adc
po;

determinadcs
de ccnstruccidn ¢
pericdc de tiem-

JQue estcs aspectos han sido considerados en 1a Resoj
cicn 148/81 recientemente sancicnada por el

de Ciencias Econémicas de la Capital Federal;

Por ellc, y en usoc de lag atribucionegconferid

as por
las leyes numeros 17,811 y 22.16¢

5
LA CcoMIston NACIONAL pE VALORES
RECUELVE:

ARTICULO 1o, _ Las sociedades autorizadas g hacer cferta pubiica

de sus titulcs Valores, exceptuando jas incluidas en la Ley no
21.52¢ y 1as Compafifas de Se;uros,

pocran cubrir eventuales pér
didas finaleg con el saldc del ajus

te intesral deil Capital, Llue
~izaciones contatbles le
ias, el ajuste de 1ga re
le de Bienes de

acumuladag se incluirg ita forma de
expreso,

ARTICULO 4°. - Las scciecades menciocnadas en e
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posean bienes de uso e inversiones en kienes muebles y/c inmue-
bles podran valuar 1la totalidad ¢ una parte sustancial de los
mismos de acuerdoc con los valores resultantes de revalucs técni
ccs, practicados:

- a la fecha de los estados contables;

- a una fecha anterior, menos la pertinente depreciacién acumu-
lada, y reexpresadcs a moneda de la fecha de cierre de los es
tadcs contables.

A los efectos de 1la aplicacién del revaliic técnico debera tener
Se en cuenta lc sicuiente:

A. Los valores de lcs revalios técnicos deberin sur~-ir de infor
mes emiticdcs por profesionales independientes peritcs en la
materia, que justifiquen fehacientemente los valcres de lcs
bienes.

En nota a lcs estados contables cebera indicarse:

1. Detalle por grandes rubros de los bienes revaluadcs;
2. Pautas sezuidas en la asignacién de los valores;

3. Agrupamiento de los bienes y comparacién con los wvalcures
ccntables,

Las diferencias entre los valcres resultantes de cada reva-
ldo y los residuales a las fechas a que dichos revalios fue-
ren practicados (expresados en moneda de tales fechas), se a
creditardn a una cuenta dencminada "Revalildc Técnico Ccntable™,
que inte-srard el Patrimonio Neto y se expondrid dentrc del Ca
pituloc de "Ajustes al Capital"”, que no seri distribuible ni
capitalizatble,

B. El saldc del Revalic Técnico debera actualizarse a lcs fines
del ajuste por inflacidén, considerando comc fechas de ori -en
a las de los pertinentes revalucs.

El maycr valor de los bienes establecido al momentc de inccr
pcrarse el revaldo técnicc, serd actualizado y deberad ser dis
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minuidc por la amortizacidn de los bienes vy por las bajas
por ventas ¢ retircs.

La cuenta de Patrimonioc Neto antes referida, debera ser debi
tada para reflejar posteriores desvalcrizaciones de los bie-
nes revaluadcs producidas por haber crecidc sus valores en
menor porcentaje que el indice de precios mayoristas.,

C. El revaldc técnico no requerira aprcbacién previa de la COo-
MISION WACIONAL DE VALORES para su incorpcracidn a lcs esta-
dos contables, perc para ello debe mediar previa aprcbacién
del Directorio de 1la sociedad.

Dicho revaldc técnico debera ser puestoc a consideracién de la
Asamblea de Accionistas que trate ios estados contables en
que el mismoc se hubiere practicado, y su ~cnsideracidn in-
cluida como un punto expreso del Crden cdel Dia en la corres-
pondiente convocatoria, Si la mencionada Asamblea cde Accic-
nistas no 1lc ratificare, el mismoc deberi ser exciuidc de los
estados contables,

ARTICULC 5°.- Las sociedades mencicnadas en el Articulo 1° [eXo
dran considerar como elementos de su costo los 7astos zenerados
pcer financiar con capital de terceros la construccién, produc-
cién o terminacién de un bien que se prolonzrue en el tiempo (es

. . L 0 1 . -
pecialmente son ejemplos, la elaboracién de bebidas que requie-
remn un procesoc de aﬁejamiento, el estacionamientoc de macderas,ta

‘bacos y yerba mate,la construccidén de buques, la fabricacién de

maquinarias a pedido Y similares), hasta que el bien esté en
condiciones de comercializarse o de ponerse en marcha,sesin co-
rresponda. .

A los fines recién mencionados debe computarse el neto entre los
resultados ne—-ativos Y positivos =enerados por la financiacién
de referencia (por ejempio, intereses, actualizaciones mcneta -
rias, diferencias de cambic, se~-uros de cambic, ~ranancias pcr
la expcsicidn de pasivcs monetarics a los efectos de la infia-
cién y similares).

ARTICULO 6°, - En nin-in casc 1os bienes a que se refieren ics
articulos anteriocres podran ser valuacdos per encima de su valor
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recuperable, dado por su valor neto de realizacién o su valor
de utilizacién econédémica, el que fuere maycr.

Se entiende que la valuacién de los bienes tomadcs en su conjun
to noc excede a sus valcres de utilizacidn econdmica cuando su
tenencia Tenerare inzresos suficientes para abscorber, en su ca-
so, la depreciacién de dichos bienes y los otros ccstos necesa-
rios para la obtencidén de in-resocs.

ARTICULO 7°.- La presente Resclucién es ampliatoria y/o modifi-
catoria en las partes pertinentes, de la Resolucidén General n°
5¢, de la COMISICN NACIONAL DE VALORE3 y de tcda otra vizente
en ia medida en gue elias no contemplen ¢ contradirtan 1o esta-
klecidc pcr la presente.

ARTICULC C°.- La presente Resolucién serd de aplicacién para
lcs ba_ances ~enerales ¢ trimestrales cerradcs a partir del 30
de junic de 1C€81 inclusive.

o

RTIZULOC C°.- Publiquese en el Bcletin (ficiai, ccmuaniguese
las Bclsas de Comercic y Mercadcs de Va'ores, a la prensa en -

o

neral y archivese.
BUENCS AIRES, septiembre 17 de 1C81,
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Be. JUAN A ETCHEBARNE
PRESIDENTE

Dr. JULIO A. F. VILLER
VICEPRESIDENTE
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