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DUENOS ATRES, 21 de Pebrero de 19555

VISTG las prosentes actuacionss rotuladas "EROYEOTS
DE MODIFTCACION DRI, RESIMEN D= PROGEAMAS GLOBALES 2ARA LA
EMISICN DBE TITULOS VALORES REFPRESENTATIVOS DE  DEUDAT e
“ramitan por Expediente n° 407/94, lo dictaminads per ia
Subgerencla de  Asescramisnto Lagal, Nuevos  Proveckos,

Peliticas y Hortiss: 5

COMS ITDERANDO:

duc la experiencis ha puestos de mEnifiests la
conveniencia de introducir modificaciones a 15 reglamentacion
en vigencia respecte de los Drogramas gickbalez de emlaisn dae
tituloa wvalores representativos de deuds, a lea ofectos de
gimplificar el procedinienta para la emisida v re-omigicn de

clases o saries de Eitulos una vesz aprubedos los respectiwves
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rogramas globales por el Drganismo,

Gue resuvlta oportuno  modificar igualmente &l
regimen de awtorizacién de ofarta pablica de Litulos walores
reprasentativos de deuda de cortoe plazo establecido en la
Resolucidn General N* 188, unificandolio Cor el
correspondiente a loz programas globales de endeadanienta,

due la presente se dicta en ejercicic de las
atribuciones conferidas por las Leyes nros 17.811 y 23,576 ¥
gus modificaciones, v sl Decrete 2284/01, ratificado por Iey
o 24,307,

Por ellc,

LA COMISION NACIOHNAL DE VALORES

PESUELVE:

ARTICULO 1°.-Incorpdrase wcomo articule 28 gquater de las
Nermas de la Comisidn MNaclonal de Walores el siguiente textlo:
"ARTICULS 28 guater.-PROGRAMAS GLOBALEE EE OFERTA PUBLICA

"Las entidades sujetas al régimen de la oferta phiblica podran
"solicitar a 1z Comnlsién Nscional de Valeres programss
"globales para emitir titulas valores repreasentativos de

"denda mediante &1 Procedimients previsto en el presente

— - e e e e —— = e —
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"articulo.

"Las entidade® no autorizadas por la Comisién NWacional de
"Walores a hacer oferts piblica de sus titulos walores,
"deberén sdemés sclicitar su lngreso al régimen de la oferta
"pibliza de scuerdo con al procedimiente establecido en lo=s
"articulos 8" y concordantes.

"I.- Descripcidn del programa glcbal.

"Lioa titules valores representatives de dewnda gue obtengan la
"autorizacion de oferta piblica de la Comisién Nacional de
"Walores podrén ser emitldos en une unica serie yfo clasze o
"en distintas series y/o clases, dentro del monto maximo
"comprendidc en la auwlorizacién original.

"La antorizacidn del programa global podrd sclicitarse con o
"sin la posibllidad de re—emitir los titulas valores,

"En el casgo de auvtorizarse la re-emisidn de los Litulos
"valores el monte del capital en circulacién de todas las
"serles y/o clases de titulos walores emitidoz bajo ol
"programa global no poudrd exceder en ninglin caso dicho monke
"midximo avtorizado.

"Il.-Procedimiento de autorizacion,

"1, Bolicitud griginal

"Las emisoras gque zgoliciten autorizacién de oierta pibllca en

"los términos del presente articulo, deberin presentar Iz

M
W
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"informacidn v documentacidn prevista por les articules & y
"28 o en su caso la requerida por la Resclucién General n®
"lB4 ¥y normaz conecordantes. En Casa de Llratarse de una
"emizifn de titules de deuda que no requiera aprobacisn de la
"Azambles de Accicnistas i Argano equivalenle, las
"disposicionss aplicables u las decigiones de estos drganos
"serdn aplicables a las del Srgano gue reauite Conpetenta
"para resolver la emision.

"Azimismo, deberi acompafiarse:

“a} Informe do profesional en Ciencias Econdmicss, con
"opinitn, en lo gue es su competencia sobre si la informacien
"brindada de acterdo con ol artienle 8%, incisas 1) et R S £
"brindada de acuerde con loa incists TI.1 v IT.7 de este
"articulo, corcespande en 1o dpiicable a las constancias
"existentes en los libros Yubricados y demds registres
"contables de 1a emisora, incluyvends una manifestacidn schre
“la razonabilidad de 1los datos expoestos. Asimismo el
"mencicnade profesional debers expedirse en relacitn a 1lo
“dispresto por el srticula 37 de la ley 23.576, modificada
RO la ley 23,967,

"B Informe da abogade conm opinién dcerca de =81 (i) 1a
"informacion  presontada  de acuerdo con el articuls B

inclsos 1) vy 2) v Ia brindada de acuerdo con lod puntos IF.1

i
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¥ II.2 de “e8te articulo, cunple con lo dispuests por las
"Mormas ‘de este Srganismo: (i1) 81 leg titunles Vvalores
‘representativos de deuds otergan a sus tenedorss 1a vig
"ejacutiva de acuerds con lag leves eplicables; v [iii) ep
"Casc  de tratarse de phligaciopes négociables, 51 Ia
"solicitud cumple con las exigercias de la Ledr 235700 Foaus
"modificatorias.

"c) Acreditacidén de la calificacion de riesgo de. los titulos.
"2, Caracteristicas de los Titulos.

"a. Flazo. Deberan emitirse, en todos los Bupuestos; ocon Un
"plazc de amertizacién no iafericr a los TREINTHN {30 dias=.
"b. Fjecucidn. Deberan otorgar a asus tenedares la posibilidad
"de recurrir, en cass de incumslimiento Qe & @misora, a 14
"via ejecutiva de acuerdo con io dispieste al respecto por Ia
"normativa aplicable.

"C. Series y Clases. La asutorizacisn del programa global
"podra contemplar la emisidn de obiigaciones negociablos an
"diferentes series vo clases, denominadas en una o mas
“menedas a tasa fija, flotante o a descuento o bajo obtras
"modalidades gue las emiscras libremente eatablesian,

"Se entenderd gque lss emisiones o ré-enisionesd de series y/o
"clasea sucesives parciales estan comprendidas ep  la

"autorirzacidn del programa global oltorgads por la Comisitn

F g
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wouando se trate de titules de la misma nataraleza de los
moutorizades v Ips plazos de wvencimlenta ¥y Tasa de interas
"aplicables se encuenlren dentro de log limites fijados en la
vdecislsn socielaria correspendiente.

m4. Cémputo del monto maximo. EL monto maxime per el cual se
vgnlicita la pertinente autorizacldn debard expresarse BN una
"inlca moneda,

nouands se preves la emisién de clases yw/o Series en
viiferentes monedas, a los efectes de la deberminacion del
rmomto de capital en circulacidn a la fecha de emizién o re-
momision, se deberd especificar en 1a: s=aiicitued . oen 24
"orogpecto la formula o el procedimiento a utilizar para la
ndeterminacién de las equivalencias entre las diferantes
Twenicdass en las que las mismas pueden ser emitidas y aquélla
*an la cual 2]l monto miximo del prograus global 2o encuentra
Mexprasado.

v3p  entenders oue no Se ha  excedido el monte maximo
"autarizadn cuando, habiéndose emltido clases en diferantes
"monsdas, la superacidén del limite antorizado se deba
rexclusivamente a iluctuaclones en los tipos de camnbilo

myigentes entre dichas momedas y agquélla en la czal el monko

e
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Comdsitn clocirnal de Datore

"mAximo del programa global ha sido expresads,

"e. Fecha de emlsitn y/o re-emisitn. Tada emisidn ylo re-
"emizion por el presonte régimen deberd efectuarse dentro de
"los CINCO (5) afies contados a partir de la aulorizacisn
"original.

3. Aprobacién del Organo social competente.

“La asamblea de accionistas U drgane equivalente debera
"decidir si el programa global contempla la posibilidad de
"re-emitir las sucesivas series gue se amorticen, en cuyo
"caso, deberi aclarar gue el monto maximo a emitir autordrzade
"se refiers a un montc maxims en circulacién durante la
"wigemcia del programa global. Asimismo debers decidir si se
"delega en el Directoris u ergang de administracisn la
"fijaction de 1a oportukidad, términos ¥ condiciones de 1la
"emisidn, y si autoriza la subdelegacidn, conforme 1o dizpone
"el articule 23. Las restantes condiciones de emisian deberdn
"encuadrarse dentre de log parametroa flijades por loa
"términos v condicignes generales del programa global,

"4, Calificacisn de riesgo,

"Las emisoras podran optar por obtener las DOY (2]
"calificaciones de riesgy exlgidas por el Decreto N® g56/92 ¥

"sus modificaterios del modo gue sigue: 1) respecto del monto
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"maxime autcrizado, © II) regpecte de ceda clase o serile,
"actualizdndose en todos los casos con carfcter triwmestral.
"3, Progpecto v suplementoas,
"Simultaneamente coa el pedide de autoriracién las emisoras
"deberan presentar TRES (3) ejemplares del prospecto en leos
"Lérminos del articule 31 vy concordantes.
"La presentacion y publicacifn de un nuevo prospecte solo
"serd ‘exigida cuamdo, en el lapso transcurrido deads 1g
"presentacitim del anterior, =e hubieran aprobado lgs estados
"contables de un nuevo ejercleio anual.
"Con cada emisién de serie sucesiva parcial o econ caca
"emizién o re-emigiém de una serie ¥/o clase dentro del
"programa global, la emisora debera acompafiar un suplemento
"del prospecto gue incluys una degeripeién de los términos v
"condiciones de la emisidn de gue se trata, el precic y la
"actuallzacion de la informacién contable, econdnica ¥
"financiera, ¥ teda otra informacitn, hecho o acto relovante
"ocurrido con posterioridad a la aprobacién  del altime
"prospecto o auplemento respective, segun fueres el caas,
"Las emisoras deberén presentar para su aprobacidn los nuewos
"prospectos o suplementos. La aprobacitn podra solicitarse en
A/L "forma independiente y ain com antericridad a la respectiva
il

"omisldn de series sucesives parcisles o emiszisn o re—amision

{1
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"de una olase o serie del Frograma gloDal de endevdamients.
i "dentro de los DIEE (10} dias de preséatades Para. su
"gprobacidn, esta COMIBION NACTONAL DE VALORESR no exigiere
“documentacién adigional o nec menifestars objeciones, uso
"censideraradn aprobados. Similar situacién = producizd =i
"dentro de los CINGD i3} dias posteriores a 1a prosentacion
"de la documentacién adicional requerida For el Organisma,
PEEte no exiglere documentacién adicicnal o ne mand festare
"muevas ohjeclones,

"IIT. Plaixo da ctorgamiento de la autorizacian.

"Bi dentroc de los YEINTE (207 dias: da Prosentada la
"documentacion prevista en o8- incises TT.1 v TI.2 dd1
"presente- artioulo; 1s Comisiew ng  exigiere documentacisn
*adicional o no matillfeatare abjeciones, se entenders que 1z
"autorizacidn ha sido concedida. Similar Situnacion 4e
"producird si, dentro de les CINCO (3} dias posleriores a la
“presentacion de la informacisn adlicional recquerids por la
"lomisidn, ésta no hubicse exlgide documentacidn adicicnal o
"no manifestare TUevEs objeciones,

"Las: emisoras podran  opker por  ael procedimionts  da
"presentacién anticipads previsto on ol Artictda 1° da 1a
"Resolucidn General N® 184. En eS¢ casd, serdn aplicablez los

"Blazos previstos esn esa Besclucidn Genersl ¥ 1a apticipacién

W et
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mse caloulara respecio de la reuniém del drgano societario
"competente para decidlr ia emisihn.de tos titules walores
rrepresentativos de deuda de gue se Lrate.
wn fin de dejar constancia de alla, la Gerencia de Emisoras O
mel &rganc que al efecto designare la Comisidn Wacicnal de
"walores, oxtenderd un certificadn déntru da los DoS (2 diss
roigrientes a la fecha de wencimiente de las plazos
"mencionades en el parrafo anterior.
myy. Ewmisién de series sugesivas parciales, emigiones o re-
voamisiones. Documentacidn adicional.
"hentrs de loa CINCG (5) dias haébiles giguisntes a Ia fecha
wda suscripcion de cada clase o serie, las emisoras deberéan
r"presentar ante la Comlsitsn Macional de Valores la siguiente
"dacumentaclon:
- ®1, Copia del scta de la reunion del frganc gue dispuso la
remislsn de la serie yfe clase ylo re—emision respecbiva ¥
"lga términos de la misma, la que en todos las cases debera
mindicar los mecanismos previstos para la colocacidn de dicha
remigifn. En caso de gue el brgano de administracidn hubiera
"daiegado en  ung o varios directerea o gerentes l1a
wlatorminacitén dé las condiciones de la emision de gue 3se
fk "trate, deberd asimismo acompafiarse copia del o los
|'

vipstrunentos de donde surjan los alcanoes de 1la delegacicn,
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"¥ los térmipps y condiciones de la amisién ¥/o re-emisién de
"gque ae Lrate,

2. La documentacion regquerida por &l s2rticulo 28, incisos e)
i

"3. El suplemente del Prospecto correspondiente a  dicha
"emisitn, En caso que el suplements confuviers informacidn
Toonlable, econémica, financiera o cualguier otra informacitn
"diferente de la contenida en el iltimo prospecto o
"suplemenio respective, el mismo debera semeterse, antes de
"la colocacién, a la aprobacidn de la Comisidén en 13 forma
"indicada en el punto IT.5., del presente Inciso. Taual
"eonducta deberd adoptarse ante cuzlgquier wvariacidn a
"modificacitn al plan de afectacién de fondss denunciado.

"4, Informe de contadar pOblico en relacidn con la dispuesto
"por el articulo 37 de la Ley 23.576 modificada por la Ly
Wi3.982,

"3. En los casos en gue las entidades Calificadoras de FEiesgo
"pertinentes hubieren modificade la calificaciéan azignada a
"la emisién, informe emanado de la entidad con la nuevas
"calificacldn otorgada.

"6. Avreditacién de la publicacidén ¥ la inscripcién del aviso

“de emiziom referide en =1 articule 10 de la Ley 23.576
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"modificada por Ia Ley 23.967 en el Boletin Ooficial de 1a
"jurigdiceidn respectiva.

™. Teda otra informacidn que por 50 relevancia deba ger
"remitida en virtud de las normas vigenktes.

"En casgc gue las emiscras presenten la documestacisn
"descripta en este inclso con posterioridad a la colacacidn
Ffde la clase o serie, la Comiszian Nacional de Valores, ésta
"= prorunciard respecto da 1z exenclon del articonlo 37 da 1z
"Ley de Obligacicnes Negociables dealbro de lns CINCD (5l eias
"hibiles de reciblda dicha documentacian.

"Ho Thablendo pronuncismiento expreso an contrario, o no
"habiendose requeride informacién adicicnal 2 I[a emisora en
Tese plazo, se entenders aplicable el beneficio fiscal,

"V. Dias de nota

"Con independencia del tipe da procedimiente por el que
"optaren las emiscoras para la autorizacitn de cferta piblica
"vomprendida en el presente régimen, los representantes de
"las emisoras deberan concurrir les dias lunes, miércoles vy
"viernes, o el dia habll inmediato siguiente =i agquelles ne
Tlo fueren, a tomar conocimients da Yas rESuluciﬁngs ET1
"Lramite, las que se entenderin notificadas sutomsticsments

"loz dias mencicnados, iomediatamente posterioras al dictadn
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"de Ta providencia respectiva;

ARTICULO 2°.-Derdganse las Hesclucicnes Censrales Nros 108 vy
ZaF yogus woditicatorias.

ARTICULD 3°.-Comuniguese, -dése a la Direccifn Naciocnal dal

Registre OGficial para su publicacién y archivess.
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