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RESOLUCION GENERAL N°542
CODIGO DE PROTECCION AL INVERSOR
— MODIFICACION RG N°529/08

Ministerio de Economia vy

Produccion
Comision Nacional de Valores
BUENOS AIRES, 26 de noviembre de 2008.

VISTO, el expediente N° 467/07 caratulado “Cddigo de Proteccién al Inversor
s/ Proyecto de Resolucion General” del registro de la COMISION NACIONAL DE
VALORES,y

CONSIDERANDO:

Que la proteccion del publico inversor en € mercado de capitales, es funcién
primordial de esta COMISION NACIONAL DE VALORES (en adelante “COMISION™), y
requiere de acciones concretas y permanentemente actualizadas a las diferentes realidades y
situaciones que se presentan.

Que a los efectos de alcanzar este objetivo, esta COMISION cuenta con las
facultades delegadas por € articulo 7° inciso a) de la Ley N° 17.811, cuando dispone que
puede dictar las normas a las cuales deben gjustarse las personas fisicas o juridicas que, en
cualquier carécter, intervengan en la oferta publica de titulos valores, pudiendo requerir
informes a las personas fisicas y juridicas sometidas a su fiscalizacion.

Que esta COMISION, conforme e articulo 44 del Anexo del Decreto N°
677/2001 “REGIMEN DE TRANSPARENCIA DE LA OFERTA PUBLICA”, es la
autoridad de aplicacion exclusiva ddl régimen de transparencia de la oferta publica y debe
regular la forma en que se efectivizara la informacion y fiscalizacion exigidas, pudiendo a
ese fin solicitar a las entidades bajo su jurisdiccidn, la implementacion de aguellos
mecani SMos que estime convenientes.

Que & 9 de junio de 2008, en € marco de la implementacion de nuevas
acciones tendientes a la proteccion del publico inversor, esta COMISION dict6 la
RESOLUCION GENERAL N° 529/08, que modifico parcialmente los articulos 18 y 20 del
Capitulo XX1 -TRANSPARENCIA EN EL AMBITO DE LA OFERTA PUBLICA- de las
NORMAS (N.T. 2001 y mod.).

Que entre las modificaciones introducidas en e articulo 20 se sustituyo la
denominacion de “Codigo de Etica” por la de “Codigo de Proteccion al Inversor” y se
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incorporé un nuevo apartado requiriendo la elaboracion de un informe explicativo, que

desarrollara los principios generales y valores, las conductas especialmente exigidas y las
prohibidas, € régimen de sanciones aplicables y |os derechos del inversor, entendiéndose los
mismos como |as pautas minimas que debia reunir dicho informe.

Que teniendo en cuenta la importancia que adquiere para la protecciéon del
publico inversor € definir adecuadamente los objetivos de inversion y e perfil de riesgo y/o
su nivel detolerancia al riesgo, se introdujeron modificaciones en € articulo 18 del Capitulo
XX1 afin deincluir entre las acciones a implementar por los intermediarios actuantes en la
oferta publica, una politica de categorizacién y conocimiento de los clientes mediante la
elaboracion y realizacion de un cuestionario a todos los clientes, clasificandolos en funcién
de tales conocimientos y de su experiencia en e manegjo de inversiones en € mercado de
capitales.

Que asimismo Yy en pos de profundizar la protecciéon del publico inversor, se
incorporaron parametros minimos que deben observar 1os convenios de apertura de cuenta
de los clientes, las autorizaciones voluntarias de caracter general que € cliente resuelve
otorgar a intermediario y las autorizaciones que € cliente decide otorgar deigual formaaun
tercero distinto del intermediario, para que actle en su nombre.

Que en lo que respecta a los nuevos aspectos incluidos dentro del articulo 18
del Capitulo XX| -TRANSPARENCIA EN EL AMBITO DE LA OFERTA PUBLICA- de
las NORMAS (N.T. 2001 y mod.), las distintas entidades han presentado en tiempo y forma
sus reglamentaciones, siguiendo los lineamientos dispuestos en esta norma, persiguiendo la
filosofia generadora de la RESOLUCION GENERAL N° 529/08 y en forma satisfactoria
con los extremos contemplados de acuerdo a las particul aridades operativas propias de cada
unadeé€llas.

Que sin perjuicio de dlo, algunas entidades autorreguladas han manifestado
gue deberia ser reconsiderado €l enfoque de ciertos aspectos en pos de lograr una efectiva
aplicacion, mediante la adecuaciéon particularizada de las previsiones contenidas en la
RESOLUCION GENERAL N° 529, teniendo en cuenta las caracteristicas propias de cada
unadeé€llas.
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Que en este contexto, y teniendo en cuenta que la RESOLUCION GENERAL

N° 529 fue dictada en el marco de un proceso gradual y tendiente en una primera etapa a
lograr un adecuado conocimiento de la normativa vigente, resulta oportuno especificar
algunos de los nuevos aspectos incluidos dentro del articulo 18 del Capitulo XXI -
TRANSPARENCIA EN EL AMBITO DE LA OFERTA PUBLICA- delasNORMAS (N.T.
2001 y mod.), tendiendo a una correcta implementaciéon agjustada a las particul aridades
existentes, con miras a efectivo entendimiento por parte del publico en genera de las
normas éticas, de conducta, buenas practicas y de proteccion a inversor vigentes en €
ambito de las entidades y sujetos mencionados.

Que en este mismo sentido, resulta oportuno incorporar un nuevo articulo
dentro del mismo Capitulo, a fin de establecer los aspectos a incluir dentro del Cédigo de
Proteccion a Inversor por parte de las bolsas de comercio con mercados de valores
adheridos, las Cgjas de Valores y demas sujetos autorizados a funcionar bajo la jurisdiccion
dela COMISION NACIONAL DE VALORES gque no tengan relacion o trato inmediato con
los inversores.

Que la presente Resolucion se dicta en € gercicio de las atribuciones
conferidas por los articulos 6°y 7° delaLey N° 17.811, 44 del Anexo aprobado por Decreto
N° 677/01, 80 del Decreto N° 2.284/91 (ratificado por € articulo 29 de laLey N° 24.307), y
1° del Decreto N° 1926/93.

Por €llo,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Sustituir e articulo 18 del Capitulo XXI ~-TRANSPARENCIA EN EL
AMBITO DE LA OFERTA PUBLICA- de las NORMAS (N.T. 2001 y mod.), por €
siguiente texto:

“XXI.4. DEBER DE LEALTAD Y OBLIGACIONES DE LOS INTERMEDIARIOS EN
LA OFERTA PUBLICA.



Ciencias.”

«2008- Afo de la Ensefianzade las

Ministerio de Economia vy

Produccion
Comision Nacional de Valores
ARTICULO 18.- Los intermediarios en la oferta publica de valores negociables y de

contratos de futuros y opciones, negociados en entidades autorreguladas deberan, de acuerdo

con las modalidades operativas, € correspondiente &ambito de actuacion y las adecuaciones

gue resulten pertinentes, observar una conducta gemplar, actuando en todo momento en

formaleal y diligente con sus clientes y demés participantes en el mercado.

a) Se encuentran especia mente obligados a:

al)

Cuando actlen por cuenta ajena, recibiendo o gecutando érdenes de clientes,
aln cuando operen por diferencia de precio:

al.l) Tener un conocimiento de los clientes que les permita evauar su
situaciéon financiera, experiencia y objetivos de inversion, y adecuar sus
servicios a tales fines, arbitrando los medios y procedimientos necesarios a
estos efectos. Podra implementarse, un cuestionario de autoevaluacion que
permita a cliente conocer su perfil de riesgo o tolerancia a riesgo € que
contendra los siguientes extremos: la experiencia del cliente en inversiones
dentro del mercado de capitales, el grado de conocimiento del cliente de los
instrumentos disponibles en e mercado de capitaes y de instrumento
concreto ofrecido o solicitado, € objetivo de su inversion, la situacion
financiera del inversor, €l horizonte de inversion previsto, €l porcentgje de sus
ahorros destinado a estas inversiones, € nivel de sus ahorros que €l cliente
esta dispuesto a arriesgar, y toda otra circunstancia relevante a efectos de
evaluar si lainversion a efectuar es idonea y adecuada para € cliente. En su
caso, se deberd acreditar que e potencial inversor tuvo conocimiento efectivo
del resultado del cuestionario. En caso que € intermediario advirtiese como
inadecuada algunainversion, en base al perfil de riesgo confeccionado para su
cliente, debera dgjar constancia documentada de su opinion adversa, de la
comunicacion de tal circunstanciaa potencia inversor y de la opinién de este
altimo al respecto.

al.2) Establecer claramente por escrito en sus convenios de apertura de
cuenta, como minimo, los siguientes aspectos. descripcion de las obligaciones
del intermediario, descripcion de los derechos del cliente, detalle de las
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acciones arealizar por €l intermediario que requieran previa autorizacion por

parte del cliente, descripcion de cada uno de los costos (generaes y/o
excepcionales) a cargo del cliente involucrado en las distintas operaciones
(desde la concertacion hasta su liquidacién) incluyendo aclaraciéon en cada
caso respecto si se trata de datos anuales, si son de caracter fijo y/o variable, y
la fecha de vigencia indicando dénde puede € cliente adquirir datos
actualizados de estos conceptos, detalle del derecho del cliente a retirar los
saldos a favor en sus cuentas y en exceso de los requeridos, y del derecho del
intermediario a cerrar la cuenta del cliente y aliquidar las posiciones abiertas
con detalle del plazo de antelacion y de los plazos y forma de notificacion
requeridos para efectuar estas acciones; descripcion de los riesgos de mercado
inherentes, explicacion pormenorizada de los riesgos asumidos ante €
incumplimiento del intermediario, indicacion de las normas aplicables a la
relacion entre las partes, junto a una breve descripcion de la normativa y
procedimientos aplicables ante eventuales reclamos por parte del cliente, y
una leyenda especia gue en forma clara disponga que los clientes conservan
la facultad de otorgar por escrito y/o revocar por e mismo medio la eventual
autorizacion de carécter general que otorguen voluntariamente al
intermediario para que actle en su nombre, indicandose también que la
ausencia de agquella autorizacion otorgada por € cliente a intermediario hara
presumir -salvo prueba en contrario- que las operaciones realizadas no
contaron con & consentimiento del cliente y que la aceptacion sin reservas por
parte del cliente de la liquidacion correspondiente podré ser invocada como
prueba en contrario alos fines previstos precedentemente.

al1.3) En caso que € cliente decida otorgar una autorizacion de caracter
general a intermediario para que éste actlie en su nombre administrando sus
inversiones y/o tenencias, e intermediario debera contemplar por escrito en €l
mencionado documento de autorizacion, como minimo, los siguientes
aspectos: clara redaccion del contenido, alcance, condiciones, costos, plazo de

vigencia, posibilidad de revocacion y/o conclusion anticipada y precision de
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las operaciones incluidas, descripcidn de cada uno de los costos (generales y/o

excepcionales) a cargo del cliente involucrado en las distintas operaciones
(desde la concertacion hasta su liquidacion) incluyendo aclaraciéon en cada
caso respecto si se trata de datos anuales, si son de caracter fijo y/o variable, y
la fecha de vigencia indicando dénde puede € cliente adquirir datos
actualizados de estos conceptos, constancia de los valores negociables y/o de
los contratos de futuros y opciones preexistentes en la tenencia del cliente
involucrados en la eventual autorizacion, detalle de la modalidad operativa
gue se autoriza, aclaracion de si € intermediario autorizado puede desviarse
de lo pactado cuando € cliente ordenase por e mismo medio realizar una
operacion no detallada en la autorizacién, o con vaores negociables y/o
contratos de futuros y opciones no especificados, detalle de la periodicidad y
forma en que se comunicara a cliente las caracteristicas distintivas de cada
inversion u operacion concertada y liquidada en su nombre, y leyenda que
establezca que la autorizacion no asegura rendimientos de ningun tipo ni
cuantia y gque sus inversiones estan sujetas a las fluctuaciones de precios del
mercado.

a.1l.4) En los supuestos en que € cliente decida otorgar una autorizacion en
favor de un tercero —distinto del intermediario- para que actle en su nombre,
el documento pertinente debera contener en forma detallada, como minimo,
los siguientes aspectos: acance, limites y acciones que se habilitan a efectuar
a los terceros autorizados, descripcion de las operaciones incluidas en la
autorizacion, detale de la modalidad operativa que se autoriza, mencion
expresa de que € tercero autorizado solamente podra desviarse de o pactado
por escrito cuando el cliente ordenase - por e mismo medio- realizar una
operacion no autorizada, o con valores negociables y/o contratos y futuros y
opciones no especificados, y toda otra circunstancia relevante. AsSimismo, los
intermediarios se encuentran especiamente obligados a conservar constancia
documentada de que € cliente conoce cada una de las modalidades operativas
que autorizarealizar a tercero, y de lafacultad otorgada al tercero autorizado
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para proceder a aceptar la liquidacion correspondiente a las operaciones

concertadas y/o al cobro de sumasy saldos arrojados por la cuenta del cliente,
siempre que éste Ultimo decida otorgar |a autorizacion bajo tales términos.
a.1.5) Entregar a cliente a momento de la apertura de la cuenta contemplada
en e apatado al.2), UN (1) gemplar del texto vigente del Informe
Explicativo - articulo 20 apartado b.2) del presente Capitulo- aplicable a su
actuacion, debiendo conservar constancia documentada de ello en € leggjo de
cadacliente.

a.1.6) Registrar a momento de su recepcion, toda orden -escrita o verba- de
sus clientes, de modo tal que surja en forma inmediata y adecuada de sus
registros la oportunidad -dia, hora, minutos y segundos-, cantidad, calidad,
precio y toda otra circunstancia relacionada con la orden recibida, que resulte
necesaria para su identificacion y seguimiento. Ademés del deber previsto en
el articulo 21 de este Capitulo, los intermediarios deberan contar con sistemas
mecanicos o electronicos que permitan registrar fehacientemente en el boleto
respectivo la hora, minuto y segundo en que €l cliente dio la orden.

a.l.7) Ejecutar con celeridad las Ordenes recibidas, en los términos en que
ellas fueron impartidas.

a.1.8) Otorgar absoluta prioridad al interés de sus clientes, absteniéndose de
multiplicar transacciones en forma innecesaria'y sin beneficio para ellos, y/o
de incurrir en conflicto de intereses. En caso de existir conflicto de intereses
entre distintos clientes evitaran privilegiar a cualquierade ellos en particular.
a.1.9) Tener a disposicion de sus clientes toda informacion que, siendo de su
conocimiento y no encontrandose amparada por € deber de reserva, pudiera
tener influencia directa y objetiva en latoma de decisiones.

a.1.10) Prestar en formalea € asesoramiento que les fuera solicitado por sus
clientes.

a.1.11) Comunicar a la Comisién y a la entidad autorregulada en que estén
registrados, las vinculaciones econdmicas, familiares o de cuaquier otra
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a2)

naturaleza que mantuvieran respecto de terceros que, en su actuacion por
cuenta propia o gena, pudieran suscitar conflictos de interés con sus clientes.
Cuando actlien comprando o vendiendo por cuenta propia o para su cartera:
a.2.1) Hacer saber a sus contrapartes dicha circunstancia previo a concertar la
correspondiente operacion.

a.2.2) Documentar tales operaciones mediante boletos diferenciados de los
gue surja que se operd por cuenta propia.

a.2.3) Evitar toda préctica que pueda inducir a engafio o de alguna forma
viciar e consentimiento de sus contrapartes u otros participantes en €
mercado.

a.2.4) Comunicar a la entidad autorregulada en la gque estén registrados las
vinculaciones econdémicas, familiares o de cualquier otra naturaleza respecto
de terceros, que pudieran suscitar conflictos de interés, siempre que no se trate
de aquellos propios de la naturaleza del negocio.

a.2.5) Cumplir las normas de conducta fijadas por la Comision y las que a tal
efecto adopten las entidades autorregul adas en | as que estén registrados.

b) Los intermediarios deberan abstenerse:

b.1)

Cuando actlen por cuenta ajena, recibiendo o gecutando érdenes de clientes,
aln cuando operen por diferencia de precio, de:

b.1.1) Atribuirse valores negociables y/o contratos de futuros y opciones
cuando tengan pendientes de concertacion 6rdenes de compra de clientes
emitidas en idénticas o mejores condiciones.

b.1.2) Anteponer la venta de valores negociables y/o de contratos de futuros y
opciones de su cartera propia, cuando tengan pendientes de concertacion
ordenes de venta de clientes en idénticas 0 mejores condiciones.

b.1.3) Aplicar érdenes de sus clientes o hacer uso de su cartera propia frente a
elos, sin previo cumplimiento de lo dispuesto en € articulo 35 del presente
Capitulo.

b.2) De imponer a sus clientes el otorgamiento de una autorizacion escrita
de carécter general para operar en su nombre o utilizar su negativa en
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perjuicio del cumplimiento de las obligaciones impuestas en € presente

Capitulo. En caso que € cliente decida otorgarle una autorizacion de caracter

general, los intermediarios deberan observar los requisitos indicados en los

apartados a.1.2) y a.1.3) en particular y por el apartado a.1.1) en general”
ARTICULO 2°-, Incorporar como articulo 21 del Capitulo XX1- TRANSPARENCIA EN EL
AMBITO DE LA OFERTA PUBLICA- de las NORMAS (N.T. 2001 y mod.), € siguiente
texto:
“ARTICULO 21.- Las bolsas de comercio con mercados de valores adheridos, las Cgjas de
Vaores y demés sujetos autorizados a funcionar bajo la jurisdiccion de la COMISION
NACIONAL DE VALORES que no tengan relacion o trato inmediato con los inversores,
deberan contar con un Cadigo de Proteccién a Inversor, que regule e comportamiento de su
personal, garantizando entre otros aspectos, la seguridad y eficiencia en los servicios
prestados, €l respeto del deber de confidencialidad y la prevencién de eventuales conflictos
de intereses. El Codigo debera ser remitido por la AUTOPISTA DE INFORMACION
FINANCIERA (AIF) creada por esta Comision, por el acceso correspondiente en reemplazo
de soporte papel, y asimismo debera ser publicado en la direccion Web instituciona del
sujeto obligado, conforme lo requerido en e punto 8 (10) del Anexo | del Capitulo XX V1 de
estas NORMAS.”
ARTICULO 3°- Renumérense como articulos 22, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29, 30, 31, 32, 33,
34, 35, 36, 37, 38, y 39 los actuales articulos 21, 22, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29, 30, 31, 32,
33, 34, 35, 36, 37, 38 del Capitulo XXI - TRANSPARENCIA EN EL AMBITO DE LA
OFERTA PUBLICA- delasNORMAS (N.T. 2001 y mod.).
ARTICULO 4°.- Sudtituir € articulo 11 del Capitulo XXVI -AUTOPISTA DE LA
INFORMACION FINANCIERA- de las NORMAS (N.T. 2001 y mod.), por € siguiente
texto:
“XXVI1.6. INFORMACION QUE DEBE REMITIRSE POR MEDIO DE LA AIF.
ARTICULO 11.- Los sujetos comprendidos en € articulo anterior deberan remitir por medio
de la AIF, con & acance indicado en € articulo 1° del presente Capitulo, la siguiente
informacion:

a) Emisoras:
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b)

al)

a2)

a3)

a4)
ab)
a.6)
a’)
a.8)
a.9)

a.10)

all)

al?)

XXI.
al3)

Estados contables de la emisora y de sus controladas y vinculadas, conforme
documentacion exigida en los articulos 1° y 2° del Capitulo XXIII, los que
deberan incluir laidentificacion de los firmantes de |os mismos.

Estados contables resumidos, completando los datos indicados en €
formulario Web correspondiente de la Autopista.

Toda clase —sin excepciéon- de prospectos y suplementos de prospectos
definitivos y completos, sus modificaciones y cuaquier otra comunicacion
relacionada con €llos, incluyendo las comunicaciones de precios, pagos de
interés o amortizacion.

Estatuto vigente.

Indicacion del Responsable de Relaciones con el Mercado.

Sede socia inscripta.

Actas de asamblea.

Actas de directorio.

Néminas de miembros de los 6rganos de administracion y fiscalizacion y
gerentes de primera linea, y condicion de independencia.

Informacion relevante conforme lo establecido en € Capitulo XXI y en €
Decreto N° 677/01.

Fichas individuales de miembros de los oOrganos de administracion y
fiscalizacion y gerentes de primeralinea, conforme lo establecido en € Anexo
Il del Capitulo 1.

Declaraciones Juradas de tenencias exigidas por € articulo 8° del Capitulo

Informacion trimestral requerida en el articulo 20 del Capitulo X X111, Anexo
V.e

Sociedades Calificadoras de Riesgo:

b.1)

b.2)

Dictamenes de calificacion aprobados en la reunion del Consgo de
Calificacion.

Actas de las reuniones del Consgjo de Calificacion conteniendo la sintesis de
las deliberaciones, decisiones adoptadas, informando en cada caso que

10
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b.3)

b.4)
b.5)

b.6)

b.7)

b.8)
b.9)

b.10)
b.11)

b.12)
b.13)

b.14)

b.15)

b.16)

Consgjeros se encontraban presentes y € sentido de su voto.

Declaracion jurada de integrantes del Consgjo de Calificacion que intervino,
sobre e cumplimiento del articulo 19 del Decreto N° 656/92.

Avisos de reunién de cada sesion del Consegjo de Calificacion.

Estados Contables anuales, los que deberan incluir la identificacion de los
firmantes de los mismos.

Al finalizar cada trimestre, con caracter de declaracion jurada, la estructura
patrimonia y de resultados contempladas en e Capitulo XXIII, Anexo I,
punto XX111.11.6 Resefia Informativa, apartados b) y ¢).

Monto de honorarios y/o aranceles que cobren por sus servicios. Deberan
desglosarse por instrumento, monto, duracién del procedimiento
(discriminando s es Cdlificacion inicid o de actualizacion), persond
afectado, informacion utilizada, y comparacion con los cobrados a empresas
delamismaarea

Convenios suscriptos con entidades que hayan solicitado sus servicios, y toda
rescision o modificacion de las clausulas original mente pactadas.

Manual es de Procedimientos de calificacion registrados ante este Organismo.
Actas de asamblea.

Actas de directorio.

Estatuto vigente.

Nominas de miembros de los 6rganos de administracion, fiscalizacion y
Miembros del Consgjo de Calificacion, apoderados y gerentes de primera
linea. En € caso de los Miembros del Consgjo de Calificacion deberan
informar e cumplimiento de lo dispuesto en e Articulo 10 del Decreto N°
656/92 (mod. Decreto N° 749/00).

Fichas individuales de todos los sujetos mencionados en € inciso b.13),
conforme |o establecido en el Anexo Il del Capitulo I11.

Declaraciones Juradas de tenencias exigidas por € apartado a.2) del articulo
11 del Capitulo XXI.

Cadigo de Proteccion al Inversor vigente (articulo 21 del Capitulo XXI1).

11
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b.17)

Informacion relevante conforme lo establecido en & Capitulo XX1 y en €
Decreto N° 677/01.

Sociedades Gerentes de Fondos Comunes de Inversion:

c.l)

c.2)
c.3)
c.4)

c.5)
C.6)

c.7)

c.8)

c.9)

c.10)

c.11)

c.12)

Estados Contables anuales de la Sociedad Gerente, acompanados de acta del
6rgano de administracién que los apruebe, con informe de auditor externo, e
informe y acta de la comisién fiscalizadora, los que deberan incluir la
identificacion de los firmantes de los mismos.

Estatuto vigente.

Actas de asamblea.

Actas de directorio y/o notas de conformidad firmadas por e representante
legal en caso de tratarse de una sociedad extranjera.

Actas Comision Fiscalizadora.

Néminas de miembros de los dérganos de administracion y fiscalizacion,
apoderados y gerentes de primeralinea.

Fichas individuales de los miembros de los 6rganos de administracion y
fiscalizacion, apoderados y gerentes de primera linea de la Sociedad Gerente,
conforme lo establecido en e Anexo |1 del Capitulo I11.

Ultima sede social inscripta. En caso de encontrarse en tramite la
modificacion de la sede social, debera informarse dicha circunstancia, junto
con la fecha de inicio y nimero de tramite otorgado por e Registro
correspondiente.

Organigrama y Descripcién de la organizacion administrativa y contable, de
los medios técnicos y humanos adecuados a sus actividades (requerido en €l
Anexo | de Capitulo XI1).

Manua de procedimientos de control interno y de acceso y salvaguardia de
los sistemas informaéticos utilizados (requerido en € Anexo | del Capitulo XI1).
Informe especial emitido por la comision fiscalizadora sobre la existencia de
la organizacion administrativa propia y adecuada para prestar € servicio
ofrecido (requerido en & Anexo | del Capitulo XI).

Descripcion del sistema utilizado para la remision de los datos por medio del
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c.13)

c.14)

c.15)

c.16)

c.17)
c.18)
c.19)

“Sistema Informatico CNV-CAFCI” (requerido en €l Anexo | del Capitulo
XI).

Procedimiento de control interno disefiado para asegurar €l cumplimiento de
todas las leyes y regulaciones en contra del lavado de activos, o copia de la
documentacién presentada a estos efectos ante el BCRA, en caso de tratarse
de unaentidad financiera (requerido en el Anexo | del Capitulo XI).

Texto vigente del Reglamento de Gestion de los Fondos en funcionamiento y
hasta su cancelacién, con indicacion del nimero de Resolucion aprobatoria
emitida por esta Comisiéon, asi como la fecha y datos de inscripcion del
mismo (libro, tomo y folio) en e Registro correspondiente.

Texto vigente del Prospecto de los Fondos en funcionamiento y hasta su
cancelacion, en caso de exidtir.

Estados Contables anuales y trimestrales de los Fondos en funcionamiento y
hasta su liquidacion (requeridos en e inciso c) del articulo 23 del Capitulo X1),
con informe de auditor externo, informe y acta de la comision fiscalizadora y
acta del 6rgano de administracion de la gerente, los que deberan incluir la
identificacion de los firmantes de los mismos. Excepcionalmente, en e caso
de que los fondos hayan comunicado a Organismo €l inicio de actividades,
pero a la fecha de cierre de los estados contables respectivos, cuenten con
patrimonio neto cero y cero cuotapartistas, no corresponde la emision de
estados contables, debiendo dejar constancia de ello por Acta de Directorio de
la gerente e informarlo ademés por nota — firmada por funcionario autorizado-
por el acceso “Hecho Relevante” de la “AlF”.

Composicion Semana Cartera Fondo (articulo 34 del Capitulo XI).

Actas de Directorio Politicade Inversién Especifica.

Detdle de operaciones de compra y venta readlizadas bgo sistemas de
contratacion directa o bilateral (conforme lo dispuesto en € articulo 21 del
Capitulo X1V y en € articulo 23 inciso €) del Capitulo XI), completando los
datos indicados en e Anexo correspondiente que se visualiza para este
apartado.
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c.20)

c.21)

c.22)

c.23)

c.24)

c.25)

C.26)

c.27)

c.28)
c.29)

¢.30)

Informacion inherente al proceso de Liquidacion de cada Fondo hasta su
cancelacion (requerida en los articulos 12 a 20 del Capitulo XIV),
completando ademas los datos indicados en € Anexo correspondiente que se
visualiza para este apartado.

Plan de cuentas analitico para cada Fondo (requerido en € Anexo Il del
Capitulo X1).

Manual de procedimientos administrativo-contable y de control del Fondo
actualizados, acompanados de acta de directorio o de la conformidad del
representante legal (en caso de tratarse de una sociedad extranjera) que los
apruebe (requeridos en €l Anexo |l del Capitulo XI1).

Detalle de los diarios de amplia difusion en laREPUBLICA ARGENTINA en
gue se efectuaran las publicaciones exigidas por e articulo 11 de la Ley N°
24.083 (requerido en el Anexo Il del Capitulo XI).

Modelos de Formularios que se utilizaran, para certificado de copropiedad
(salvo cuando se trate de cuotapartes escriturales), solicitud de rescate y
liquidacion, solicitud de suscripcion y liquidacion, etc., que deberan contener
como minimo los requisitos que figuran en e modelo de formulario adjunto
como Anexos IV a X del Capitulo XI (requeridos en el Anexo |1 del Capitulo
XI).

Detalle, en su caso, de asesores de inversion contratados por la sociedad
gerente a su costo (requerido en el Anexo |l del Capitulo XI).

Datos sobre Medios utilizados para la Colocacion de cuotapartes,
completando los datos indicados en e Anexo correspondiente que se visualiza
para este apartado.

Documentacién inherente a pedidos de aprobacién de modificacion de
Reglamentos de Gestion vigentes.

Excesos Cartera (articulo 30 del Capitulo XI).

Cadigo de Proteccion a Inversor vigente (articulo 20 apartado b.1 o articulo
21 del Capitulo XXI1).

Informe explicativo Codigo de Proteccion a Inversor vigente en caso de tener
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d)

c.31)

relacion o trato inmediato con los inversores (articulo 20 apartado b.2 del
Capitulo XXI1).

Informacion relevante conforme lo establecido en & Capitulo XXI1 y en €
Decreto N° 677/01.

Sociedades Depositarias de Fondos Comunes de Inversion:

d.1)

d.2)
d.3)

d.4)
d.5)

d.6)
d.7)

d.8)

d.9)

d.10)

Estados contables anuales de la Sociedad Depositaria, acompariados de acta
del 6rgano de administracion gque los apruebe, de informe de auditor externo,
e informe y acta de la comision fiscalizadora, los que deberdn incluir la
identificacion de los firmantes de 1os mismos.

Estatuto vigente.

Ultima sede social inscripta En caso de encontrarse en trémite la
modificacion de la sede social, debera informarse dicha circunstancia, junto
con la fecha de inicio y nimero de tramite otorgado por e Registro
correspondiente.

Actas de asamblea.

Actas de directorio y/o notas de conformidad firmadas por € representante
legal en caso de tratarse de una sociedad extranjera.

Actas Comision Fiscalizadora.

Néminas de directores, sindicos y gerentes de primera linea, y condicion de
independencia.

Fichas individuales de directores, sindicos y gerentes de primera linea,
conforme |o establecido en el Anexo Il del Capitulo I11.

Organigrama y Descripcién de la organizacion administrativa 'y contable, de
los medios técnicos y humanos adecuados a sus actividades 6 copia de la
documentacién presentada a estos efectos ante e BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA, en caso de tratarse de una entidad financiera
(requerido en Anexo X1 del Capitulo X1).

Documentacién inherente al sistema implementado para llevar € registro de
cuotapartistas (requerido en Anexo XI del Capitulo X1), incluyendo:

d.10.1) Programas utilizados para el desarrollo del sistema.
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d.11)

d.12)

d.13)

d.14)

d.15)

d.10.2) Flujograma indicando donde se redlizaran las actualizaciones de la
informacion (atas, bajas o modificaciones).

d.10.3) Cuando las actualizaciones no se realicen através de unared local, se
debera indicar e procedimiento a seguir en los casos donde se pueda
establecer la comunicacion entre e equipo central y algin puesto de trabajo
externo.

d.10.4) Normas que se aplicaran parala seguridad y € resguardo de |os datos,
con dictamen de contador publico independiente cuya firma se encuentre
legalizada por el respectivo consegjo profesional.

Manua de procedimientos de control interno y de acceso y salvaguardia de
los sistemas informaticos asi como de los procedimientos y Organos
adecuados de control interno 6 copia de la documentacion presentada a estos
efectos ante e BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, en
caso de tratarse de una entidad financiera (requerido Anexo XI del Capitulo
XI).

Informe especia emitido por la comision fiscalizadora sobre |a existencia de
la organizacion administrativa propia y adecuada para prestar € servicio
ofrecido o copia de la documentaciéon presentada a estos efectos ante €
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, en caso de tratarse
de una entidad financiera (requerido en Anexo XI del Capitulo XI1).
Procedimiento de control interno disefiado para asegurar €l cumplimiento de
todas las leyes y regulaciones en contra del lavado de activos 6 copia de la
documentacién presentada a estos efectos ante e BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA, en caso de tratarse de una entidad financiera
(requerido en Anexo X1 del Capitulo X1).

Normas de procedimiento relacionadas con sus funciones en la operatoria del
fondo comun de inversién (requerido en Anexo X1 del Capitulo X1).

En caso de haber sido designada por la Comisién como liquidador sustituto,
informacion inherente al proceso de Liquidacion de los Fondos hasta su
cancelacion, completando ademés los datos indicados en los Anexos
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d.16)

d.17)

d.18)

correspondientes a cada etapa que se visualizan para este apartado.

Codigo de Proteccion a Inversor vigente (articulo 20 apartado b.1 del
Capitulo XXI1).

Informe explicativo Cddigo de Proteccion a Inversor vigente (articulo 20
apartado b.2 del Capitulo XXI).

Informacion relevante conforme lo establecido en & Capitulo XXI1 y en €
Decreto N° 677/01.

Fiduciarios Financieros, inscriptos en € registro que llevala Comision.

el)
e.2)
e.3)

ed)
e.b)

€.6)
e’)
e.8)

e.9)

e.10)

ell)

Estados Contables anuales y trimestrales con informe de auditor externo, los
gue deberan incluir laidentificacién de los firmantes de los mismos.
Certificacion Trimestral de Inactividad (articulo 10 inciso a.5) Capitulo XV),
la que deberaincluir laidentificacion del firmante de lamisma.

Texto de Fianza (articulo 10 inciso a.6) y b) Capitulo XV).

Estatuto vigente.

Informe especia emitido por contador publico independiente sobre la
existencia de la organizacion administrativa propia y adecuada para prestar €l
servicio ofrecido, € que deberan incluir la identificacion del firmante del
mismo.

Actas de asamblea.

Actas de directorio.

Nominas de miembros de los 6rganos de administracion y fiscalizacion,
apoderados y gerentes de primeralinea.

Fichas individuales de los miembros de los 6rganos de administracion y
fiscalizacion, apoderados y gerentes de primeralinea, conforme lo establecido
en e Anexo Il del Capitulo XV.

Ultima sede social inscripta En caso de encontrarse en trémite la
modificacion de la sede social, deberd informarse dicha circunstancia, junto
con la fecha de inicio y nimero de tramite otorgado por e Registro
correspondiente.

Domicilio de sucursales o agencias, en su caso.
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f)

e.12) Acreditacion de la inscripcidn en los organismos fiscales y de prevision que
correspondan.

el3) Contrato de prestacion de servicios de administracion de bienes
fideicomitidos, en su caso.

e.14) Informacion respecto de la solvencia patrimonia y técnica de la persona o
entidad subcontratista.

e.15) Domicilioy sede socia de laentidad administradora.

e.16) Cdbdigo de Proteccion a Inversor vigente (articulo 20 apartado b.1 del
Capitulo XXI1).

e. 17) Informe explicativo Codigo de Proteccion al Inversor vigente (articulo 20
apartado b.2 del Capitulo XXI).

e.18) Informacion relevante conforme lo establecido en e Capitulo XXI y en €
Decreto N° 677/01.

Mercados de Valores:

f.1) Estados Contables anuales y trimestrales, los que deberdn incluir la
identificacion de los firmantes de los mismos.

f.2)  Estatuto vigente.

f.3)  Actasde asamblea.

f.4)  Actasdedirectorio.

f.5)  Sede social inscripta.

f.6) NOminas de miembros de los 6rganos de administracion y fiscalizacion,
apoderados y gerentes de primeralinea.

f.7)  Fichas individudes de miembros de los 6Organos de administracion y
fiscalizacion, apoderados y gerentes de primeralinea, conforme lo establecido
en el Anexo Il del Capitulo I11.

f.8)  Texto vigente de los Reglamentos Interno y Operativo.

f.9)  Circulares.

f.10) Nomina de Agentes y Sociedades de Bolsa vigente, completando los datos
indicados en e Anexo correspondiente que se visualiza para este apartado.

f.11) Mensuamente, e volumen negociado en valores negociables publicos y
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¢))

£.12)

£.13)

£.14)

f.15)

privados, de toda clase, por cada uno de los respectivos agentes de bolsa,
discriminando por especie los correspondientes a intermediacion y a cartera
propia, y Su precio.

Declaraciones Juradas de tenencias exigidas por € articulo 8° del Capitulo
XXI1, en caso de encontrarse bagjo € régimen de oferta publica de sus acciones.
Codigo de Proteccion a Inversor vigente (articulo 20 apartado b.1 del
Capitulo XXI1).

Informe explicativo Cédigo de Proteccion a Inversor vigente (articulo 20
apartado b.2 del Capitulo XXI).

Informacion relevante conforme lo establecido en @ Capitulo XXI y en d
Decreto N° 677/01.

Mercados de Futuros y Opciones:

g.1)

9.2)
9.3)
9.4)
9.5)
9.6)
9.7)
9.8)

9.9)

0.10)
g.11)
0.12)

0.13)

Estados Contables anuales y trimestrales, los que deberdn incluir la
identificacion de los firmantes de los mismos.

Estatuto vigente.

Sede social inscripta.

Texto vigente del Reglamento Interno.

Auditoria Externa Anual.

Auditoria Externa de Sistemas.

Avisos.

Contratos de Futuros y Opciones sobre Futuros Operativos vigentes (Anexo |
del Capitulo XX1V)

Organigrama.

Actas de asamblea.

Actas de directorio.

Nominas de miembros de los 6rganos de administracion y fiscalizacion,
apoderados y gerentes de primeralinea.

Fichas individuales de miembros de los Organos de administracion y
fiscalizacion, apoderados y gerentes de primera linea, conforme lo establecido
en el Anexo Il del Capitulo I11.
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h)

0.14)

0.15)

0.16)

0.17)

0.18)

Némina de Agentes vigente, completando los datos indicados en e Anexo
correspondiente que se visualiza para este apartado.

Mensualmente, el volumen registrado en futuros y Opciones, por cada tipo de
Futuro y Opcion, y por cada uno de los Agentes, discriminando las
correspondientes a cartera propiay paraterceros.

Codigo de Proteccion a Inversor vigente (articulo 20 apartado b.1 del
Capitulo XXI1).

Informe explicativo Cddigo de Proteccion a Inversor vigente (articulo 20
apartado b.2 del Capitulo XXI).

Informacion relevante conforme lo establecido en & Capitulo XXI1 y en €
Decreto N° 677/01.

Entidades Autorregul adas No bursatiles:

h.1)

h.2)
h.3)
h.4)
h.5)
h.6)

h.7)

h.8)

h.9)

h.10)

h.11)

h.12)

Estados Contables anuales y trimestrales, los que deberan incluir la
identificacion de los firmantes de os mismos.

Estatuto vigente.

Sede socia inscripta.

Actas de asamblea.

Actas de directorio.

Noéminas de miembros de los érganos de administracion y fiscalizacion,
apoderados y gerentes de primeralinea.

Fichas individuales de miembros de los Organos de administracion y
fiscalizacion, apoderados y gerentes de primeralinea, conforme lo establecido
en el Anexo Il del Capitulo I11.

Texto vigente del Reglamento Operativo, de corresponder.

Resoluciones.

Némina de Agentes vigente, completando los datos indicados en € Anexo
correspondiente que se visualiza para este apartado.

Mensuamente, los volumenes negociados, expresados en valor nomina y
efectivo, indicando la moneda utilizada y las operaciones registradas.

Codigo de Proteccion de Inversor vigente (articulo 20 apartado b.1 del
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)

Capitulo XXI1).

h. 13) Informe explicativo Codigo de Proteccion al Inversor vigente (articulo 20

h.14)

apartado b.2 del Capitulo XXI).
Informacion relevante conforme lo establecido en & Capitulo XXI1 y en €
Decreto N° 677/01.

Bolsas de Comercio con mercado de valores adherido:

i.1)

i.2)
i.3)
i.4)
i.5)
i.6)

i.7)

i.8)

i.9)

i.10)

i.12)
i.12)

Estados Contables anuales, los que deberan incluir la identificacion de los
firmantes de los mismos.

Estatuto o Contrato Social vigente.

Actas de asamblea, en su caso.

Actas de directorio, en su caso.

Sede socia inscripta.

Noéminas de miembros de los érganos de administracion y fiscalizacion,
apoderados y gerentes de primeralinea.

Fichas individuales de miembros de los oOrganos de administracion y
fiscalizacion, apoderados y gerentes de primera linea, conforme o establecido
en el Anexo Il del Capitulo I11.

Texto vigente del Reglamento de Cotizacion.

Resoluciones.

Declaraciones Juradas de tenencias exigidas por € apartado a.3) del articulo
11 del Capitulo XXI.

Caodigo de Proteccion a Inversor vigente (articulo 21 del Capitulo XXI).
Informacion relevante conforme lo establecido en & Capitulo XX1 y en €
Decreto N° 677/01.

Bolsas de Comercio sin mercados de valores adherido:

[y

j-2)
i.3)
-4

Estados Contables anuales y trimestrales, los que deberan incluir la
identificacion de los firmantes de los mismos.

Estatuto o Contrato Social vigente.

Sede socia inscripta.

Actas de asamblea, en su caso.
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k)

].5)  Actasdedirectorio, en su caso.

j.6)  NOminas de miembros de los érganos de administracion y fiscalizacion,
apoderados y gerentes de primeralinea.

j.7)  Fichas individuales de miembros de los 6rganos de administracion y
fiscalizacion, apoderados y gerentes de primeralinea, conforme lo establecido
en el Anexo Il del Capitulo I11.

].8)  Mensualmente, detalle de las operaciones con valores negociables con oferta
publica autorizada, desagregado en compras y ventas, valores negociables
publicos y privados, especie, valor nominal, valor efectivo, intermediacion y
cartera propia, caucionesy pases.

j.9) Cddigo de Proteccién a Inversor vigente (articulo 20 apartado b.1 del
Capitulo XXI1).

j.10) Informe explicativo Codigo de Proteccion a Inversor vigente (articulo 20
apartado b.2 del Capitulo XXI1).

j.11) Informacién relevante conforme lo establecido en e Capitulo XXI y en €
Decreto N° 677/01.

CagasdeVaores.

k.1) Estados Contables anuales y trimestrales, los que deberan incluir la
identificacion de los firmantes de os mismos.

k.2) Estatuto Social vigente.

k.3) Sedesocia inscripta.

k.4) Actasdeasamblea

k.5) Actasdedirectorio.

k.6) NOminas de miembros de los 6rganos de administracion y fiscalizacion,
apoderados y gerentes de primeralinea.

k.7) Fichas individuales de miembros de los 6rganos de administracion y
fiscalizacion, apoderados y gerentes de primera linea, conforme o establecido
en el Anexo Il del Capitulo I11.

k.8) Texto vigente del Reglamento Operativo.

k.9) Anuamente, informe de auditoria externa sobre control y funcionamiento de
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|os sistemas informéticos.

k.10) Cadigo de Proteccion al Inversor vigente (articulo 21del Capitulo XXI).

k.11)

Informacion relevante conforme lo establecido en & Capitulo XXI1 y en €
Decreto N° 677/01.

Entidades de Compensacion y Liquidacion:

1.1)

1.2)
1.3)
1.4)
1.5)
1.6)

1.7)

1.8)

1.9)

1.10)
1.12)

Estados Contables anuales y trimestrales, los que deberan incluir la
identificacion de los firmantes de los mismos.

Estatuto vigente.

Sede social inscripta.

Actas de asamblea.

Actas de directorio.

Néminas de miembros de los dérganos de administracion y fiscalizacion,
apoderados y gerentes de primeralinea.

Fichas individuales de miembros de los oOrganos de administracion y
fiscalizacion, apoderados y gerentes de primera linea, conforme o establecido
en el Anexo Il del Capitulo I11.

Texto vigente del Reglamento Operativo.

Anuamente, informe de auditoria externa sobre control y funcionamiento de
los sistemas informaticos.

Cadigo de Proteccion al Inversor vigente (articulo 21del Capitulo XXI1).
Informacion relevante conforme lo establecido en & Capitulo XXI1 y en €
Decreto N° 677/01.

Las Camaras de Compensacion y Liquidacion de Futuros 'y Opciones.

m.1)

m.2)
m.3)
m.4)
m.5)
m.6)

Estados Contables anuales y trimestrales, los que deberdn incluir la
identificacion de los firmantes de los mismos.

Estatuto vigente.

Sede social inscripta.

Texto vigente del Reglamento Interno.

Auditoria Externa Anual.

Auditoria Externa de Sistemas.
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m.7) AvVisos.

m.8) Organigrama.

m.9) Actas de asamblea.

m.10) Actas dedirectorio.

m.11) Nomina de miembros de los 6rganos de administracion y fiscalizacion,
apoderados y gerentes de primeralinea.

m.12) Fichas individuales de miembros de los 6rganos de administracion y
fiscalizacion, apoderados y gerentes de primeralinea, conforme lo establecido
en el Anexo Il del Capitulo I11.

m.13) Nomina de Agentes compensadores vigente, completando |os datos indicados
en el Anexo correspondiente que se visualiza para este apartado.

m.14) Codigo de Proteccion a Inversor vigente (articulo 20 apartado b.1 del
Capitulo XXI1).

m.15) Informe explicativo Codigo de Proteccion a Inversor vigente (articulo 20
apartado b.2 del Capitulo XXI1).

m.16) Informacion relevante conforme lo establecido en el Capitulo XXI y en €
Decreto N° 677/01.”

ARTICULO 5°- Sustituir e articulo 94 del Capitulo XXXI — DISPOSICIONES
TRANSITORIAS- delasNORMAS (N.T. 2001 y mod.), por € siguiente:
“ARTICULO 94.- Antes del 1° de marzo de 2.009:

a)

las entidades autorreguladas y los sujetos autorizados a funcionar bajo la jurisdiccién
de la Comision, comprendidos dentro del articulo 20 del Capitulo XXI -
TRANSPARENCIA EN EL AMBITO DE LA OFERTA PUBLICA- de las
NORMAS (N.T. 2001 y mod.), deberan:

al) remitir el Cddigo de Proteccion a Inversor y e Informe explicativo de las
normas de proteccion al inversor implementadas en su ambito, requeridos en €
articulo 20 apartados b.1 y b.2 del Capitulo XXI, mediante la AUTOPISTA DE LA
INFORMACION FINANCIERA (AIF) creada por esta Comision -por 10s accesos
correspondientes- en reemplazo de soporte papel.

a.2) publicar e citado Cédigo de Proteccion a Inversor y € Informe explicativo de
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b)

las normas de proteccion al inversor implementadas en su ambito, requeridos en el
articulo 20 apartados b.1 y b.2 del Capitulo XXI, en su direccion Web institucional,
conforme lo requerido en € punto 8 (10) d& Anexo | del Capitulo XXVI de las
NORMAS (N.T. 2001 y mod.).

las bolsas de comercio con mercados de valores adheridos, las Cajas de Valores y
demés sujetos autorizados a funcionar bagjo la jurisdiccion de la COMISION
NACIONAL DE VALORES que no tengan relacion o trato inmediato con los
inversores, comprendidos dentro del articulo 21 del Capitulo XXI -
TRANSPARENCIA EN EL AMBITO DE LA OFERTA PUBLICA- de las
NORMAS (N.T. 2001 y mod.), deberén:

b.1) remitir el Cddigo de Proteccion a Inversor requerido en e articulo 21 del
Capitulo X X1, mediante la AUTOPISTA DE INFORMACION FINANCIERA (AlF)
creada por esta Comision -por e acceso correspondiente- en reemplazo de soporte
papel.

b.2) publicar € citado Codigo de Proteccion al Inversor en su direccion Web
ingtitucional, conforme lo requerido en e punto 8 (10) del Anexo | del Capitulo
XXVI de las NORMAS (N.T. 2001 y mod.).”

ARTICULO €°- Comuniquese, publiquese, dése a la Direccion Nacional del Registro

Oficia, incorpérese a la pagina de Internet de la Comision sita en www.cnv.gov.ar y

archivese.
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