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RESOLUCION GENERAL N° 666
“DELEGACION DE FACULTADES”

BUENOS AIRES, 26 de mayo de 2016.-

VISTO e Expediente N° 742/2016 caratulado “PROYECTO RESOLUCION
GENERAL S/ DELEGACION DE FACULTADES” del registro de la COMISION
NACIONAL DE VALORES, lo dictaminado por la Gerencia General de Oferta Publica, la
Gerencia Generad de Mercados, la Subgerencia de Asesoramiento Legal, la Gerencia de

Asuntos Juridicos y la Gerencia General de Asuntos Juridicos, y

CONSIDERANDO:

QuelaCOMISION NACIONAL DE VALORES es una entidad autarquica con
jurisdiccion en toda la Republica cuyas funciones las gerce un Directorio compuesto por
cinco miembros designados por e PODER EJECUTIVO NACIONAL; érgano que puede
sesionar validamente con la mayoria de sus miembros conforme lo dispuesto por los articulos
6°,8°y1ldelaLey N° 26.831.

Que en atencién a las nuevas funciones y responsabilidades asignadas a la
COMISION NACIONAL DE VALORES con la sancion de la Ley N° 26.831, resultaba
necesario readecuar la conformacion administrativa del Organismo.

Que, en ta sentido, por Decreto N° 1869/2015 se aprobé una nueva
estructura organizativa de primer nivel operativo de la COMISION NACIONAL DE
VALORES.

Que una de las principales modificaciones con la precedente estructura del
Organismo cierne a la figura del Gerente General, sobre quien antes recaia una excesiva
concentracion de gestion.

Que, ata fin, e mencionado Decreto resolvié disolver la entonces Gerencia

General y dispuso lacreacion de TRES (3) Gerencias Generaes: de Asuntos Juridicos, de
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Oferta PUblicay de Mercados.

Que, en virtud de €ello, deviene necesario reasignar las facultades delegadas de
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la disuelta Gerencia General a las actuales Gerencias Generales, conforme la esfera de
competencias gque le otorga a cada una el Decreto N° 1869/2015.

Que la posibilidad de delegar facultades por parte de los 6rganos directivos de
los entes descentralizados en los inferiores jerarquicos, se encuentra autorizada en los
articulos 3° de la Ley Naciona de Procedimientos Administrativos (LNPA) y 2° de la
Reglamentacion dela LNPA.

Que, en todos los casos, la delegacion se efectuard sin menoscabo de las
formalidades que se deban cumplir, en resguardo de los destinatarios de los actos
administrativos que se dicten en el seno de esta Comision.

Que tratandose la delegacion de una técnica transitoria de distribucion de
atribuciones, la misma, no produce una creacion organica ni impide € dictado del acto por €
delegante, pues la competencia le sigue perteneciendo a éste, pero en concurrencia con €l
delegado (J.C. Cassagne “Derecho Administrativo”- Tomo |, pag. 246-).

Que como corolario de lo expuesto, resulta apropiado adecuar e Titulo XVI,
denominado “Disposiciones Generales” de las NORMAS de la COMISION NACIONAL DE
VALORES (N.T. 2013 y mod.) en lo que serefiere ala delegacion de facultades por parte del
Directorio en las Gerencias Generaes y en las Gerencias.

Que en & mismo sentido, se advierte oportuno modificar € inciso b.2) del
articulo 8° de la Seccion 1l del Capitulo Il del Titulo XIII de las NORMAS (N.T. 2013 y
mod.) en lo que se refiere a reemplazante del conductor de sumarios en caso de ausencia del
Subgerente de la Subgerencia de Sumarios.

Que la presente se dicta en gercicio de las facultades conferidas por la Ley N°
26.831y losarticulos 3° delaLey N° 19.549 y 2° del Decreto N° 1759/1972.

Por dllo,
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LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:

ARTICULO 1°.-Sustituir los articulos 8° a 19 de la Seccion | del Titulo XVI de las
NORMAS (N.T. 2013y mod.) por e siguiente texto:
“DELEGACION DE FACULTADES EN LA GERENCIA GENERAL DE ASUNTOS
JURIDICOS.
ARTICULO 8°.- La GERENCIA GENERAL DE ASUNTOS JURIDICOS de laCOMISION
NACIONAL DE VALORES tendra atribucién de competencia para adoptar decision en los
trdmites que se detallan en el Anexo | del presente Titulo.
DELEGACION DE FACULTADES EN LA GERENCIA GENERAL DE OFERTA
PUBLICA.
ARTICULO 9°.- La GERENCIA GENERAL DE OFERTA PUBLICA de la COMISION
NACIONAL DE VALORES tendra atribucién de competencia para adoptar decision en los
tramites que se detallan en el Anexo Il del presente Titulo.
DELEGACION DE FACULTADESEN LA GERENCIA GENERAL DE MERCADOS.
ARTICULO 10.- La GERENCIA GENERAL DE MERCADOS de la COMISION
NACIONAL DE VALORES tendra atribucién de competencia para adoptar decision en los
tramites que se detallan en e Anexo |11 del presente Titulo.
DELEGACION DE FACULTADESEN LA GERENCIA DE EMISORAS.
ARTICULO 11.- La GERENCIA DE EMISORAS de la COMISION NACIONAL DE
VALORES tendrd atribucion de competencia para adoptar decision en los tramites que se
detallan en los articulos 12 a15y en el Anexo IV del presente Titulo.
SUPUESTOS DE DELEGACION. PLAZO DE PRESENTACION DE LA SOLICITUD.
ARTICULO 12.- Cuando en los titulos se decida reemplazar las firmas autografas, por
impresion que garantice su autenticidad, debera solicitarse la respectiva autorizaciéon dentro
de los DOS (2) dias hébiles de la fecha en que la entidad deba presentar |as correspondientes

solicitudes de oferta publica.
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La Gerencia de Emisoras tendra la facultad de autorizar a las sociedades que asi |o soliciten,
laimpresion de laminas con firma facsimilar. En todos |os supuestos debera verificarse que se
encuentran debidamente satisfechos |os requisitos para su procedencia.

REGISTRO DE VALORES NEGOCIABLES POR MEDIOS COMPUTARIZADOS.
DELEGACION DE FACULTADES.

ARTICULO 13.- La Gerencia de Emisoras tendra facultad para autorizar los registros de
valores negociables en forma computarizada, velando por €l cumplimiento de los requisitos
previstos en este Titulo.

AUTORIZACION AUTOMATICA DE OFERTA PUBLICA.

ARTICULO 14.- La autorizacion no requerird resolucion expresa del Directorio de la
Comision. A fin de dgar constancia de ello la Gerencia de Emisoras, 0 quien a efecto
designare la Comisién, extendera un certificado dentro de los DOS (2) dias hébiles siguientes
alafechade vencimiento de los plazos.

REORGANIZACIONES SOCIETARIAS.

ARTICULO 15.- Cuando dos 0 méas sociedades sujetas a control de la Comision conforme a
la Ley Genera de Sociedades y la Ley N° 22.169 deseen fusionarse o0 escindirse, para formar
una nueva sociedad o en calidad de absorbente o absorbida, deberén solicitar la conformidad
administrativa alafusion, escision y/o la disolucion anticipada, presentando un prospecto con
unaanticipacion de TREINTA (30) dias habiles alafecha en que deba considerarse lafusion.
La Gerencia de Emisoras tendra la facultad de autorizar |0s prospectos a ser publicados por
las sociedades participantes, para dar a conocer a accionistas y terceros las fusiones y
escisiones que realicen.

DELEGACION DE FACULTADES EN LA GERENCIA DE PRODUCTOS DE
INVERSION COLECTIVA.

ARTICULO 16.- La GERENCIA DE PRODUCTOS DE INVERSION COLECTIVA de la
COMISION NACIONAL DE VALORES tendra atribucion de competencia para adoptar
decision en los tramites que se detallan en el Anexo V de presente Titulo.

DELEGACION DE FACULTADESEN LA GERENCIA DE AGENTES Y MERCADOS.
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ARTICULO 17.- La GERENCIA DE AGENTES Y MERCADOS de la COMISION
NACIONAL DE VALORES tendra atribucion de competencia para adoptar decision en los
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tramites que se detallan en el Anexo VI del presente Titulo.

DELEGACION DE FACULTADES EN LA GERENCIA DE PREVENCION DEL
LAVADO DE DINERO.

ARTICULO 18.- La GERENCIA DE PREVENCION DEL LAVADO DE DINERO de la
COMISION NACIONAL DE VALORES tendra atribucion de competencia para adoptar
decision en los trdmites que se detallan en el Anexo VI del presente Titulo.

DELEGACION. CADUCIDAD DEL PROCEDIMIENTO. DESISTIMIENTO. ARCHIVO.
SUPUESTOS DE PROCEDENCIA.

ARTICULO 19.- La Gerenciade Emisoras, la Gerencia de Productos de Inversion Colectivay
la Gerencia de Agentes y Mercados, tienen la facultad de declarar la caducidad del
procedimiento, aprobar os desistimientos cuando se trate de tramites en los que medie solo €l
interés privado de los administrados, y disponer e archivo de expedientes por falta de
actividad de los interesados, asi como cancelar la oferta publica por |os montos autorizados y
no colocados, cuando e monto colocado resultase inferior al autorizado”.

ARTICULO 2°.- Incorporar como articulos 20, 21 y 22 de la Seccion | del Titulo XVI de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.) € siguiente texto:

“VERIFICACION DE LOS REQUISITOS.

ARTICULO 20.- En todos los supuestos deberd verificarse que se encuentran debidamente
satisfechos los requisitos gque legitiman la procedencia de los institutos mencionados, 1o que
ineludiblemente incluye e conocimiento previo por |os interesados.

DELEGACION DE FACULTADES. CUMPLIMIENTO DE FORMALIDADES.
ARTICULO 21.- En todos los casos en que se gerza la delegacion, los funcionarios
autorizados deberdn controlar € cumplimiento de las formalidades previstas para cada
tramite, en resguardo de los destinatarios de | os actos administrativos que se dicten.
DELEGACION DE FACULTADES. INFORMACION AL DIRECTORIO SOBRE SU
EJERCICIO.
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ARTICULO 22.- Las Gerencias Generales y las Gerencias en quienes han sido delegadas
facultades que pertenecen al Directorio dela COMISION NACIONAL DE VALORES, segln
lo consignado en estas Normas, deberan informar a Directorio, trimestralmente, los actos
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dictados en gjercicio de ladelegacion”.
ARTICULO 3°.- Sustituir los Anexos | a |V del Titulo XVI de las NORMAS (N.T. 2013 y
mod.) por el siguiente texto:

FACULTADES DELEGADAS EN LA GERENCIA GENERAL DE ASUNTOS
JURIDICOS

1.- Aprobacion de los Manuales de Procedimientos y los Planes de Trabagjo aplicables por las
areas del Organismo a su cargo.

2.- Conformidad administrativa respecto de reformas de estatuto por cambio de denominacion
social.

3.- Conformidad administrativa respecto de reformas de estatuto por modificacion del |apso
de duracién de la sociedad.

4.- Conformidad administrativa respecto de reformas de estatuto por modificacion de la fecha
decierrede gercicio.

5.- Conformidad administrativa respecto de reformas de estatuto por cambio de domicilio de
la sociedad.

ANEXO [

FACULTADES DELEGADAS EN LA GERENCIA GENERAL DE OFERTA
PUBLICA

1.- Autorizacion de prorrogas por Unica vez de plazos para la presentacion de Estados
Contables de los sujetos sometidos a la fiscalizacion de las areas a su cargo, que se encuentren
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obligados a su presentaci én frente a esta Comision.
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2.- Aprobacién de los Manuales de Procedimientos y los Planes de Trabajo aplicables por las
areas del Organismo a su cargo.

3.- Autorizacién de rescates en especie en los términos del articulo 18 de Decreto N° 174/93.

4.- Autorizacion de conversion automéati ca de acciones en unaclase u otra.

ANEXO I11
FACULTADESDELEGADASEN LA GERENCIA GENERAL DE MERCADOS

1.- Autorizacion de prorrogas por Unica vez de plazos para la presentacion de Estados
Contables de los sujetos sometidos a la fiscalizacion de las éreas a su cargo, que se encuentren
obligados a su presentaci én frente a esta Comision.

2.- Aprobacién de los Manuales de Procedimientos y 1os Planes de Trabajo aplicables por las

areas del Organismo a su cargo.

ANEXO IV
FACULTADESDELEGADASEN LA GERENCIA DE EMISORAS

1.- Autorizacion de transferencia de oferta publica por cambio de denominacion social.

2.- Autorizacion de transferencia de oferta publica por cambio de las caracteristicas o
identificacion de los valores negociables admitidos en el régimen de oferta publica.

3.- Aplicacion de Advertencias a los sujetos sometidos a su fiscalizacion, por nota dirigida a
los érganos de administracion y de fiscalizacion, y por Unica vez respecto de cada infraccion
en cuestion, por incumplimientos de tipo formal, o fata de cumplimiento inmediato de

intimacion parala adecuacion de cuestiones que |e fueron observadas.
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4.- Cancelacion parcial de oferta publica respecto del monto de los valores negociables no

B B “s_ 0

colocados”.

ARTICULO 4°.- Incorporar como Anexos V a VIl del Titulo XVI de las NORMAS (N.T.
2013y mod.) el siguiente texto:

“ANEXO V
FACULTADES DELEGADAS EN LA GERENCIA DE PRODUCTOS DE
INVERSION COLECTIVA

1.- Cancelacion del monto no colocado de cuotapartes en Fondos Comunes de Inversion
Cerrados.

2.- Aprobacion de modificaciones a Reglamentos de Gestion de Fondos Comunes de

Inversion por cambio de denominacion del Fondo.

3.- Aprobacion de modificaciones a Reglamentos de Gestion de Fondos Comunes de
Inversion por cambio de denominacién de los agentes de administracion y custodia de

productos de inversion colectiva.

4.- Aplicacion de Advertencias a los sujetos sometidos a su fiscalizacion, por nota dirigida a
los drganos de administracion y de fiscalizacion, y por Unica vez respecto de cada infraccion
en cuestion, por incumplimientos de tipo formal, o falta de cumplimiento inmediato de
intimacion parala adecuacion de cuestiones que |e fueron observadas.

5.- Registracion de los Agentes de Administracion, de Custodia, de Colocacion y Distribucion
y, de Colocacién y Distribucion Integra de Productos de Inversion Colectiva de Fondos
Comunes de Inversién, bajo su fiscalizacion.

6.- Autorizacion de mecanismos alternativos de captacion de solicitudes de suscripcion y

rescate de cuotapartes de Fondos Comunes de Inversion.

ANEXO VI
FACULTADESDELEGADASEN LA GERENCIA DE AGENTESY MERCADOS

1.- Intimacién por primera y Unica vez para la adecuacion de los requisitos patrimoniales
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dirigidos a todos | os agentes sujetos a su control.
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2. Aplicacion de Advertencias por primera y Unica vez a los sujetos sometidos a su
fiscalizacion, por nota dirigida a los 6rganos de administracion y de fiscalizacion, respecto de
cada infraccion en cuestion, por incumplimientos de tipo formal, o falta de cumplimiento

inmediato de intimacion para la adecuacion de cuestiones que le fueron observadas.

ANEXO VI
FACULTADES DELEGADAS EN LA GERENCIA DE PREVENCION DE LAVADO
DE DINERO

1.- Autorizar € envio, alaUNIDAD DE INFORMACION FINANCIERA (UIF), del informe
trimestral contemplado en € articulo 6° inciso a), tercer parrafo, de la Resolucion UIF N°
229/2014, debiendo informarse a Directorio de todo lo actuado, una vez que sea remitido el
ultimo informe trimestral ala UIF.

2.- Autorizar € envio alaUNIDAD DE INFORMACION FINANCIERA (UIF) delanotaen
la cua se informa la respuesta brindada por € Sujeto Obligado con relacion a las

observaciones oportunamente realizadas por esta Comision”.

ARTICULO 5°.- Sustituir el articulo 8° de la Seccién Il del Capitulo |1 del Titulo XI11 de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.), por € siguiente texto:

“ARTICULO 8°.- Lasustanciacion del sumario seinicia con laresolucion del Directorio dela
Comisiéon Naciona de Valores ordenando su instruccion, como resultado de la propuesta de
cargos que formule una dependencia separada e independiente de la dependencia sumariante.
a) Cargos. Los cargos deben ser formulados en forma precisa, con clara identificacion de los
hechos que originan los posibles incumplimientos y los presuntos responsables, pudiendo la
resolucion inicial remitir en cuanto a su delimitacion a dictamen juridico que la precede,
guedando claramente definido que las posibles infracciones reciben un encuadramiento lega
meramente provisorio.

b) Resolucién de apertura. La resolucion del Directorio de la Comision Naciona de Valores

que disponga la apertura del sumario contendré&:
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b.1) Lafechade laaudiencia preliminar previstaen el articulo 138, segundo parrafo, delaLey
N° 26.831, quedando facultado e Conductor del Sumario para modificarla s resultara
necesario.

b.2) El funcionario que actuard como Conductor del Sumario. La designacion podra recaer en
el Subgerente de la Subgerencia de Sumarios, quien serd reemplazado, en caso de ausencia,
por € Gerente General de Asuntos Juridicos o por quien éste designe. EI Conductor del
Sumario contara con la colaboracion de un profesional de apoyo, € cua sera designado por la
Subgerencia de Sumarios dentro de los TRES (3) dias habiles de recibidas las actuaciones”.
ARTICULO 6°.- La presente Resolucion General entrara en vigencia a partir del dia siguiente
al de su publicacion.

ARTICULO 7°.- Registrese, publiquese, comuniquese, dese a la Direccion Naciona del
Registro Oficial, incorporese en el sitio web del Organismo www.cnv.gob.ar y archivese.
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