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BUTENCS AIRES. 15 4. julio de 199p

WISTO ¢l expediente N* 388/96 del registro de fa COMISION NACIONAL DE
VALORES, en el que framira el provecto de Resolucién General para fuluros ¥ opciones, ¥

CONSIDERANTIO!;

Que ol art. 67 de la Ley 17811 faculn a ésta COMISION NACIONAL DE
VALORES para reglamentar las condiciones a las que se sujéty o funcionamiento de loa
mercados bajo su Ambito.

e asimisme mediante los articulos B0 ¥ 83 del Decrete N9 228401 ratificado
poe el ardivulo 29 de ba Loy N" 24307, 3¢ dispuso la competencia de la COMISION
NACIONAL DE YALORES sobre la oferta piblica de contralos a terming, de futuros v
opoiones de cualquier nalwraleza en el lermitorio nacional.,

(e por medio del Decreto 1926:/9% se astablecia 4 relacion de la COMISION
MACIONAL T YALORES con la SECRETARLA DE AGRICULTITR A, GANADERIA.
PESCA Y ALIMENTACION en los casos de coniratos a Lérming, de [uturos ¥ opeiones cuye
acliva subyacente estuvicre bajo jurisdiccion de esls Secretaria.

Cue en el cjercicio de sus facultades regulatorias v de supervisidn g COMISION
NACIONAL DE VALORES dictd Ja Resolucion General N® 19442 estwublecicnio nOTmas
hisicas para [a supervision de mercados en 1os que se negocien contratos & trming, de fulinos
¥ ONCIONeS,

Que  asimismo pesteriorments dietd la Resolucitn  Cionemal N°  204/07
requiriendo u estos mercados un Patrimonio Neto Minimo de PESOS QUINIENTOS MTIL
(5500.000),

(e la experiencia internacionnl demuestea que |3 snpervision de estos mercados

-,r.;f:'J:;l debe eamprender uspectos no contemplados en las normas vipenles.,
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Jue en este sentido se analivaron lag nomias dictadae por Organismos de aros
paises con amplia expericncia en la supervision de mercados de Tuturos ¥ opeionss con cl
proposile de incorparar criterios internacionales de regulacion en nuestro marce regulatorio,

Chue la presente refleja los principales puntos de las Recomendaciones para |5
Tnteeridad Financiern para los Mercados de Futuros ¥ Opeiones ¥ sus Purtieipantes proparadas
en juhio de 1995 por el Grupo Global de Irabajo de Intepridad Financiera de la Futures

Industry Azsaciation f;’][Tu:.-'.-'wwu-_ﬂaI]i.urs.:-"ﬁ.ﬁ.-'r-mimmﬁkﬂlm-'_}_. ent el que participaran los

31 principales mercados de Tuluros ¥ opriones ¥ 5us camaras de compensacion.

Que lnpresente se dicta enovirtod de loedispuesto por ks wrticulos: 6° de la Ly
PS80 v 83 del Decrens W2 2284000 fratificada por eb urticule 289 de Ja Lev N° 24.307) +
1" del Precreto W® 1926493,

Par elli,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESLUELYE:

ARTICTLO 1°- Tncorparese a Tas NORMAS (M1 1997, Anexo T de Lo Besolucion Ciencral
N® 290/97) un nuevo libro que se denominard “LIBRC TX — FUTLIR 08 Y OPCIONES” ¥ un
mueve capiiulo que se denominard “CAPIHTULO XIX - FUTHROS Y OPCIORES”,
ARTICULG 2°.- Incarpirese al LIBROTX - FUTUROS Y OPCIONES val CAPITULC XTI
= FUTURCS Y OPCIONES de las NORMAS (KT, 1997 el siguiente lexto:
“H.1.2 DEFINICTONES GENTRALES™
CARTICULG 17- A los fines del presente capitule. se definen los sipuienes términos v
“locuciones:™
a) “Agentes” son los intermediarios micmbros de los Mereadaos, -
“b) "Camaras™ sen las cdmarss de compensacion y hiquidacion de Margencs;”
Fer "Futurea” son los contratos de futurns:™

5":» “d) "Tnterés Abiento™ ez la suma de todas las Posiviones Abierias compradas, expresadas en”

. nm;:z.,dc Futyros u Opelones;”
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“g} “Margenes” Son las cantidades minimas de dinera en efectivo 0 oiros activos, ¥ 05"
“adicionales, por cada Putura ¥ Opeidn comprado o vendido per un Miembro Compensador™
*o por quien dichoe Mismbro Compensador responda, que eada Miembro Compensador debe™
“mantencr con la Clmara respeetiva.”

“fi “Mercados” zon los mercados en los cuales se negocian Futures ¥ Opciones ya sea”
“cxolusivaments o conjuntamenie con otras prodisctos;”

o} “Miembros Compensadores™ son los intermediarios miembros de las Camaras.”

“hy “Opeiones™ son log contratos de opciones sobre Fulurms:™

“9) “Pasicidn Abierta expcon relaciona cada Agente: 1a cantidad neta de Fuluras y Opeiones™
“comprados o vendidos por dicho Agenteen un mismo- Meresdo por lipo de Fargo i
“Oipeidm, por mes de vencimiento ¥ precio de ejerci. si correspondicrs;”

“7 “Producte Subyacente™ es el o los activos subyacentes de cada Futuro ssan activos de”
“indole tisico o Anancien,”

“k) “Seeretatia’ os ln SECRETARIA DE AGRICULTURA, PESCA Y ALTMENTACION
“dal MINISTERTO DE ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PURBLICOS."T

] 2 PUNCIONES DE LOS MERCADOS ¥ DE LAS CAMAR AR

SARTICULO 2°- Tos Mercados tendrin comp objeto social principal la negociacion ¥
“pegistre on su dmbito d2 Futares ¥ Opeiones.”

SARTICULO 3°- Las Chamaras lendrin como objeto social principal ol registrn de”
“Posiviones Abiertas v la liguidacidn ¥ pago delos correspondientes Margones,”

“0. 1.4 REQUISITOS OQUE LOS MERCADOS DEBEN CUMFPLIRE PARA SER"
SAUTORIZADOS A FUNCIONAR COMOMERCADOS DE FUTUROSS

S ARTICULO 47- Los Mereados deberin estar constituidos bajo la forma de sociedades”
“andmimas con acciones nominatives no endosables o escrilurales.”

“ARTICTITA 5°- Los Mercados deberin contar con una estructura administrativa adecoada”
“para el desempefio de sus funciones.”

“ARTICULO 6" - Los Mercados actuarin como entidades autorreguladas.™

- 3
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CARTICTILO 7%- A las fincs de ohlenér ¥ maniensr su autorizacion mara luncionar, los”
“Mercudos presentanin a la Comision la siguiente documentacidn:”

“a) Contrato v Estaino social inseriptos en el kegistro Poblico corespondiente a 1o
Hurisdiccion donde tenge asentado su domicilia Teapal:™

“bi Reglamento Interno aprobade por el Directorio de la sociedad:™

) Teda otra normativa aprobada por el Directorio de T3 sociedad;”

“d) Organigrams, manual de funciones, manual de procedimicntos administatives v
“uperativos pura llovar a cabo su objern sacial, aprabados por el Directario:”

") Nomina de lossintegrantes-de los Seganos de adminiamcion ¥ Axcalizacidn deda entidud”
“futulares ¥ suplentes) v gerentes, especificando. dutos personiales. completos ¥ cargos”
Tovupados en otres empresas o entidades. lox gue se deberin mantener achiliados en toda™
“momentn,™

CARTICULG 8- No podrén ser elegidos para Tos carpos eapecificados en el inciso o) del”
“articulo 7%

“a) Uuiengs no puedsn sfercer el comercio:”

“h) Los [ullidos por yuichra culpable o fraudulenta hoasta TTEZ {10} afios despuds de su”
“rehahilitacidn:”

"¢ Los fallidos por quicbr causal ¥ los concursados hasta CINCO (3) afos despuds de su”
“rehabilitacidn:”

“d} Los eondenados por delite sometida con dnime de luer, o por delito contra la fo piblice™
“hastn tranzeurridos DIEZ {10) afos lnege de haber cumplido | condena:”

b Los procesados v las personas sobreseidas provisionalmen e por uncdelite dolosa:™

I} Loa funcionarios ¥ empleados rentados de la Nacion, las provineias ¥ mumicipalidades ™
“que-an s condicion de tal desempedian actividades que no scan de natiralezn bancaria R
“financiera, la docencia o la intepracion de comisianes de estudia;”

gl Loy Agenmtes & quienes se los hava cancelado la inscripein hasta pasadus CINCO (317

n
\ A

“anios de la mizma™
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SARTICTULO 92 - Los Mercudos deberdn acreditar un patrimonio nety minimo ne inferdor o
TPESOS QUINTENTOS MIL ($500. 000}, Bl CINCUENTA POR CLENTO (30%) de dicho™
“importe deberd integrarse en setivas de alta iguides, a consideracisn de la Comizidn. En”
“caso de contar com ane Cémarg adherida, constitida de scuecdn a4 e8Es nonmas, fos”

“Mercados deberdn  acreditar un paimnmonio peto minimo no  iplerdar PESOS"

"DOSCIENTOS MIL (5200, 000).™

“ARTICTLGY 10- Los Mescados diclardn  normas  gue re glamenten o adyuisicisn,”

“transferencia o celebracion de olros actos juridicos solre syz aved ones, temende en cuentg”

“los siguienies aspectos:”

“a) La propiedad, usufrocto, vso o lucagitn de up aceion del Mereado dard derecho al Hialar

“de diche derecho a-operar come Agente del respectivo Mercado sujeto al crmplimiento de
“las demis condiciones que Hjeda normativa de dicho Mercado:

“b} Los propietarios, usulructuarios, usuarios o locatarios. sepiin corresponda, deberin™

“tumplir con un vohumen minime de megociacion de Futiros v Opciones, ™

“9.1.4.1 Negociacion de Futuros y Opeioneg”

CARTICULO 11.- oz Mercadas estableceran normas que ascpuren la normal negociscion”

“de Puturos v Opeiones contemplando los siguienies aspectos:”

“a) Las personas hakilitadas a megociar Fuluros v Opelones:”

“b) EI mecanismo hebilitado para pegociar Futuros v Opciones:

“e) El registro dentro de los CTNCE {2) minutos del voceo o la nepaciaciin de los precios”
“ofrecidos por cads Futuro Opeicm; ™
“d} El uso de comprobantes de negaciacion que comengan, comis minimo, la identiticasion™

“del Agente comprador v del Agente vendedor, tipo de Fuburn ¥ Opcidn ohjeto de®

“nepciacion, el precio v modalided de ejercicio en caso de Opciones. el mes de”

“vencimicnto, Ta cantidad de Futurog ¥ Opeivnes, el precio pactado, v 1g hora ¥ minuto ge”
“eencertaciin do cada una de las begoeiaciones, v la indicacidn de i A0M1 pira carlera prapia’

i para lerecros:™

mgf v
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g Bl registro de los comprobantes de riegociacion se realizard dentee de los QUINCTE (15)"
“minutos de producida la misma”

“1}y La fiscalizacion ¥ control de la nesgciacion.”

CARTICTLO 12~ Los mercados que cucnten con sistemas. de negovineion electromica de’”
“fiuturas v opciones deberdn presentar ante I Comision;™

*5) Tas carpetas de los sistemas, juntamenle coi las de los subsistemus asociados.™

“h) Teda informacion complementaria que resulte necesarid pars el cumplimiento do sus”
*“funciones de control.”

SARTICLULOY 13- Los sistemas electromicos existenles & & cTeanse deberan conlur ¢on una”
wanditoria cxterna de sistemas, lao gue comprenderd —como  mimma- el contralor de”
“funcionamiento, actividades y limites de tales sistemas.”

S AR ICTITCY 14 - Los droanos de direcsion de los mercados deberan transeribir en™

a3 Bl Hbro de actas de las reuniones de direstoric, gt

“w) K1 lihro 2special gue habiliten a ese cticetn.”

“Ioider informe o memorando con conclusiones ¥e recomendaciones que reciban de sus”
wnditores externos de sisternas, ain cuande no s hayan detcotade deficieneing, remiticndo™
“copia de ellos a la Comisitn. con los ardlisis propivs que hubieren ofectuado, e indicacion”
“da las medidas mdopladas pam mejorar el sistema o pam corregir las deficiencias”
“phservadas.”

“ARTICULO 15- Los Mercados llevarin un registeo compuiarizade gue asegurs la”
“inalterahilidad de Ta informecion de las negociaciones concertadas, del coal deberd Hevarae™
gopin en libros rubricados, de acerde o las previsiones del Art. 61 de la Ley N 19.550.”
“Fsie rogistro debers contener los datos en delalle de cada wna de las negociaciones,”
“inclwrende como minima los cniinciados en el incise dj del amiculo 11 del presente”
“Capitula. Este registro ¢ guprdard por el plaro de CIMCE (5 afios, debicndo estar”

*disponible purs su consulia durante los OIS (2 primeros aftos de dicho perfodo.”

thiﬂ}
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CARTICULD 16.- La reglamentacion de los Mereados deberd prever por rarle de sus apentes™
“mucanismos que permitan e registro de la secucncia temporal de las drdencs de los"
“eomitentes. de mode que sea posible la reconsirucciGn de dicha secuencia temporal de las”
“iirdenes mediante procedimientos de auditoria ™
Y9142 Difusion de Informacion solbe MNepociationes™
CARTICULO 17- Los Mercados difundiran por los medios mosivos de eomunicacion”
“digrismente inforimes scparados para cadn tipo de Futara v Opeidn, por cads mes do”
CVEnCImMiento que se negocie, conteniends como minimo los sipuientes datos: precios de”
“aperiura, mdximn, minimo; de cierre ¥ de wuste; ¥ volumen & Interés Abicrto. en nimers do-
“contralps,”
CARTICULD 18- Los Mercados -debersn vonfeccionir ¢f registro de la secuencia de Jos”
“precios voceados en el curso de lag neperiaciones (el “tick history") sean dstos o o de”
“negociacionss concertadas, Fatos datos deberdn ostar drsponibles para quicn los solicite,”
TARTICUT 19.- Cada Mercado debert difundir 1a informacion contemplads en al fneisa ¢F
“del artieulo || dentro del mismo plazo previso en dicha norma,
“ARTICULD 20- Los mereados deberin informar mensualments,; dentro da Tos CLNOO (3)"
“dias hibiles posteriores, ¢l volumen registrado en futuros y opciones, por cada tipe de™
“futura v opeion, ¥ por cada une de los Agenmtes, discriminando los colrespondientes a”
“rarters propia v para terceros,”
“8.1.4.3 Posder Diseiplinario™
CARTICULG 21.- Los Mercados coitardn can un procedirmiento para ol gjercicio del poder”
“disciplingrio respecio de los Agentes v demds intervinientcs en la negociscidn gue”
“contemple adecuzdamente los principios de debido procese v segutidad juridica; como asi™
“tambien que conlleve o la transparencia de los Mercados v asepure 13 priveceion del publica”
“inversor. Dicho procedimicnto debera ser aprobada por la Comision,”
, CARTICULG 22~ Cada Mercado establesera tina Dhvision de Fiscalizacién v omrol, Ja®
l".".5.!::’»" “cual cstard a careo de las mvestigaciones ¥ de la gestidn de los comespomdisntes sumarioz”
“que pudicran incrarse.”

| o 7
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“ARTICULO 23.- Los Mercados deberan mantener informada a la Comisiéon de todo lo”
“relativo a las denuncias recibidas, a las investigaciones iniciadas y a la gestion de los”
“sumarios, y remitir copia a la Comision de la decisiéon adoptada una vez concluidas las”
“actuaciones.” '

“9.1.4.4 Monitoreo de las Negociaciones”

“ARTICULO 24.- Los Mercados presentaran y someteran a la aprobacion de la Comision un”
“sistema de monitoreo de las negociaciones, el cual contemplara entre otros los siguientes”
“aspectos:”

“a) La informacién detallada en el inciso d) del articulo 11, dentro del plazo previsto en el”
“inciso €) del mismo articulo;”

“b) La evolucién de los precios de contado correspondientes a cada Producto Subyacente;”

“c) La evolucién de la convergencia entre el precio de los Futuros y el precio de contado del”
“Producto Subyacente.”

“ARTICULO 25.- Cada Mercado debera contar periddicamente con un analisis economico”
“del mercado contado del Producto Subyacente para cada Futuro que se negocie en su”
“4mbito. Asimismo, en caso de Futuros con Producto Subyacente fisico, debera analizar la”
“disponibilidad del correspondiente Producto Subyacente y toda informacion relevante que”
“pueda afectar la negociacién de tales Futuros y el mercado contado de dicho Producto”
“Subyacente, con el fin de detectar y evitar posibles manipulaciones del Mercado. Estos”
“analisis deberan ser presentados a la Comision, y si los Productos Subyacentes se”
“encuentran bajo jurisdiccion de la Secretaria, también a la Secretaria.”

“ARTICULO 26.- Los Mercados realizaran inspecciones periodicas a sus Agentes a los”
“efectos de constatar el cumplimiento de normas legales estatutarias y reglamentarias de la”
“actividad. Tales auditorias deberan informar, sin ‘que ésta enunciacion sea limitativa,”
“respecto de:”

“a) La calidad de la gestion de riesgo;”

. y; “b) La calidad de los controles internos;”

“c) El cumplimiento de los requisitos de proteccion de los comitentes.”
2 C’W
4
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SARTICULGH 27~ Los comitentes -por grupas dé contral- informardn 2 les Mercados en”

“Earma diaria, v éetog a la Comision, lss Posiciones Abieras por cada lipe de Futuae y™

“Opeitn ¥ por cada mes de vencimiento gue 3¢ negocie que supere el UNO (1%) de su”

“lntarés Ahierto, cuando a su vez ¢l Tnterés Abierto supere ¢l minimo establecido por los”

“Mercadas vio Clmarss,”

»i3. 1,5 OBLIGACIONES DE LAS ENTIDADERS AUTORREGULADAR"

SARTICTULO 38~ Cada Mereado deberd contar con un Cédigo de Btiea que conlleve a la™

“ransparencia del mercado ¥ a lu proteceion del piblico inversor, El mismeo deberd contener”

“marmas espect foas destingdas-a:”

“u) Asepurar la lealtad de los Agenles.en la ejevucion de las drdenes de los comitentes;”

“hy Prevenir y reprimtir la manipulacion del Mercado:™”

py Prevenit v reprimic of frasde;”

“{) Prevenir v reprimir las negociaciones prohibidas, tales cotmoe:”

“i. Aplicar fa orden de un comitenie contra la de olro. con la excepeitn prevista en el”

“ertieuln 3. ipeiso &, apartade 7 del Capltulo de “lransparencia en la Megoeiacion de”

“Hulurns ¥ Opeiones™,”

“ii. Aparentar Ja realizacion de operaciones, sin registear las mismas.”

“iii. Repistrar operaciones, ch su cuenta o n um cuents vinculada al Agente, colocindose™

= directa o indirectaments coma coateaparte de las drdenes de sus comitentes. sin gjecutar las”

“imismas en el recinto de negociacion.”

“g1 La proteecion del comitente.”

=g | 6 REQUISITOS QUE LOS MERCADOS DEBEN EMTGIR A SUS AGENTES™

“ARTICULO 29 - Los Mercados podran establecer una calegoria de Agenles que no sean”

coniembires de 1o Chmars, Los Agentes nio niembros no podein lguidar sus negociaciones”

“de cartera propia o de comilentes, ¥ estarin obligadas a liquidar por medic de los Miembros™

“Cumpensadores de la Clmarn, Los Miembros Compensadares serin responsablies ante "
‘Ew “Camara de laz negociaciones de los Apgentes no mizmbros gue se ligueicden por su™

“indermedio.”

,u\ﬁ M% ¥ :
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"ARTICULO 30.- Los Mercados adoplarin v someteran a aprobacion de fa Comision los™
“requisitos que sus Agentes cumplimentarin a los fines de sor registrados v habilitados pars”
“negociar, los cuales contemplurin los siguisntes as peclos:™
“a) Una adecusds organizacion ¢ infrecstuchica eemico=operaliva  para  realizar”
“nepociaciones:”
“h) La aprohacidn de un examen de idoneidad pra realizar nesociaciongs:”
“e) La separacion de los uclivos propios de los de sus comitentes:™
‘i) Una gestion de riesso sdecuada paru monitorear s Posiciones Ahiertas propins ¥ de lng”
“de sus comitentes.™
CARTICULO 31.- Los Mercudos dehesin establecer normas medianle las.que se asepune que’
“los Agentes establerean una clors separacion entre;”
“a) Bl personal a cargo de - la reconeiliacitn. sdministracion de mEirgenes, veriticacion de”
“limules & las Posiciones Abiertas, preparacion ¥ mantenimiznte de lihros contables »™
“regiatros, del persoral de b administracion de desgo v de la wesomeria, i
“b) El persomal a carpo de las relaciones con los comitentes vode las nepocinciones on el
“Mercado.™
“La awloridad jerdnguica del paraonal en eslas dreas deberd sstar claramente estiblecid”
CARTICULO 32 .- Los Mereados exigindn a sus Agentes establecer claramente per escrito en’”
sz conveniog de aperiura de cuenta los derechos ¥ obligaciones de los Apentes v de Jos®
“comitentes. Tales convenios contemplaran, entee oleos, los siguentes aspectos:™
“#) El derecho del Apente-a cerrar la cuenta del comitente ¥ u liguidar las Posiciones™
“Abiertas. ¥ los perindos de nodfescion requeridas paca lomar cstas acciones:™
"B El derecho del Apente v del Miemhmo Compensador a recaudar Marpenes on excesa de
“les requeridos por la Clmars:"
“¢) El derecho del comitente a vetirar los saldos a favor en sus cuentas ¥ en exeeso de los”
“requeeridos por e Avente;”

v v?l;}f “d} La gestidn de Margenes a favor def comitente:”

“e} Los rieages de mercado inlierentes a la negociacion de Fuluros ¥ Dpciones:™

M/ ¥
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I} La explicacion del rieseo del comitents ante ¢l incumplimicnto de 1a Camera:™

"2} La explicacion del nesgo del comilente anle el ineumplimniente del  Miemhro!
“Compensador: "

“hy Ta explicacion del riesgo del comitente snte el memplimiante de lus entidades”
“depositarias de Mirpenes clevidas por el Agcnte o ¢ Miembro Compensador,™

WIT REQUISTTONS QUE LAS CAMARAS DERBEN I IMI'LIE  PARA SER®
“AUTORTZADAS A FUNCIONAR™

CARTICUT.C 33.- Las Chmaras serdn autorizidas como cntidades autorreguladas,
CARTHCULO 34 flada - Camara parantizwg @ sius  Micmbros Compensadores o™
“cumplimiento de lag obligaviones emergentes de las negociaciones poe fxia aceptedas,”
"ARTICULCY - 35.-Las: Chouwas deberdn -estar constividas bajo fa furma de sociedad”
“animima con acciotes nominativas nw endosables o escriturales.”™

CARTRCULD 36- A los fines de obtener ¥ tnantener su autorizaeidn para funcionar, las”
“Udmaras presentardn a ln Comision la siguicnte documentacion:™

“u) Contrato v Fslatuto Social macriplos en el Registro Piblico cortespondiente a 3™
“jumisdiceion donde tenga asentado su deinicilio lepal:™

“bi Reglamento Interno aprobado por el Directorio de lu sociedid;”

"¢} Toda otra normativa aprobada por ¢l Threclorio de Ta sociedad ™

“dy Organigrama, manual de Funciones, manval de procedimientos  administrativos
“operativos, para evar o caho =n objeta secial, aprobados por el Directorio;”

“e) Nomina de los intesrantes de los drganos de administracion v fiscalizacion de la entidad™
“(lilulares v suplentes) y pereley, eapecificando datos completos v Sargos octpados en otras”
“empresas o entidades.”

FARTICULO 37« No padran ser elegidos para lus cargos especificados en ef incisa ) dal™
“drticula 36

iy Quignes no puedan sjercer el comercin;”

“h) Los fallidos por fquietrs culpable o traudulenta hasta DIEE (10 wfios despuds de o

[ pelabilitacion:”
|z,
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“¢) Loz fallidos por quisbra causal ¥ las concursados hasta CINCO (5) afos despugs do su”
“rehahilitacion;

4} Tos condenados por delilo cometido con dnima de luera, o por delito contra la i pitblica.”
st teanacuiridos DIRZ, (107 afios luego de baber cumplide Lo vondenas™

“¢) Los provesades ¥ las personas sobreseidas provisionalmente por un delile dolesn:™

“fy Los funcicnarios y empleadis rentados de ta Nacion, lis provincias ¥ municipalidades.”
“que en su condicion de tal desermpeaiian actividades que no sean la docencia o la ingegracicn”
*de comidiones de estudio:”

“at Los Agentes a quicnes se les haya cancelada b inseripeion-husta pasados CENED (377
“afis de la mismma:”

“ARTICULO 8- Las Camaras deberin agredilar un patrimonia nek minimo de PESCST
STRESCIFENTOS MIE ($300.0000.

WA RTICUT.O 39, Las Camaras levardn un registro compularizado de todas las operaciones”
“que Tealice que asegurs 1a inalterabilidad de esa informacian, del cunl debera Hevarse copia”
wapy libros robricados de acuerdi a las previsiones del An. 61 de la Ley e 19550, Este”
“vegisto =e puardard por el plazo de CINCO () afios, debiendo estar dispunible para s
seangulta durante tos DOS (2) primeres afios de dicho periodo.”

CARTICUT.C 40.- Las Camaras establecorin requisites finaneieros minimes para sus’”
“Kicmhbros Compensadores,”

“ AR TICTLO 41 - Las Chmaras establecerin un sistema de limites u las Posiciones Abicrtas”
“por Miembro Compensador, vigilam el cumplimiento de esos limites y establocers el”
“procedimicnte a aplicar en caso de incumplimienta de log mismos.”

CARTICUTO 42 Cada Agente que mancie fondos de comitentes, deberd tener al menos”
“OES (2 cuentas de Mérgenes abiertas en las Camaras: LinA (1) para Bguidacicn de”

“pperacionss de comitentes ¥ LA (1) para liquidacion de operaciones de earlern propia.”
7 Lol
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SARTICULO 43.- Al fnal de cada dia de pegociacion. las Cimaras informardn 4 sos”
“Wfiembros Compensadores las negociaciones regisiradas en sus cuentas, detallando las que”
“han sido scepradas v las que han sido rechazadas, Cada Miembmo Compenzador deberd”
“peanlver las discrepancias en sus nepuciaciones para someterlos puevaments a ltguidacion”
“an forma previa al comienso de la rueda del din signiente.  Las aperaciones rechazadas”
“carin informadas diariaments 2l Mercado ¥ a la Comision.”
< ARTICULO 44 - Las Cimatas enviardn a log comitentes:™
“yy Diariamente una confirmasion de las operaciones realizadas on el dia:”
by Mensualmente un infonme de todas las operacivnes concertadas cn el mes ¥ de las™
“Pogiciomes Abiertas”
“g 1,8 MARGENEST
“ARTICULD 45~ Las Camaras fijanin v adecuarin los Margenes o las comtliciones de”
“mencado.”
S ARTICULOD 46.- Los Mérgenes requeridos por cada Futuro y Opeion deberdn deicrminarse™
“de acuerdo a metodologias que permitan profeger o las Camaras ante Nucmaciones d”
“precin adversas, hasta tanto el Mereado pueda cermar por operatoria mversa las Posiciones”
“ & hiertas incurnplidoras, coma por ejemplo \a metodologia de valor a riesgo.”
S ARTICULG 47.- Las Chmaras preveran cl cierre por operatona inversa de ta Posicion™
“abierta incumplidora dentro del periodo de tiempo ulifizado en ¢l calenly de “vaior a”
“riggzn” del articulo anterior.”
CARTICULO 98- Los Agentes ¥ los comitentes estin facultados par reticar e sus”
“respectivas cuentas de Margenes cualquicr excedenie que supere el Margen minimio”
“establecido por los Miembros Compensadores ¢ los Agentes, respectivamente”
$ARTICULO 49 - Queda prohibide gl Ananciamiento de Margenes por parle de las Camaras”
“q sus Miembros Compensadores,”

H.E:b" w10 REQUISITOS PARA LA AUTORIZACION I FUTL ROS Y OPCIONES"T
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TARTICTILO 50.- Cada Megeado delerminara los términos ¥ las condiciones de cadu Futurn”
“y Opcidn a negociarse on o ambito, presentando previo a s PUSETE en aperacidn como™
minimo la signiente informacian:

“a) Producto Subyacente:”

“b) Cantidad de Producte Subvacente por contraly:

“e) Margen inicial:”

“d) Yariacidn maxims sdmitida respecto del precio de ajuste del dia anterior. en s casu;™

“e} Horario habilitado parn 1g negocincién;™

Iy En caso de Futures, useripeion del sistema de lemidacion: al vencimienta, ya sen por’
“enitega lisica del Producto Subvacenle o por diferencia de precie o indice;™

“o) Fn casa ide Chpeiones, tipo de Chpeitn v miétodo de efereicin:

b Método de determinacion del precia de ajuste:”

1) Deseripeiin del mereado de contada del Producto Subvacente del Futiero propuesto:’”

“7) Descripeidan del sistema de cometeishzacion vigente del Producto Subvacente del Fatura™
“propuesto;”

"k} Dats estadisticos relevantes de los altimos TRES (3) afiog del mercads conlado del”
"Priducte Subyacente del Future prapuesto, o de su equivalene:™

1) Meses de negociacion habilitados a porizar, Eo caso de Futuros con Prisduetn Subyacents”
“se deberd describir v unalizar 1a relacion de @5tz meses con la disponibilidad del Producie™
“Hubyacenls ¥, en su caso, ol espacio disponibie de ulmacenaje, las Tcilidades de fransporle”
"v la actividad del mereadi de contada ™

“La Comisién podrd ebservar [a operataria Propuesta v requedr los canibios que considare”
“necesarios en 1oz Wrminos ¥ eondiciones de los contratos de Futuros ¥ Upeicnes antes de su”
“entradn en pperacidn.  Asimisme, la Clomision podrd en cualguier Hempo ordenar su Cene, "
“fundadas en razones de seria afeciacian del sistema.™

SARTICULO 51.- Tuda bepaciacion do instrumentos que, aoeritetiv de la Comision”

-\;:[{}" “eomprends caracleristicas semejunics a los Futuros v Opeiones. se cunsiderard como ml v ge”
| .

“wpimeter a las normas de la Comision, ™
M -
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“2.1.9.1 Exigencias adicionales respecte de fituros con Houidacién por entrépa fsica del”
“Producte Subvacente™
“ARTICIILG 52.- el case de tmtarse de Futuros con hgudacion por enregn diel Produocis”
“Ruhyacente, los Mercados debenin establecer un procedimiento de entreps v reobo de dicho™
“Producty Subyacenle abetn del fulura. Dicho sistema serd aprobade previamente por 1n”
“Caomision, ¥ en fomma conjunla con la Secrelaria cuando se trale de productos del area de ln®
“competencia de data”
“ARTICULS 53.- Los Mercados podran habilitar un sistema de enuera de Productos™
“Subvacontes por medio de comificados de depésite cmitidos. por cmpresas almacenadoras”™
“autorizadas v controladas por los Mercados, Dicho sistema serd aprobade: previamente por”
“la Comizién, ¥ en forma conjunta con la Secretaris cuando se tate de productos del grepde”
“la competencia de dstn. Las-empresss almavenodoras sutorizadas se inscribiran cnoun”
“regiatro gue levard al efecto cada Merewdo,™
SARTICULC 5340~ Enocaso que los certilicados de depdsito fueren escriturales, su remstro”
“pndra cstar a cargo del Mercado, de la Camara, v otras entidades gue cumplan los peguisitos”™
“eatablecidos por las miamas.”
“9.1.%.2 Caducidad de s autorizaciom de negnciacidn de futurns v opeiones™
CARTICUTD 55.- Toda avtorizacion de negociacion de unFuturo v Operén determinado™
“guedard sin electy en los sippmentes casos:™
"a) Si el Futun v Opcidn no luen negociado duranle un periodo de TN (1) afio calendario;”
“h) Bi ¢l Futuro y Opeidn no fucra negociado durante los SELS (6) meses sipuientes a Ja™
“feche de su autonzscidng™
"¢} 51 el Futuro ¥ Opeidn hubiese sido autorizado con anterioridad a la sancion de estas”
“Normas ¥ no fuere nepociado en log SEIS (6) meses sipuientes a la aprobacién de las”
“mismas.”
Lﬁ- 0L 10 DISPOSICTONES GENERALER™
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SARTICURCY 56.- A pedido de los comitenies, de los Mercados, de las Cdmarns o de Ta™
"Commision, Tas Camaras elecluacin el raspaso de Posiciones Abierias de Miembios™
"Compensadotes vwo de comitentes de un Micmbro Compensador a otre  Micmbro™
"Compensador.”

"ARTICULO 57.- Los Mercados v las Camaras podrin ordenar ¢l cierre de Posiciongs™
“Abicmas cuando fa gravedad de lns circumstancing asi lo aconsegen.”

SARTICUT.CY 55— Tos Mercados, Tas Chmaras, v los Agentes brindardn la inliormacion que”
“wolicite ln Cammision en gjercicio de la potestad de iscalizacion gue le compete.”
SARTICTILG 59.- Las normas dictadas por los Merados en ejercicio de su potestad: de”
“auterrepulacidn v por las Cimaras deberan ser aprobadas por la Comisidn previameonts a su”
“entrada en vigencia, A vl fin¢stas entidades deberdn romitiz g la Comision la normativa”

1

“dictada con la antelacion prevista en sus reglamentos gue no podrid ser infenora CINCO (2)
“digs"

SARTICULO 60~ Los Mercados v lus Cimanas deberin gumplic los recaudos v pautas”
Festablecidos en el Capitulo “Transparencia en el Ambito de la Oderta Pablica™ de las”
YNORMAS (N1, 19977

“ARTICILO a1- La Comisién podra realizar anditorias peniadicas a los Morcados, a las”
*Camaras v o los Agentes a [in de [scalizar ¢ cumplimiento por parte de éatos de las normas™
“vorrespondientes.”

“ARTICULG 62.- Log Mercados ¥ las Camaras deberdn contar con una duditoria exferna’™
“amial que brinde imformes detallados v ohjetives aohre sn funcionamicnia, los cuales™
“deheran constar en ol liheo de actas de Directorio, ¥ ser remitidos a la Comizian dentro de™
“las DIEZ (1) dias de su aprobacidn. La auditora deberd informar. entre otros, sobre Tos”
“zignientes aspectos:”

“a) La calidad de la gestion de riespo;™

"Iy La wipilancia de log condiciones v log parlicipantes del Mercado:™

“e} La calidad de los controles internos;”

T “dy La siluacidn patiimonizl, economica vy Mnanciers.”

7
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“ARTICULD 63, Las Mercados v las Carmaras presentaran ante la Comision ¥ publicarin™
“aus estados conlables anuales v irmestrales de acuerdo con las normas aplicables a fas”
“sociedades gue se encucniran dentro del régimen de lu oferta piblica,”™

CARTICUTG 64.- Los Mercados v las Camurss remitivin 8 la Comisidn copia de la”
“comvocaloria v orden del dia de su asamblen de accionistas, con una anlicipacion de por lo™
“menos THEZ {10 dins v la fecha fijada pars su celebracion, Dentro de los IMEZ (10} dius”
“Guuientes a su echebracion remiticdn copin del ava respeetiva,™

“ARTICLILCY 63 ,- Tode Mercado o Camara, con cardeter confidencial, pedra mbercumbiar™
“informacion rehtiva a los Agentes gue aperen o sy ambile ¥ las actpadades de estes, con’™
“otros mercados del pals o del exterior, conarrcgle a la replumentacion que al electo dicten.”
“ARTICULD 66~ Los Mereados » lag Cimaras debenin desarroliar procedimientos de”
“emergencin para responder a siluaciones de erisis de-los mereados, los que deberin prever la”
“inmediata transtercncia de posiciones de comitentes o de agentes o el cierre de las mismas.™
“segin el caso.”

“ARTICULD #7.- Cada Mereado v Cémars deberd publicar periddicamente informacion”
“aetualizads respecte de sus mecanismos de proteceion incluyendo:”

“a) Aleance ¥ operacién de los mecanismos de proteceion;™

“b) Partictpantes del Mercmdo cubisrtos por cada mecanisie {inchiyenda los que se aplican 27
“low comitentes) ¥ ol alcance de esa cobertura;”

“0) Una lista de sus fuentes <e respaldo financiero, sefialands monio ¥ liquidez, ol vrigen de”
“lag recursos, las lormas de pago v los limites de pira de cada fente:”

“d Aspectos relevantes de la legislacion en case de quisbr en la jurisdicion.”

“0 1,11 RELACION DFE LA COMISION CON LA SBECRETARIAS

SARTICLLOY 6% .- T.a Comision solicitard 12 intetvencidn de la Secreraris cuando se tate de™
tonectiones relacionadas con los mercados de contado de Productos Subyacentes, cuando 1os”
“mismos se encuentren bajo jurisdiccion de esta dldma.  La opiion que. cn taics IS,

‘!'-/2' “winita la Scerctaria tendrd cardeter vinculante para Ja Comision.”
o
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TARTICULO 89.- La Comision orderiard 4 pedido de la Secretaria, ¢l cierre de Posiciones™
“Abicrtas cuvo Producto Subyacente esté bajo jurisdiccion de esta dlima, cuands existan”
“vircymstancias que asi lo justifiguen.”

ARTICULO 3%- Los mercados de futuros ¥ opeiones en funcionamiento tendrin plazo hasta
el 17 de enera del afio 2000 para adecusrse a cstas Normas,

ARTICTULO 4%- Derdgase la Resalucion General N 194592 v la Resolueion General N
20497,

ARTICULG 5°- Comuniquese; publiguese, dése a la DIRCCCTON MACIONAT. DET

REGISTRO OFICTAL v archivese.

& ANDREE HALL
FiNBETON

T R i N
?\S WOILLERMO A. FRETES

WICEPRENDENTE

PRESIENTE

BIRECTOqN,

‘ Lk, MARIA Bowia WARTELLA
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