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RESOLUCION GENERAL N°277
FONDOS COMUNES
DE DINERGO -

BUENOS AIBES. 7T ds [Hoieppbrs de 1905

VISTO cl Espediente n° 8395 de esta COMISION NACIONAL DE
YALORES; v

CONSIDERANDO

Chie desde la sapeidn de la Ley n® 24083, ha existide un importante
crecimiente del numerc de fondos comunes de inversion autorizados por la COMISION
NACIONAL DE YALORES por las mayores alternativas que ofrece la disposicion legal.

Qe partiendo de la posibilidad mencionada, mochas son las superencias gue
recibit esta Comisitn en el sentido de crear nuevas esiructuras que nsorporaran vehiculos ya
ultlizados en ofros paises.

Que dentro de las posibles categorias de Fondos se nota la susencia en ouestro
mercado de fondos comunes de dinero (money markel Tumds) muey wilizados cn Estados
Unidos v Espafa, pues no existen fondos que ofrercan a los inversores un porlafolio
diversificado exchusivamente de timlos de alta calidad, corto plazo v elevada liguidez.

Qe estos fondos en la legislacidn comparada permiten efectuar giros contra 2l
valor de las cuctapartes v ascguran la liguidez diaria de las mismas.

Qe en nuestro mercado escin dadas las condiciones para la existencia de éstos
fondos pur las caracieristicas de las colocaciones que pueden ser efecmadas en el mismo, asi
cotne por la pesibilidad de emitir letras a la vista contra ¢l valor de las cuotapartes de acucrdo
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con o dispucsto por la Comunicacion "A" 2002 del BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA.

Que la normativa gue se dicte pars perinitir una adecuada constiticion de la
cariera de [os fondos de dinera exige un replanteo de algunos aspectos de las normas en
vigencia, como las definiciones de "Disponibilidades” v de "instrumentos emitidos par
enlidades Tinancieras”™, asi como la posibilidad de invertir en pases a menos de treinty (300
diis, de acuerdo con ls normativa dicrada por el Banco Central de In Repiblica Argenting,

Que la presente resolucién se dicta en uso de lag atribuciones conteridas por el
articulo 32 de la Ley n® 24.083 v el articulo 24 del decreto n® 174/03,

Por ella,

LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Ineorpédrase como Tiwlo XT ter de bas Normas (T.0. 1987 y aus
madificatorias) los siguientes articulos:

"ARTICTILO 153 quinguies;
1. Fondos comunes de dinero,

. Podrin constituirse fondos comunes de dinero, sujetos 1 las disposiciones de 1a Tey
24.083 y el Titulo XT de estas Normas. a los que les seran aplicables con caricter especial las
previsiones de este articulo.

b, Denominacion de los fomdos comunes de dinere. La denominacion " Fondos
Comunes de Dinern”, “Momey Market Fund®, "Fondos monetarios " o wda otra denominacién
analoga que pueda prestarse a confusion, no podrd ser utilizada por fondos que no respondan
A las prescripciones previstas en el presente articulo, Deberdn agregar adems, la designacidn
que les permita diferenciarse entre &1, Fn caso de iralarse de fondos cuyo haber consistien: en
titulas ¥/ otras inversiones que no fueren en pesos convertibles de curso lepal, su
denominacion deberd melnie ung referencia a Ja moneds respectiva.

Indivisibilidad. Tl haber del fondo seri indivisible ¥ los bicnes que Io integren estardn
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ltalmente afectados alos pagos correspondientes a las cuotapartes emitidas de acuerdo con
las condiciones de emision de las mismas v al pago de los pastos relativos a 1a gestion del
fondo cn los términos que fije ¢l Reglamento de Gestion. Los activos que integren el haber
del fonde solo podrin scr enajenados con las limilaciones ¥ en las condiciones fijadas en el
Replamenio de Gestidn.

d, T.as cuptapartes darin derecho a una parlicipacitn en la diseribucion de las rentas
abtenidas de Tos bicnes del fonde vio del producido de su venta, segin fuere el caso, de
conformidad con los términos ¥ condiciones del Reglamento de Gestidn, hasea la comourrencia
de los importes: liquidos provenientes de fas operaciones del fondo. Las cuotapartes de est0s
tondos solo podrén emitirse en forma escritural.

¢. Inegracion del haber del fondo. El haber de los fondos comunes de dinero deberd
estar integrado por los activos previstos en el primer pirrafo del articulo 1° de la Ley 24 083
fconl, mod. ley 24.441), sujero a las siguientes limitaciones:

(i) Sélo podrdn adquirir titulos valores representativos de deuda con oferta pablica,
con exclusion de los que fueren converlibles en acciones o en otros titulos valores de renta
variable,

(i)  Los tialos valores representativos de deuda deberin:
a) Prever la devolucion del capital nominal sin variacion m ajuste,

b Calealar su renta sobre el capital nominal en base 4 uns @sa fija o
flatante. En este caso, ¢l margen deberi ser fijo y el componente
flotunte deberd ser una tasa de interés pura,

(iti)  Sélo podrin adquirie titulos valores, cuyo vencimiento final se halle fijade para
unz fecha que no exceda los dos (2) afios a partir de la fecha de adguisicidn.

fivy  Podrin realizarse operaciones de pase bursdtil o exirabursdtil come colocadares
de fondos, sujetn a las disposiciones aplicables del BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA o de los mercados competsntes, en su caso, dnicamente respecto de timlos
comprenidides en los incisos precedentes.

() Podrin realizar operaciones de caucidn bursitl como colocadores de fondos,
syjetos & las disposiciones aplicahies del BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
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ARGENTINA y de los mercados competenics en su caso, dnicamente respecto do fitulos
comprendidos en los incisos precedentes,

qvi)  Las inversiones en caja de ahorro y coentas a la vista repmieradas no serdn
consideradas "disponibilidades™ a los fines de estas Normas, no siendo de aplicacion lo
dispueste por la resolucion general n® 247 de esta COMISION NACIONAL T3E VALORES.

(viiy  Se autorizard el uso de operaciones de canje de tasa de inferés {"swaps”) para
convertir la tasa de activos que integren el haber del fondo de tasa fija a tasa flotante o
viceversa, Bn cada caso el swap deberi calzar exactamente con ¢l active cuya tasa serd

convertda.

f. Gestidn del haber del fondo. La gestién del haber del fonda comin de dinerc no
podri:

{i) invertir £n valores mobiliarios de un mismo emisor més de un veinte por ciento (20
%) del total del haber del fondo, salvo cuando se tratare de invérsiones en timlos publicos
emitides por fa Nacidn o enles autirquicos nacionales, en que no podrd colocarse mis de un
treinta por cicnto (30%) de la cartera en wvalores mohiliaries con idénticos términos y
condiciones,

{11} efectuar depisitos por mas de un diez por cienta (109 del total de haber del fonda
en una misma entidad financiera, Cuande se hubiesen adquiride valores mobiliarics emitidos
por esa misma entidad, la suma de depdsitos ¥y valores mohiliarios no podrd exceder el veimte
por clento (20%) del total del haber del fondo.

{ii) invertir en valores mohiliariog & instrumentos financieros o etectuar depdsitos en
entidades financieras que no fueren denominados en la misma moneds que la correspundiente
al fonde commin de inversidn, salvo en el caso que el flujo de fondos resultamic del
instrumento depominado en ofra memeda haya sido objetn de una operacion de swap de
divisas de calce exacto con la moneda del fondo. En ningdn caso podrd haber riesgo residusl
de rasa de cambio.

(iv) exceder los ciente ochenta (180} diaz de promedio pondersdo de vida de la
cartera, ponderacidn que se realizird en base al capital no amortizada.

i 2} Suscripciones v Rescates,



ellinistoic de Econvmia
¥ ﬁéﬂ_«! ¥ ‘E‘%ﬂ'ilﬂbﬁw Eﬁﬁm
Bomesion olrionad 45 Dalnes

A los fines de recibir suscripciones v efecuar resvates. los Repglamentos de Gestion de
los fomdos comunes de dinero podrin prever:

(1} la posihilidad de que las suscripeiones v rescates, asi comao los Pagns respectivos,
se efectien por medios electrdnicos, inclevendo el wse de los denominados “Lajeros
BUOMATCOS”, cuys operatoria serd presentada a la COMISION NACIONAL DE VALORES
para su registro.

(ii} los rescates pdrin efeciuarse mediante ¢ libramicomo de giros ¢ letras contra el
valor de las cuotaparies del fondo comin, de acuerdo con las disposiciones aplicales del
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA (Comunicaciin "A" 2002 y sus
modificatoriag),

(i) fa valuacidn de s cuomaparte se mantendrd fija en ung unidad de I3 moneda de
denominacion del fondo por cada cuctaparte, El rendimiento diario del fondo s manifestard
mediante un igual ajuste porcentual a la cantidad de cuotapartes del suseriptor a fin de
maniencr siempre Ia convertibilidad de 1a cuotaparte en una vnidad de moneda.,

3 Yaluacion de los activos del fondo.

Sin perjuicio de la aplicacion de las disposiciones penerales de cstas Nommas, la
valuacién de los activos del fondo comvin de dinero se regird por las sipuientes mormas
capecifeas;

{iy Instrumentos  emitidos por entidades  financicras ¥ depdsitos en entidades
bimancierss remunerados; se romard el valor del capital mis los intereses devengados hasta la
fecha de valuacion respectiva, computands intereses por el dia de vencimiento de Ia
Operacian,

(i) Valores mobiliarios con oferta pablica; se lomard el valor de cotizacion de
acuerdo con fas Normas, pers se podein incluir los intereses corridos, desde la dliima
Cirlizacion o, 51 no la hobiese, desde Ia fechs de Compra,

ARTICULO 153 sexies:
1. Sociedad Geremte

4. De aguerdo con las disposiciones de la Ley n® 24 083 y sus normas replamentarias,

et
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la direceidn v administracion de los fondos comunes de dinero estard a cargo de una
sociedad  perente.

b. Cuestiones relacionadas con la administracion del haber del fondoe. La Socledad
Gerente deberd efectuar trimestralmente un intorme sobre Ja gestion de 1os bienes gue
ntegren el haber del fondo o el producido de los actos de disposicién que se realiven
con ellos, asi comi de Jos problenias planteados en su gestitn ¥ en su caso del
cumplimicnto de los planes de inversidn,

¢. Orras funciones, Sin perjuicio de las demds disposicionss aplicables, la Sociedad
Cerente deberi:

L Ejercer todos los derechos que les corresponden en virmd de la paturalezs de
los bienes adguiridos por el fondo, en exelusivo heneficio de los cuotapsrtistas;

2 Tlevar la contabilidad del fondo de acuoerdn a la normativa vipente en I
materia. Si la misma sociedad gerente sdministrara més de un fonde, lHevard
por separado lag repistraciones contables de cada uno de ellos;

H Administrar las inversiones del fonde, de acuerdo con la politica establecida al
respecto en el Reglamento de Gesridn,

4} Remitir & los cuctapartistas un resumen mensual con la evelucion del Fondo,
de sus cuotapartes y en farma trimestral una copia del informe previsio en el
punto 1.b del presente articulo.

2. Sociedad Depositaria.

a. Titularidad de log activos que integren el haber del fondo, Los hienes que integren
¢l haber del fondo deberdn ser transferidos a la sociedad depositaria, a nombre de dsia
dejanda expresa constancia de que actida en su caricter de sociedad depositaria del
femido.

h. Depdsito de Timlos y Documentos, En su caso, los titlos representarivos de 1a
timlaridad de los bienes gue constituyeren el haber del fondo deberdin estar depositados
en 1a sociedad depositaris ¢ & nombre de ésta -con constancia de actuar en cardcier de
depositaria del fondo- en una entidad financiera autorizada por el BANCO CENTEAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA o un ente de depdsito colectiva organizado de
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acuerdn con las disposiciones de 1a Ley 20,643,
¢, Obligaciones. La sociedad depositaria deberi:
{i cobrar ¢l importe de la integracion de las cuclapartes emitidas,

(iiy  efecwwar os pagos a que diera derecho cada cootaparte, incluyenda los rescates,

(i) wvigilar el complimiento de les disposiciones legales ¥ reglamentarias por parte
de 1a sociedad perente,

fiv)  Nevar el registro de las cuotapartes ¥, en s caso, expedic las constancias que
soliciten los cuotapartistas ¥

(¥} celebrar los comtratos de suscripcion con los adquirentes de cunapartes.
3. Replamento de Gestidn de los fondos comunes de dinero,

a, Cada suscriptor deberd recibir, al momento de entregar el importe correspondiente:
la suscripeidn inicial, una copia del Reglamento de Crestitn.

El Reglamento de Gestion servird las veces de Prospecto de emisiom, vy deberd
epcontrarse a disposicidn de los cuotaparfistas v del piblico en las oficinas de ks sociedad

gerente y de la depositaria,
b. Contenido del Reglamentn de Gesridn.
El Reglamenta de Gestidn deberd contemplar expresamenie;
(i} nomibre del fondo comiin de dinero.
(i)  nombre ¥ domicilio de la sociedad gerente y depositaria.

(iii}  la composicidn del kaber del fondo vio la politica de inversion segim fuere el
Cas0,

(ivi  plazo de duracidn del fordo, el cual puede ser por plazo indeterminado.
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(v} quc |a forma de page de las disiribuciones de capital ¥ renta, en su caso, sdlo
podrd ser mediante s acredimacién de cuotapartes o fracciones de éstas a favor
dcl cuctapartista,

{vi}  destino del remanente, st ko abiere,

(vin)  disposiciones para ¢l caso de reemplaso de la socicdad gerente o depositaria,

(viil)  regunen de comisiones y pastos imputables al fondo. Tas comasiones
Gmcamente podrin consistir én un porcentaje aplicable sohre el total del haber
deal fondo calculado coino una (asa anual.

{ix) forma de liquidacion del fondo.

ARTICULO 153 septies: 'rocedimiento de autorizacion. Remisiones.

Auterizacion, Los representantes de los Grganos de los fondos comunes de dinero
deberdn presentar la solicitud de inscripeién acompafando la siguiente documentacion.

1} SOCIEDAD GERENTE.

La exigida a la sociedad gerente de fondos comuncs de inversion, prevista por el
articulo 149, a. I de lag Mormias.

) FONDO COMUN DE INVERSION.
#) La prevista en el articulo 149, a. 1T de las Normas,

b Maodelos de los siguignies formularios: solicined de suseripeidn, constancia de saldo,
recits de cobro y pago v los giros o letras mencionadas en el punto 2 (30} del articulo
153 sexies.

¢} Calificaciones de riesgo. Tas calificsciones de riesgo emitidas con respecto a

las cootapartes representativas del haber del fondo serdn dos, como minimo, emitidas
por entidades inscripras en el Registro de Sociedwles Calificadoras de Riespo, de
acuerdo con |3 reselucion general n® 226 con la consiguiente actalizacitn de acuerdo
a los erminos del Decreto n® 636 del 23 de abril de 1992, del Decreto n® 304 del 14
de agosto de 1995 v de la Resalucion General o 226 de esta COMISION
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) SOCIEDAD DEPOSITARIA.

La exipida a la socicdad depositaria de fondos comunes de inversion, prevista
en el articula 149, a T de las Normas.

ARTICULD 2° .- La presents resolucidn entrard en vigencia al dia siguiente de su publicacion

en el BOLETIN OFICIAL.
ARTICULD 3% Comuniguese, publiquese, dése a la Direccién Nacional del Registro Oficial
¥ archivese, g
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