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iL.ES EN LA OFERTA PUBLICA.

YI&GTO quo =]l Oecreto M 932 del Poder Bjecutive Naciocral
da fecna 4 de Acogto £2 L9EE que interviane ls Comisidn Mecional e Va-
Cres, el oscediEnbe WP ELE B8 carabuloder "Infocwe de la Interversion
rotrre &1 fimcionardenes inetitusional del Merdads de Capitales", lasz
stiniones vertidas por la bolsa de Uomercio de duence Aires: la deoclo-
clin de Bancos dz2 la Bepihlica fogerting, Ta Cémara de Seoicdades ?._ﬁﬁni
ras, la Asociazifn Ze Dancos Argentinos, la Ascciacidn de la Banca Ming

Eisea, @l Panco de Valorep Smmedad dnfnima, 13 Cdmara do pgontes de
FMoroodo dhierto, la Ascclacibn de Danccs <&l Incecicor, 1a unidn Indus—-
trial Argentina, la Camacra Argenbtind de Capas v Agenoias de Combic, a
Camara ArgenLina de Fuodos Commes de Trversidn, Pebancos, el 2esnco Con
tral de la Seplzlica Avgentina, el Banco Mondial, el documsnts dado g =
oonoeer @0 la clatsarae de las JORMADAS DE CAPTTRLES convocadas por la -
intervencidn, la Ley 17.811; y

TORSTNRRANT

Que &) objecivo hisico do la intervenciin en la. Comisdfn
Macional de valores, [Uecrebs M8 $8888]1, Tud practicars an ssxhoustisn S
ratisis del Tonciooorionto S22l Srzanismo a 7in 2o "SUPERAR STTUAS IDMNES =
EXISIENIES A LA FECHA QUE PUDIERAN ORSTRCULUZAR FI DEETRD CTMPLIMIERNTN -
TF TAS FIMCTOMES OTORGADAS POR LA LEY 17.0811°.

Pua unn de ezas Bxtusciones  sxlsztentes v o de oonilicwo,-

era 1& racsnoilizcidn de inlersses cud wriskla antre el sisntores  bor-
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mitil y el sistema dencmiredc abierto de regociacién de btitules valg

res.

Aue la Resclucifn N2 1454 &r fecha 7 de Ocltubre de 1988,
comvoct 8 las entidades regpresentativas gue actian en los sisteras -
Buredtil v Abisrtc a las JORNADAS DE MERCADOS DE CAPLTALES que se -
pealizaron los dias 13 y 24 da Octobre de 1088 en o] Minieterio de E
concmia y cuyas ecnclusiones sicven o base a la presents Resclucibn

tue teniendo en muenta el cibado expediente Ne 212|588, -
las presenbaciones efectuadas per las Siversas ofmaras intereradas -
gn =l Mercads de Capitalss v las ponclusiones de las JURNADAS Sita-
das, on Funcidn del control de legalidad que importa a la funoibn de
la Comizifn Ha=icnal de Valores de acocroo a la Ley 17,511, cabe ra-
concexer la corveniencia de pramover un MERCADD TMTRCRATO DE OFFRTA -
PURLTCA DE TTTIMOS VALORES con dos anbilos o siscemas operatlvos.

-1z Bl fmbibo BURSATLL.
- Sigtens de Mueda,
- Bistana Conbilogs.

3-2: El fuipibo ABLERIU.

pue el dmbito bursftil 2ol Mercado Integrado Jde Oferka =
pibiics <iown hasamentos principal an la representatividas de la Ins
Litucldn Bolsa de Comercio que aqrupa en =u seno lows diversos secto=
res intercandns en 1a negnoiacion de dichos Litulos valores inverso-
res, eulsores, productores, comerclanzes v operadorms. Los Mercados
de valores roURen 4 U VET 3 guisnes operan e@n su amsito con dichos-
titulos v este sisvema estd avaledo ademfis, por uma fruckifera expe-
rionoia Ae m32 de 100 afios, a kravés de la Solsa mis impartante  del
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wals y onoetro Sliewpo; de Sudomérico, oome 1o ez la Pelsa de ZJooer

cio de Husnos Alres,

oAy ver sste alstema oorsdtcil tiens noamatividad legal
aen los capitulos III, IV, VI, y VII (Arks. 22 a &2 de la Ley [7H11})
Rentro de este régimen inspirado en la autorequlacién Ta Comisifn,
apruske Los reglementos de las Belsas de Comercio pelasichacas —
con la pokizacion 9e los =itulos valorea v mon Tos rercados 8= Ve

lopey FAet. € Ind. £) - Lew 17.811).

“rndemencalmente este sistems comprends las operaciones
28 rueda dorde gobuan los Mgenkbes ge Bolea siendo Ia especializa-
oifn deooste gector el encuentrs fisics fentsd del reeinkto kurga-—-
Cil de los operadores gus negocian por puja de Cherts v Demands.
en forma tinies de onorar o en Bass o precle Onlss v oon eomdaic-
nes explicitas, en base a mandaltos de inverscres v clienbes. sin -
parinicin de 1a ponihilidad de gue sean adoneadas obraz formas de-
transascidn.

fue aderds del sistema OPERATIVO bursftll, caracteriza-
do por las Lransacciores e ruedd, la ley 17.811 a tenido el aoier
to de oreveer v sanclonar otras formas v modalidades ooeratives in
corporando lae tendencias modermas que scaraoserizan 8] desenyolvl-
mients J& los mercalos de Capitdles. Se trata de las formas y mo-
dalidesdes Ao cransanclién aque tisnen lugar fuera de las ruedas bue-
gatiles ¥ gue configuran o gue la mocraliva reglasentzria o cono-
minadn Morodn Mdderto, constizutive del sistera conticuo del MER-
CALD INIEGRALR] DE (FEREA PUBLLCA DE TUIVLOS VALDRES, con o Bul -
zimanidm kursitil. En el la winoulaclén 4o los negooladoros se e
foctia 3in la presencia flsiza de los coeradeores negociands en ba-

B oa Lrald. vas, siaiidn sg Lofme Lipoce la b Ze cieege e bage=
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Tar Faprasicifin e oobivos de Ja Tey 17.811 ya sefalaba,
&1 el pantd 15 pAscads 17 que la aferta pihlisa moede realizarse,;
en una Bolea o fuera de ella aungue on ambos Supaestos necedita
la previn aprohacifon de2 la Cormisién Nocionel de ValomDes. Tankién,
preveia la oferta =iklica de titulos walores con cotizseidn bursd
il Fuera de los reoictos bursdtiles, bal oo eslablece el pun=
o 4 v el punts 21, ins. B} de la mencionada ley,

e esks inpovaciin en loz consectos tradisicasles de-
operar en el Mercade de Cacitales, Liene en la lay 17.8lL, resoal
do legal desde fAoa puntos de vista:

aj 5-1: En la Lev 17,5811,
bl 5=2; En las normaas dictadas por 1la Comisidn Wacional de valo

T .

Las mommas de la ey 17,811, cue respaldan esbe geclor
Apieres gon el art. 62 ing, d) sochye el =eqistro de los anertes -
de eebe secbor, el art. 79 gue parnibe cicktar lag normas regulads
ras 42l secter v el art. 21 gue fiferencia a los cperadores bursd
til da lop ooeradorss del 5istens Ablerto, smetidos astos Olbi-
mos en forma directa al cootrol e la Comlsifn. & partir &= 1971
la Tomisidn Kanirmal ds Valores, fie requlanins esta parta del Mer
cado de iapitales con al dictads da las Ressluclcnes Ganesales -
feR 30 (15770, WS ad (71075, Ma g2 (1581), M= B3 [1%385), M@ 110 =
(1587 texzo crdenadc) v n=l1l3 {19870 v . oot el respalde d2 le -
croomraniin del Tesoro de 13 Bacidn 21 el expedients 98751 doods,
axpoese sue "Gon innegables las interrelacicnes 2 influencias re-

viprucas @nboe uno ¢ oblro Lops de sisbana" v gue es "Puncidn de -
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la Comizidn Mavional de valares el crienaniento del o sreea sier
to de tTtnloe Valorea™

fue sl ocomn 1o medalifasd tipica del eisbews borsSeil-
apera por mandatos ¥ adjudicacidn de precica eon comisicoes, la a
meratoria de Sistema Ahicrto SE BASA er la MEGOCTACTOM <o titulos
valores con tratativas, v complejas operaciones de imporlanbes wo
lurenes doiie scoiedades ormerciales e industriales oolecsn sus -
excecontes de caia ¢ requieren fondos, en 18 cocidisna allerinati-
va de make)e de su oapieal de trabaic o en el requerimicnto de pe

curses para la inversifa,

Tants e. Ambitc Bursatil comn =] abieste consbilupen -
sisteras irnprescindibles e integrables pars un eficiento AESarro
Lloode wn mersade clobal de oferta poblica de vTtulos valores.

Resulza ahora impericeo su toterrolaci v ssrdnica -
cumplemersacilc a traves ce la inteqranisn reciproca de sus ager-
tes ¥ operatorzas, 4 Fin de asequrar un mde eliciente funcicramien
Lo en beneficio fe 1os usuarios.

Rearlta tambidn lmgprescindible replantesr el ral da ==
las entidades fimanoieran i vl campo de la oferta plilica, parsa
til o mbiprta a fin de Sar cabida & un r3e acentiuads deaoliecue -
de sus furcicoes de "Rance de Inversifn Y, especiiicamente previs
Lag wor lo Tey 21.526. 50 participacifn activa sn log diversce an
bites sl rercads e capitales, feellitaran su deparrollo ¥ ORTae:
veran ol fimanciamients emgpresario y de 1nn rirocesos praductivos,
¥ Je inversicn.

wa cenfamaciin de un morendo Treegeade Sonde se nogo-
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cien 1om valeroe piblines v privades oon oferea npiblios oxiqo ade—
rée de la nlerrelacion de log operadorss gue actuen eimualzanea o©
imdiskintamonts on Toe dos eectnres 13 interoonexion de sus giste=
g e dnformbtice -era cue el Spoteac Sz formacifn fe precice, de
pubillicides ¢ regisboy asegure lus lolereses <@ Los wsuacios v o =
resulte dizcriminatoria de on anhite foonte ol obreog sin per uioic

de las difsrencias Jde sus modalidades operativas.

El sistama -:_Tl-::ba‘_- ipteqrads de informecidn, publicidad,
¥y regialra, Liens asi dea pilares Tundamenlales: el Barsalil v &7

LEiertn,

Fl prirera 23 S8 competencla de 1as TolsAs v naccadss -
de Valcree, oor emgresa asignaclon legal (Punto 16 de la exposicion

de mobivng ¥ ars. A0 de 12 ey 17.511).

Tl sequndn, ea3 &) que debe irplementarae en 21 2istema,
Raaerto, v ogue Ceccnooe en La Sesclucidm Ceneral 121 del IH/LZAHT,
ol antocedente DweedSiato para la instadrooidn de uco oporatoriz de
irformacifn de Libre aseess al pinlics inwersos. Sus previsicnes
deben MErecer una necesaria adecuacidn vy complenenlacion pard cuo
prapesito an elde dictada la Resolueidn Interna 1462 de esta Inter
vencidn de fecna pramerc S noviembre de mil noveolentos ochenta vy
oche (0L,11.1958%, sue teniendo en mirn el perfeccionamiento tfeni
oo del o8ginen, se respalda en las oonclusiones de las JURKADNG -
DE MERCADCE DE CAITTALES, que @esaltan la comvenisncia de la inter
conekin e inkerrelacide de lod Mercadus e Oferka BIclica de 7Tty
les Valeres, a travEs de los mediss electsfnicsos = informaticos -

ings adeouados el cicoto.

Tue e s8lo surde necesarlenente gue los SlEcEas URCL
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miticos Tursitiles ¥y Miertos deben persicipar de un process  de
Literrel anion e interoommnioacidn informariva, a f£in de gue, Ein
periuicic de sus respectivoe amblles v respunsables especificns,

auintstoen en forms inrediata, vorar v transparents, la Sotala-

dod de las transacclones cue tienen lugar en el Mercedo Inteogra-
oo gue por la presente nnmma me eatahleor. Lo gue agui se digoo-
me es 8in merjulels de las fasultades propias gue conpeton on los
Bolsas ¥y Pevrcadus de Valores en relacific oon 1as transaccisnes -
ralivadas on osu recinto, -or irperle de los arcs, 23 y 37 de la -
Ley 17.811.

Cue @n crcan & la ircerrelanion e la inforracifn Sa -
anlees mivbewss en conveniente sdoptar medidas regulatorias guo a-
aequren a la Comisidn Hacicaal de Valcres 8 contral, v 1o super
vigion peruaneate del sistema informdtlecs intersonectado e inber-
relacictads, sin perjuicic de ser asistido por una Comiaifin Heno-
raria Aseeqra guovdobe interrorse por los sectores incoresadcs, -
orma 8ot &L Sursftil, el ebierlo v owl de lue usuaring.

Qe e deoconsiderar la Luewacidn presentada mor 1a -
Bolsa de Comercin Je Paonoa Adwes, v el respective Mersade da va-
lores adierido, cuande afirma gue centro del seotor bursatil v en
terma aukiroma de la bradicional rueds se paede oserar &n un detd
mirade. "Mercado Continuo” Jonde neyociaran valores péhlicns ¥ pri
vados cotizadoe en Balsa,

e impleventado este mercade contlaus v sy SISIEMA IN
FMMATTCON, Jfentra del area bursatil. schre la base de gque nn ewig
=a chservazion legal alguna; en Ta medidn que se curplan con las
wesoripoiones de lod manftelos T11 ¢ Iv de la Ley 1V.8L1, werd -

tarea de la Comigids Masiona- e Valores --|;__'-r|||:||l' tata medalidad o
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ferativad confoore & 1o dispaesto zor Rl art. B8 ino. £ de 1a Towy
17,811, szenléndoge presence la concliusifn nipere oche Se las Jor
Dedas de Marcados Ce Caplbales.

thee & consideracidn de esta lrzervenicidn ¥ A los efsc
fias e Taci 1 ikar s ':“E'i_"ll e Te R .':||:;'|l.|ir'.| e las L8 [ i T EEY
politica adecuads vestringir la negociacidn de las scciches pri-
wadlas a” ambir by Jes -_."'J =|-::|_".:_:._:| r':q_* !_"r_'ru:::'q:ir_'. e 1_r_::_'. rjiE- L?-:_Tl:i_a;.;lr_'.i-"_-u”—

en la medida que su cferta piblica fué obienida oon este objeto.

Jorme el olorgamienbo de esla ooLllacidn v el coporol=
womitsor da los titulos, imelican para los Pelses de Comercio sl =
cumplimiento de ceberes especiiicos (Arl. 30 ca la Lay L7.8LL) v
por oende pootos; aporese prudente;, en caso de cue se neqooien en
forma excepcicnal LItulos privacdos con colliacion luara de ese -
arbiitey aatoraly woe Tog acoaneeles de csas operaciones fuera de
Ioles compenser a la cue otogd la cotizacifn segln la reglamenia
cidn a dickarse, lo cue es acorde con los dervechos de las Boleas

previgtos an g7 oart. 33 A= la Tay 17,0117,

ule a3, coro la Comialdr Wacional de Yaleres controe
ln en tooma antegral el sistema abierto corresconce afimar el =
principic fAr la astorregulacidn impresta por la Ley 17.811 en el

geactor bursatil.

vue esode ponderar la aperlbura de loe cagibtaies ds =
loa Mercados de Valores, remitiendo acceder & 1a categoria de a
geiites dae bolsa a las perscnas Juridicae, con resgaldo legal en
li interprotocian que corresoonde dar a Toa arss. 3% v 48 de A

Lew 17,811 v seqin el punto 3 APEHTURA f2 la propuests orsasnbs—
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e
da por la Balzsz Je Comercis de Buenos ALres. en Las JUHMALNE: D
MERCSI 11 CAPTTARLES,

gue al mizen Ciempo co el Siebens Abierto deben ser,
aperadores todea los agentes A2 Bolsa min recmplazaran lag ga=-
rantiag exigidas por la Comisidn, por la sitularidad = ls A
polfn Ao un morondo de Valores de amerdo a las axigencias y o o=

pondiciones reglamentarias a dictarse.

ous debe proponderse s un sissama fue asequre la so
1idez marrimanial idomeidad profesional ¥ especilalizacicn te -
loe cperadores v agentes del mercado integrade, desurdndclos de
irrerrmediorios v practicas refiidas, oon Ios orincioioe de legas=
Lidad, Lrassparencia v resguardo de los interesss de 1os usch-—
rios.

Por oo 2atn resulta oonwveniente definic lay varac-
teristizas y sondleicnes gue habran de revestir las persceas ja
ridicas o0 aptitod para ericirse en aganbes de bolsa v en Lér-

mincs menecales, las deo los ogentos ol moroado abierta

wae Logrades loas obhjebivos esenciales azl Decrelo Wl
988|538 ¢e la intervenciin en la Comisifo Macicnal de Valores, -
esclareridos puchos puntos on disocosion, superadas clertas di-
vergenoias v adecuadaments expueslos ¥ sustentaliss los aspectos
ain controvertidos entre los operedoros vosos iess bugionos ree
presencativas , resulte ancea indispensable adoptar las disposi
LI e 'm:jr,:-r: r'|1r'||.'d'|:|| 1as e-.|.-:|'.__'-i|:'.=.|-:'.'i.|.:."|EE: e IR LIS &l la ¥ ‘;
da que resulten capatibles son las previaioses de la Tey 17811
w oot @l chijelive de cromover un Marcade |ntegrado de Uberta Ha

Blica de £isuleas Valeores o
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(e 8 conalderacifn de esta Intecvencidn ¢on al dic-
vada de la presenke Resslucifn se curplen loa objetivos Lijados
el Deceste NY 988788 del Poder Ejecutivo Maciconal gue decide la
Inzervencibn oo la Comisifn Haclonal de Valoree; wotive por el
cral aerfia deseable gue para la implamentacién ce la  presente
Raaoluciéin 2s proondn & la vegularizacifin del ente dentrc da'las
anlgencias previstas por ol ars. 2 de la Ley 17.811.

For todo elle, v lo oplpado en forma conjunta por L&
Gerencia TRonioa y la Gerencla de Control de Legalidad de la Co
oigifn Hacienal Se valores, a lon efectos del art. 89 de la Ley
Ae Procedimiantos Administrativos,

LA INTERVEMCION EN LA COMISION RACTONAL DE VALORES
NESUELYE:

ARTICULD 1°%: & les efectos del cumplimlento de los finas Sal —
Tecreko WY 93E/B3 reccnecer que la Ley 17.811 ergariza el régd
ibgh de Uferts Pinlica en tErminos conpalibles con un meccade In
tenrade de (ferta Dablica de TLtules vValsrea Pinlicos y Priva=
des, oo @ gin cctizazidn buradtil, donde oo degenvuelven dos
alsteras oon especielizacifin debide a las medalidades de las o-
peracicnes gue se realizan en cada uno fe elloa: El Sidbeia =
pursfell o da mieday v @] sistema abierkc: ambos con rea-
paldo legal an normas especificas de 1a Ley 17.BLL. EBn el =
primere se tramean anicasente Eitules valoves prblices y priva-
dcg oon cocizacisn bwreafeil. Fn el scgunds g negocian titulos
valores, pfiblicos o privaccs ¢an @ 8in cocizaclfn buredkbil, -
con relacidn a la pronueasa compabibilisedora poesentada por la
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folaa de Comeroclo oo Buancs Alres, v sus respeehivosa Meccados =
de Vvalores, en orden a 13 oryanlzacién de un Mercado Conbinuo,—
denteo de la bolsa v cor funciomamisnko en fosma aukSnama Se la
rueda, nn nabria obeervacifo legal a su implementaciGn. En oe—
be case modificades los Reqlamentows pectinertea serl  funcidn-
Ae 1a Comisifn Macicpal de Valores aprebar sate Ambito de nego-
ciaciones birsstil fuera de ruveda conforme al art. 6% inc f).de
1a Loy 17.B1L. Tanto en este Sactor Conbinoo de la Boled  GomS,
a0 &l Mersads Ablerte pexirfn realizarse transaccionea en base a
mardatos y comisicnes explicizas v en hase o dilerencles de pre
cio u ctras operativas adecuadas a cada Secter del Mercado.

ARTICITD 28: Disgoner gue e2 polftion adecuada para el mejor -
funcisnamiente del wervade de capitales, gue las azciones emiki-
das por empresas privadas, cuya oferta piiblica fug sclicitada -
para oh-sner su posbetior cotizacidn en vna Bolsa de Comeccio, =
cema agl tambisn amenllee que buvieran cobizacidn bursatil ern -
el memento de la creaclén de la Comizifin ¥Macioral de Valores por
la Ley 17.811, vnicamente se podedn negociar en esta frbito, a -
cuyo elects se progiciard la pertinente reforma leglslabiva,

ARTTCILG F: Tisponar cue los sistemas de informaciBn crgpanlze
dze por laa felara y Meccados de Valores en  wirtud de los arts.
23y 37 de La Ley 47.811 y las sisteman do infornmaciln en gue =
dehan encnadearze lad operaciones del Sistera Ablerto por  lwpe—
rio de las dispssicisnes partinentos de la CowlsiCn Macioral de
Valnrea aseguren a Looca loa operadores v vsuarios del Morcads -
Integrade e Uferta Doblioa, el conoclmiento inmediato de  las
papeCits v velumenss transedss vy dg los precios corclentes  pon-

Jeradas a vidqanten on 1ne diversos anbiios del metcade a bravis,
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gue resullen nas adecuados.

Cont tal prepdalite ge adopearan disposiciones oon-—-
pleseniariae de la Resolucion Genara. K9 LIl ¥ Regolucida in-
terns He 1467, wara e 8 Aistems doe informacion o S{HRIEIR N 5]
Larse en el Ambits cel sistena abierso & partir del 10 de May
7o de 1959, peemita satisfocer Dnbegoacenbes Lales chjelivog.,
Ersuadrado en 1o prescripto par- la Tesr 17,811,

ARTIOULO 49: Dosponer juve el sistema de informacils, plsliel

dad v registro adoprado por las Boeleas ¥y Meccado de Yalores =
& base & expresas Sianosicisnes de la Tey 17,811 v la onora-—
torieg gue habrdn de desarrollar y cunplimentar los operadoras
del Sizzers Asierts por imporias de lan roenluciones atinsntee
de la Conwsidn ¥acional <2 valores, s2 intercomunicuen a Zin
de que todes los pperadares § usuarias disponmgan de un Bsrvi=
1o de anformacicn integradc vy glokal seferente a los diferen
tes fSmbisoa Asl MERCATD THTECRAOOD DE FERTR PURLICA.

Tor contros de computos de arboe sistenas escacan,
irterconectados v en funciocnamisnts siraltanss eptre las dies
v las discislete boras, coec adndes, wrario duranbe el cusl
irtercamblierar 31 informacifp en tiempo  real.

Loa tfrmincs d2 lg presents deteminacifn deberin,
Bar Implamentados pos Los cesponsat:les e oanbos seclores & =
gug respectivas esferas vy en las de desorrolle en toabng,  den
broode los 180 diss a cartiv &= la presente Hesclucifno,

Uacda sizsers S Leformacisn dekerd aminiateas &
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la Condeldn Macienal de Valores un colallads progoama de lnber
rminloaniS ermndrade on Llos #6raines S0 catka Beaalusifin on
un plazec oo maver da 00 dias a 16 < gue La Gerencia 1écnica,

dal Orgariarn enparvime eu ademada irplerontanion.

ARTTOULG 50: Declorar que conforme al ast. 39 da la Ley _7511

las perscnas Lisicas o jurldicas pueden acceds: al capita. ome
loe Mermados de Vilores v aotuar comc agentes de bolsa, Coendo
ura persens jurilica socle oo agente de bolsa, serd dencnina

fla Cagima ol Palsa,

T4 r'i-!:il.litii‘l'.t:l:l W STIPME IO IO |_:|_|-_||__:|'| ir [=ar 1.|:: -
aonas flsi-as zon los estsblecidos &n 1os Arcs, 41 v 42 de 1a
Tey 17.B11 v en las pormas reglamenlarias de loe respeobivon =

rerrAados A= valores,

Liza requisitos ¥ ormdiciones a momlie ner las per-
gcrias juridicas resultarar de las dispcsicicones cue sohre el -
particular nabra de dictar la Gomisidn Nacicnal de Valores,

Lag enlicades Lioancleray sun operadoses patarales,
dr Tes Mrroddos de Valores podiends accedsr oo kales a le ki
tularidad da sus ascicnes ¥ oLpelal Juin Cdoabh oaleas .

ARTICINGD 62: Lok ager=es i malon 3 1oz eaans de balsa pusden
actuas coms agentes del sistems aolerco, Sor la Lituleridad e
a Aocicn del mercado de waTores ¥ el camplimients de lasz exi
qencias especificas cue sa-a los mismos habedn de disponstes -

2t La Zoclision Maional de Y37 orer,
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AFTIOULD 708 THaporer Que secdn cperadcres naturales  del Meroa-
do Abierto los bancss, las entidades fi-wmcieras, gus aliliadas.-—
anheidiarian o holding, Llos Asentes = Hol=as v 183 CARAA de Bol-
54 v los cue cumplan loa remuisiten exiyidos sor la Comision Ha--

cional de Valuoes.

fia Agentes actualmente ipseriptas no indicadee en la-
enunciacifr anterior v aguollos gue en £l fuouwrs s& ajustan a las
disposiciones lesa_es Sel Urganismo tasibi®y podiSn operar en el -
Maroadn Anderbo.

1A Comieifn Macional de Valores establecesh las condi-
ciones de sclveacis, responsabilidad potrimenial, idonedidad, ooga
Ssiracifn patrimonisl v especlalizécidn @ cumplir por cada tipa de
agantes <ol Mecsads nhlepzo;

ARTICULG B9: Disocner la creacidn de un OCMITE ASFEDR HOMORARIOD,
Ael MFRCARD THTEGRADD DE CARPLTALES, s Serd intesrads por reste-
Fertantes del LECTOR BURSATT, &2 SRTTOR ARTERTD ¢ de _os  OSUA-
RIOS, 3 {tzesl ullulares'y 3 (tres) suplonces, pars gue a recueri
miento de la Comisifr Foniomal de Valorea e su opiniGo en los &l

giurenles Leess:

a) Besartolle de instrumentos, Ceeratorios v
sevloine para familitar 1a expansion del
MELTacs,

Bl BEesanolSn Ael eratamientn irpneitivo 3 -
fFin de promover &l Sesarcsile de log mees-
rAadns inptitumionsles,

=) Imtredussifa fe les Tivualos valores Friva
doe Al Port=dor.

&) pesarrocllo del sistema intogrodo de infoe

macatn del meccado de Uferzas FokEllcas,
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55
Ta Caniside Naciomal de Valones, dispondrd la inbegra-

mifn A=l CYMTTE ASESOR, puuiends recabas su opinlén acerca de los
teras andicadoa g Atros oanctmnientes 21 Mercado de Cagpilales.

ARIIECULD 99 REQ-T.EEEEE; commniguese, Gose a la Direccitn Nacia

nal del Registre Dlicial, publiguese y archivese,
- “'\-\.

."I

Fuenca aireos: 21 de Ddicierboe de 13340.-
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