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EMISION DE OBLIGACIONES HESOCIABLES

2 (s ¥ P E AT 11 4. S DE PEQUENAS ¥ MEDIANAS EMPRESAS CON
i 5 ESOHAL

Buenos Alres, 23 de julio de 1582.

VISTO la necesidad de facilitar el acceso de lags pegquefias
v medianas empresas Al mercado de capitales, ¥

CONSTDERANDO :

gue la Ley 23.576, en su articulo 12, permite la emisién
de obligaciones negociables tanto a las socledades por acoiones
como a las asociaciones civiles y a las cooperativas.

gue las reformas introducidas a la ley 23.576 por la ley
23.962 incluyen una previsién para simplificar el procaso de
autorizaciin de oferta piablica para emisién de ohligaciones
negociables por parte de peqguefias ¥ medianas empresas.

gue, de acuerds con lo dispueato en el articulo 36 bis,
in fine, de la ley 23.576, es facultad de esta COMISICHN NACIONAL DE
VALLORES  establecer reguisitos diferenciales por categorias
definidaa por la magnitud de la emieién y el tamafic de la empresa
emnisora.

Dus en &l caso de emisiones por montos reducidos por
parte de sociedades cque no hacen oferta pibklica de sus accicnes, la
existencia de una sindicatura individual parece, en principio;
garantlia suficiente de una adeécuada fFilscalizacidn para los
inversoreaa.

e este crganismo se encuentra facultade a dictar normas
de ezta naturaleza en virtud de lo dizpuesto en el articulo 36 his
de la ley 22.576 [(modificado por ley 23.982),

Por ello,

La COMISION HNACTONAL DE VALORES

RESUELVE:

ARTICULD 12.- Incorpdrase como articulo Z1e de las Hormas (T.o0.
1287 ¥ sus modificaciones) el siguiente:
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"EMISIOH DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES DE PEQUERAS ¥ MEDIANAS
EMPRESAS CON SINDICATURA UNIPERSONAL.,

ARTICULD 218.- Las sociedades por accionss cuvoe capltal no se
encuentra con autorizacidn de oferta pblica v cuya fiscalizacidn
privada esté a cargo de una sindicatura unipersonal podran realizar
oferta publica de obligaciones negociables sinples, no convertibles
en accicnes, en los siguientes términos:

1. Regquisitos con respecto al emisor:

a. El patrimonio neto de la emisora deberd ser infericr a la suma
de diez millones de pescs (§ 10.000.000).-

B: Leg ihgresos por wventas de bienes ¥ serviclics resultantes de
g dltimo ejercicio econfmico no podrin superar losg veinte
millones de pescs [($20.000.000) .-

2. Reguisitoa con raspecto a la emaidn:

a. El monto total de la emisién no podrd superar la suma de cinco
millones de pesos (% 5.000.000).

bh. HNo podrén realizarse nuevas emisiones mientras la anterior no
haya sido totalmente cancelada.

ARTICING 249.- Ingorpdrase como Articule 22® de las Normas (t.o.
1987 ¥ gue modificaciones} el siguiente:

UARTICULO 2ER.-Para realizar emisiohes por un montoc supericr al
mencionado en el articulo 212, inc. 2Z.a. de estas Normas, o para
hacer oferta pliblica de sus acciones o de obligacionea convertibles
en acciones, lae entidades deberin adoptar para su fiscalizacidn
una sindicatura colegiada conforme a 1o dispueszto por sl art. 284,
28 par, de la ley 19:550", e

o ™
ARTICULO 318,.- Comuniguese, publiguese, déze a la Direcnid ;ﬁacinnal
del Registro Orficial ¥ archivese. FE[ "
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