olimisteric de Econvmin
y Osas y Serwieios Hidtheas
Comisice b aoionad do. Titores

RESOLUCION GEMNERAL N°235
FEGLAMENTARTR DECRETD
N®1087/93. 0. F. PyMES

BUENDS ATRES, 20.de Julio da 13835,

YISTO el Decreto 1087 del 24 de mayo de 1993 gue
autoriza a las pequefas Yy @edianas empresas a registrarse en
la COMISION WACIONAL DE VALORES para hacer oferta piblica de
titulos valcres representatives de deuda; vy

CONSTDERRNDC:

Oue el Decreto 1087 del 24 de maye de 13293 autoriza
a las pequefiaz ¥ medianas edpresas 4 reglstrarse ante &&te
Organisme para hacer oferta piblica de  titulos valores
representatives de deuda ¥ delega en la COMISION RACLONAL DR
VALORES la facultad de dictar las normas reglamentarias
redqueridas para su ejecugicn.

gue e necesario establecer las normas @ de
informacidr y Treguisitos .de presentacién gue dsberan
satisfacer las peguefias v medianas epprésas gue emitan los
instrumentos de deuda previstos en el Decrebo sn cusstion.

gue  dicha informacicn deberd reunir los redguisites
necesarics para asegurar la transparencia ml Inwerscr.

e no obstante lo antexrdieory, debera ser agil ¥
spropiada & la estructura de las empresas favorecidas,
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compatibilizandola con 1as especiales calificaciones ae
{deneidad profesional o técnica o solvenclsa patrimonial gue se
axigirdn a los Iinverscres ~alificados gue podran adguirir
gstos titulos valores.

gue resulta necesario digtar las disposicicnes
relativas & Jlos reguisltes de jdoneidad o solvencia que
debersn reunir aguellos inversores calificados.

Oug, al mismo tiempo, dehen resguardarse las
tacultades autorregulatorias da los mercadeos ea que han de
negociarse leos titulogs valores asi emitidos.

gua deviene cportuns en esta circunstancia reordenar
aguellas disposiclones ircluidas en 1as Normas de este
Organisme respacto de lns reguisiteos aplicables =2 las
emigsiones de tiltulos valores representativas de deuda de las
pequefizs ¥y medianas eNpTes&s.

fue las facultades de esta COMISION NACIONAL DE
VALOEES para dictar la preseate Desslucién General sucgen del

artieula 7° de la Ley 17.811 vy de 1os artichios 1%, 5% ¢ &°
del Decreto 1087/93.

For elleo,

LA COMISTON NACIONAL DE VALORES
FI- E-EE LVET

ARTICOLO 1°%.- Bustitoyese el articule 21 ide las Hormas (E.0.
1997 v sus modificatorias) por el siguiente:

PARTICULO 21.- EMISORAS COMPRENDILAS FNM ElL REGIMEW DEL DECRETC
ias7./93,
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1y  Requisitos. Las pegueéfas Y mediinas empresas, definidas
en 1los términos de la feaclucion Ministerial M.E. 401 del 23
de movlembre de 1589 ¥ 2us modificatorias, gue soliciten su
reglstro ante la COMISTON MACTIONAL DE WALODRES en los Términos
del Decreto 1087 del 24 de mayo de 1993 deberin acompshar
junte eon la corraspondiente splicitud, Ia sigulente
dAncumentacidn:

4] Copia de la zesgluclén del 4rgano gue dispuse la emisifén ¥
colocacion por oferta piblica de los titulos valores de deuda
¥ sus condicicnes.

1l Datos de la inscripcion en el Registro Fiblica de Comercic
a 1a autoridad de contralor gue correspondiese, de 108
lnatrumentos constitutives y estatutos de la emisora, asl gomd
de sus modificaciones.

¢) Deglaracidn Jjurada de cumplir con las condicicnes de la
amaolucion ¥.5. n® 401 del 23 de noviembre de 1989,
Lz COMISION MACIONAL DE VRALORES registrard a lo3 emisores que
se acpjan a este regimen &l snla efecto sstadistico.

T Régimen informativo.

1) Preapecto de cologacitn: FPara abtener la cetizacion de los
ritulos an los térmings del articulo 3% del Decreto 1087 del
24 de maye da 1883, la emisora deberé presentar ante 1z
entidad autorregunlada un prospecta de aruerde con  lo
astapiecido en el articule 31 de estas Narmas. Inmediatamente
después de cbtenida la ~aTizacifn, 1 emisora deberd presentar
ante fa COMISION HACIONAL DE VALORES copla completa del
prespecto aprobado por la correspondiente entidad
antorregulada.

21 Deher de informar: Las emisoras deberén cumplir con todos
los requisitos gue en materia de informacidn ¥ publicacidn les
pxija la entidad zutorregulada donde coticen loa titulos
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valores en CuesTion.

3) Toda otra informaciom © documentacisn gue 1z COMISION
NACIONAL DE VALORES o la respectiva entidad autorrequlada le
sglicitan.

T11. Inversores Calificados.

35 Tas titulos valores comprendidos en el régimen del
Decreto 1087 del 24 da mayo de 1893 s4lo podran ser adguiridas
por las inversgres calificados gue se encuentren dentrao de 145
siguientes categorlas:

al El Estado Wacicnal, las Prowincias vy Municipalidaces, sus
Entidades hutarguicas, Bancos W Entidades Financieras
oficiales, Sociedades dsl Estado, Empresas del Estade ¥
Poerzcnas Juridlicas de Derecho Paklico.

B} Sociedades de respoisabillidad limiteds ¥ sociadadas por
accinnes.

¢l gociedades cooperativas, entidades mutuales, obras
sncinles, asociaciones civiles, fundacignea y asccisclones
profesiconales de rrabajadores con perscheria gremial.

d! Agenktes de Bolsa ¥ agentes adheridos @& entidades
autorrequladas comprensdidas en la Resplucién General N° 201.

gl Foatics comunes de inwersidn,

£} Personas fislcas oon domicilia real en el pals con un
patrimonic neteo superior a $250.000 (DOSCIENTOS CTHCUENTA MIL
PESNS) . Br a8l caso de las cociedades de persooas, dicho
patrimonio nete minimo se alevara a S5500.000 {QUINIENTOS MID
PESOS) .

g] FPersomas juridicas conetitnidas en el exterior ¥ personas
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fisicas con domicillo real Tuera del pais.

2} tos lntermediarios autorizados 3 intervenir em la ofertsa
piblica de Citulos valores Jue actien coho tales £n las
respectivas opersciones de compra wvenba deberén wverificar gue
la parts compradora retina los reguisitos previstos en esia
kesalucian General. Asimismo, lo# compradores deberan dejar
constancia ante los respectivos intermediarics gue los titules
valores en cuestiéon son adguiricos sobre la base del prospectc
da polocacién gque han recibide ¥y 'que la decizidén de inversidon
ha =ido adoptada en forma independiente.

IV, Monto minime.

En ningin casc podrén los  inVersores suscribir ¢ compIar
titulos valores de yna emisora comprehdida en aate régimen por
velores nominales infericres a $10.000 (DIEZ MIL PESOS) .

V. Actuasisn de las entidades autorreguladas.

Las entidades autorreqguladas en cuyo smbita se habran de
enlocar ¥ negociar los titulos walores asil emibidos gdeberdn,
er, cumplimiento de lo dispussto en a] articule &7 del Decreto
1087/93, dlctar las reglamentaciones necesarias  para . un
adecuads contrel de legalidad de la oferta piblica primacla ¥
secundaria.™.

ARTICULD 2°.- Sustitiyese el Articulo 27 de las Neormas (t.0.
1987 v sus modlificatorias) por el siguiente:

PRRTICOLG 22. EMISION DE OBLIGACICONES NEGOUCIABLES TE FEQUEHAS
¥ MEDIANAS EMPRESAS CON STHDICATURA UNTPERBOHAL.

Las sociedades por accicnes cuyo capital no cuente Con

antorizacidn de oferts piblica y Cuys figocalizacitn privada
gsté a cargo de una sindicatura uniperscnal podrin reallzar
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sfarta piblica de titulos valores representativos de deuda, no
convertibles en acciones, en las siguientes Té&IMInoOs:

1} Requisitos con respecta a las emiseras: deberdn hallarse
somprendidas  dentro de ios recsudes establecidos en la
Resolucien M.E. 401 del 23 de noviembre da 1983 Yy 5us
modificateriasg.

2} Remqiisites con respecto 2 lag emisiones: el monto total
de la o las emisiones =no podra syperar la  sume de EINCO

ILLONES DE TEZOES fE5.000.0007. En el caso de gue el monto de
las emisiones gue Se Yeslicel supare -este importe, las
erizoras deberdn sdopiar pars su figeallizacién una sindicatura
colegiada conforme & 1n dispueste por el articulo Zg84, segunidn
parrafo, de la Ley boe.r 3 e P

ARCTCULO 3°.- Comunigquess, publiguese, dese a la DIRECCION
NECIONAL DEL REGISTRO OFTICIAL ¥ archnivese.
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