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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
ANO DE LA RECONSTRUCCION DE LA NACION ARGENTINA

Resoluciéon General

Numero: RESGC-2025-1072-APN-DIR#CNV

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Miércoles 18 de Junio de 2025

Referencia: EX-2025-34266437- -APN-GE#CNV “Proyecto de Resolucién General §/ Otras Ofertas Publicas con
Autorizacién Automética. Oferta PUblica con Autorizacion Automética de Acciones’

VISTO e Expediente N° EX-2025-34266437- -APN-GE#CNV caratulado “Proyecto de Resolucion General §/ Otras Ofertas
Plblicas con Autorizacién Automatica. Oferta Publica con Autorizacién Automatica de Acciones’, lo dictaminado por la
Subgerencia de Emisiones de Renta Fija, la Gerencia de Emisoras, la Subgerencia de Normativa y la Gerencia de Asuntos
Legales;y

CONSIDERANDCO:

Que la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831 (B.O. 28-12-12 y sus modificatorias) tiene por objeto principal, entre otras
cuestiones, €l desarrollo del mercado de capitales y la regulacion de los sujetos y valores negociables comprendidos en su
ambito.

Que mediante e dictado de la Ley de Financiamiento Productivo N° 27.440 (B.O. 11-5-18), se propici6 la modernizacion y
adaptacion de la normativa a las necesidades actuales del mercado, el que ha experimentado una importante evolucién en los
Gltimos afos.

Que el articulo 19, inciso h), delaLey N° 26.831 otorga ala Comisién Nacional de Vaores (CNV) atribuciones para dictar las
reglamentaciones que se deberan cumplir para la autorizacion de los valores negociables, instrumentos y operaciones del
mercado de capitales, hasta su baja del registro, contando con facultades para establecer las disposiciones gque fueren
necesarias para complementar las que surgen de las diferentes leyes y decretos aplicables a éstos, asi como resolver casos no
previstos e interpretar las normas alli incluidas dentro del contexto econdmico imperante, para e desarrollo del mercado de
capitales.

Que dentro de los objetivos estratégicos de la CNV se destacan como relevantes el de difundir € acceso al mercado de
capitales en todo el ambito de la Republica Argentina; establecer regulaciones 'y acciones para la proteccion de los inversores;
fomentar e desarrollo econdmico a través de la profundizacion del mercado de capitales; asegurar que € mercado se
desenvuelva en forma sana, segura, transparente y competitiva, garantizando la eficiente asignacion del ahorro hacia la
inversion; desarrollar medidas para que las operaciones se desarrollen en un marco de integridad, responsabilidad y ética; y



establecer herramientas necesarias para que |os inversores cuenten con informacién plena, completa y necesaria para la toma
de decisiones de inversion.

Que existen antecedentes normativos en el mercado de capitales que admiten la diferenciacion de regimenes de oferta publica,
incluyendo la posibilidad de la CNV de eximir, previo a su contralor, otorgar autorizacion automatica de oferta publica en
determinados supuestos.

Que, en e mes noviembre del afio 2020, la CNV lanzo el Programa de Impulso a la Apertura del Capital (PIAC), mediante el
cual se propendia a promover iniciativas que en el corto y mediano plazo buscaran fortalecer €l financiamiento a través del
mercado de acciones.

Que, en e marco del PIAC, en & mes de marzo del afio 2022, se lanzé la Guia de Acceso a la Oferta PUblica de Acciones
destinada a que las empresas de todo €l pais, especialmente las Pequefias y Medianas Empresas (PyMES), pudieran financiarse
en el mercado de capitalesy, particularmente, emitir acciones.

Que e PIAC se enmarca en una carencia historica de empresas listadas y de baja capitalizacion, en las Ultimas décadas, en €l
mercado de capital es argentino.

Que, mediante las Resoluciones Generales N° 1028 (B.O. 1-11-24), N° 1031 (B.O. 26-11-24) y N° 1042 (B.O. 31-12-24), la
CNV lanzd a consulta publica la implementacién de regimenes de autorizacion automética de oferta publica aplicable a
valores negociables de deuda, fideicomisos financieros y fondos comunes cerrados, respectivamente.

Que, mediante las Resoluciones N° 1047 (B.O. 9-1-25), N° 1051 (B.O. 16-1-25) y N° 1055 (B.O. 20-2-25), luego de recibir los
comentarios de las consultas publicas antedichas, se implementaron efectivamente los regimenes de autorizacién automatica
de oferta publica aplicable a valores negociables de deuda, fideicomisos financieros y fondos comunes cerrados,
respectivamente.

Que, en estainstancia, considerando |os antecedentes resefiados, se aprecia conveniente incorporar, en forma consecutiva a los
regimenes mencionados anteriormente, una regulacién especifica para la oferta publica con autorizacion automatica de
acciones, lo que permitird reducir sensiblemente los costos involucrados en e proceso de apertura del capital accionario, y
simplificar asimismo el trdmite de acceso a régimen de oferta publica.

Que, en tal sentido, se incorporan DOS (2) regimenes especiales aplicables a ofrecimiento de acciones que, por su bajo o
mediano impacto, puedan ser eximidos, total o parcialmente, de las obligaciones aplicables a los participantes en € régimen de
oferta publica; pero que, ala vez, puedan ser considerados como ofertas publicas que cuenten con autorizacion automética de
laCNV.

Que inicialmente se establecen limites reducidos respecto al monto maximo de la suscripcién inicia (valor nominal mas prima
de emisidn) a ser emitido en la colocacion primariainicia y que no podra superar el limite méximo permitido bajo el Régimen
de Oferta Publica con Autorizacion de Bgjo o Mediano Impacto.

Que una vez superado dicho limite méximo permitido bajo ambos regimenes, la Emisora debera registrarse eventualmente
bajo la 6rbita del Régimen General de la Oferta Publica.

Que, en tal sentido, las plataformas de financiamiento colectivo no se modifican en esta instancia, a efectos de incluirlas en el
presente régimen.

Que, en los supuestos de oferta publica con autorizacion automética por su bajo impacto, si bien los Emisores ingresan al



régimen de oferta publica, se prevé que aquéllas que cumplan con las condiciones previstas para ser admitidas en e Régimen
de Oferta Publica con Autorizacion Automética, estaran exceptuadas de acompafiar |a documentacion necesaria para €l ingreso
de un Emisor al Régimen General de Oferta PuUblica; asimismo, no se exigira la presentacion de informacion a la CNV de
prospectos conforme a Capitulo IX del Titulo Il de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), en lo que sea exigible conforme a
articulo 62 bis de la Ley N° 26.831; y tampoco se requerira e cumplimiento de los regimenes informativos aplicables
conformealos Titulos |1 y IV delasNORMAS (N.T. 2013 y mod.), salvo respecto a los balances anuales.

Que, lo dicho no implica que los Emisores que asi |0 desean y que ya se encuentran admitidos bajo otros regimenes de oferta
publica, puedan acogerse a Régimen de Autorizacion Automética.

Que, el Emisor que pretendaingresar a Régimen de Oferta Publica con Autorizacién Automatica de Mediano Impacto debera
realizar e trdmite de ingreso a régimen con menores exigencias dando cumplimiento a ciertas obligaciones informativas
especificamente aplicables a dicho régimen, en los términos del articulo 62 bis de laLey N° 26.831.

Que, sin perjuicio de €ello, cualquier emisor que se encuentre en alguno de los otros regimenes de oferta publica, podra
acogerse a régimen de autorizacion automética de bajo o mediano impacto, cumpliendo con determinados requisitos previos
para su traspaso.

Que, podra solicitarse e acceso a dicho Régimen de Oferta Publica con Autorizacion Automética de Mediano Impacto,
cuando las emisiones relinan ciertos requisitos en cuanto a monto maximo de la suscripcion inicial (valor nominal mas prima
de emision) a ser emitido en la colocacion primariainicial.

Que, aguellos emisores que deseen acogerse a los plazos reducidos para € ejercicio del derecho de suscripcion preferente
deberan dar cumplimiento a articulo 197 de la Ley N° 19.550 (B.O. 25-4-72 y sus modificatorias) y a articulo 62 bis de la
Ley N° 26.831, segun corresponda.

Que, estos regimenes estaran exclusivamente dirigidos a accionistas existentes y a inversores calificados, estando limitadas la
cesion del derecho de suscripcion preferente y la negociacion secundaria a este tipo de inversores.

Que, a efectos de proteger adecuadamente a los inversores, se aplican las obligaciones de cumplimiento del régimen de
transparencia previsto en el articulo 117 de laLey N° 26.831 y en las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), tanto en la colocacién
primaria como en la negociacion, a los efectos de evitar précticas engafiosas o que induzcan a error al inversor ala hora de
suscribir los valores negociables respectivos, asimismo, sera de aplicacion segun corresponda, € régimen aplicable a secreto
bursatil.

Que, deberan cumplirse las obligaciones emanadas del régimen de transparencia previsto en el articulo 99 y concordantes de la
Ley N° 26.831 y en las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), como asi también las disposiciones previstas en caso de tomas de
control y retiro del régimen de oferta publica.

Que las of ertas con Autorizacion Automética de Oferta Publica de Bajo Impacto deberan ser notificadas a esta CNV dentro de
los CINCO (5) dias previos a inicio del periodo de la suscripcion por oferta publicainicial, seglin corresponda, a efectos de
informacion y conocimiento de ésta.

Que la presente normativa no implica bajo ninglin concepto la renuncia de la CNV a su facultad y obligacion de contralor, asi
como de proteccion del ahorro pablico y del publico inversor, motivo por el cual el Organismo conservara facultades amplias
respecto al cumplimiento de los requisitos dispuestos paralas normativas antedichas.

Que, en tal sentido, laLey N° 26.831, asi como la normativa dictada por la CNV y normas concordantes, resultaran siempre de



aplicacion en caso de violacién alas mismas, sea en las ofertas primarias 0 secundarias bajo € presente régimen.

Que, en e derecho comparado se han dictado normativas similares a la presente, con gran éxito e impacto positivo en €l
mercado: en Estados Unidos (Rule 506(c) bajo la Regulation D), Colombia (Decreto N° 767/2016), México (art. 8, Ley del
Mercado de Valores), Republica Federativa de Brasil (Instruccion N° 476/2009, modificada en e 2023 por la Instruccion N°
160/2022, conforme ésta fuera enmendada), entre otros.

Que la presente Resolucion General registra como precedente a la Resolucion General N° 1065 (B.O. 8-5-25 y 9-5-25),
mediante la cual se sometié a consideracion de los sectores interesados y la ciudadania en general el anteproyecto de
Resolucién General, conforme el procedimiento de "Elaboracién Participativa de Normas" (EPN) aprobado por € Decreto N°
1172/2003 (B.O. 4-12-2003).

Que, en e marco de dicho procedimiento, fueron receptadas opiniones y recomendaciones no vinculantes de distintos
participantes del mercado y sectores interesados, de las cuaes, luego de efectuado un andlisis técnico en la materia, se ha
considerado pertinente introducir modificaciones al proyecto sometido a consulta publica.

Que la presente se dicta en gercicio de las atribuciones conferidas por los articulos 19, incisos h), r) y u), y 81 delaLey N°
26.831.

Por €ello,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Sustituir la Seccion XVI del Capitulo V del Titulo Il de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), por € siguiente
texto:

“SECCION XVI

OFERTA PUBLICA DE ACCIONES CON AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU BAJO IMPACTO (“OFERTA
PUBLICA DE ACCIONES CON AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU BAJO IMPACTO").

DEFINICION.

ARTICULO 169- Se considerara una oferta de acciones como Oferta PUblica con Autorizacion Automética por su Bajo
Impacto, que tendréa autorizacién automatica de oferta publica, cuando se cumplan todas las siguientes condiciones:

1) La oferta sea redlizada, y efectivamente colocada, por un Emisor pudiendo contar con la participacion de una cantidad
ilimitada de Agentes Registrados que actien como agentes de colocacion y distribucion.

2) Sdlo podran participar, como compradores, en la colocacion primariay en la negociacién secundaria Inversores Calificados,
sin limitacion de nimero. Los accionistas del Emisor, que lo fueran con anterioridad a la oferta, podran participar, como
compradores, exclusivamente en la colocacion primaria y, como vendedores, tanto en la colocacién primaria como en la
negociacion secundaria, sin limitaciones siempre que la contraparte sean Inversores Calificados.

3) El capital social y las acciones a emitir por oferta publica y listar en un mercado, deberan ser acciones ordinarias, con



derecho a un voto por accién.

4) Lainvitacion a ofertar podra realizarse por cualquier medio incluido en la definicion de Oferta Pablica del articulo 2° de la
Ley N° 26.831 y de conformidad con las Normas de esta Comision.

5) Las condiciones establecidas en los articulos 170, 171, 174, inciso 1), 178 y 180 de la presente Seccion.

6) La decision de ingreso a Régimen de Oferta Publica de Autorizacion Automatica y la emision por suscripcion y el
consecuente aumento de capital social, debera ser resuelta por Asamblea Extraordinaria de Accionistas del Emisor, cuyas
acciones sean ofrecidas bajo este régimen, que decida el aumento de capital; y todos los accionistas del Emisor deberan haber
renunciado al derecho de preferencia establecido en el articulo 194 de la Ley N° 19.550 respecto de la suscripcion de las
acciones a ser ofertadas publicamente. La renuncia a derecho de preferencia debera realizarse tanto respecto de la oferta
inicial como de las ofertas subsiguientes.

7) El Estatuto Social del Emisor no podra restringir la transmisibilidad de las acciones a ser ofrecidas publicamente bajo este
régimen, mas alla de las restricciones establecidas en e mismo. En los términos del articulo 216 de la Ley N° 19.550, no
podran emitirse acciones de voto privilegiado después de que la sociedad haya sido autorizada a hacer oferta publica de sus
acciones, excepto en € caso de laemision de acciones por capitalizacion de la cuenta gjuste de capital.

8) No podran acogerse a este régimen Emisores sujetos a privatizacién, sociedades con participacion estatal o del Fondo de
Garantia de Sustentabilidad, ni entidades financieras o bancarias. Tampoco podrén hacerlo los Mercados autorizados por esta
Comision, o emisores que presten servicios publicos o cualquier otra actividad relacionada con los servicios indicados
precedentemente.

9) La sociedad deberda cumplir con la totalidad de las disposiciones aplicables a los Emisores bagjo este Régimen y arbitrar las
medidas para que ello se cumpla durante su permanencia en el régimen, lo que incluye, en caso de corresponder, €l
cumplimiento de las disposiciones que resulten aplicables en virtud delaLey N° 22.169.

MONTO. LIMITE.

ARTICULO 170.- El valor nominal de las acciones a emitir en concepto de suscripcion inicial més, en su caso, la prima de
emision, no deberéd superar UN MILLON (1.000.000) de Unidades de Valor Adquisitivo (UVA), o su equivalente, a cierre del
dia anterior alafecha de suscripcion de las acciones. Si la integracion es efectuada en moneda extranjera, en este caso, debera
calcularse en base a Tipo de Cambio de Referencia Comunicacion “A” 3500 del BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA; o, s se trata de una moneda extranjera distinta al dolar estadounidense, a tipo de cambio vendedor divisa del
BANCO DE LA NACION ARGENTINA.

Unavez gue dicho monto anterior, calculado alafecha de cada emision, alcance € monto de CINCO MILLONES (5.000.000)
UVA, sinimportar € periodo, no podra emitir més bagjo el presente Régimen.

L as emisoras que se encuentren comprendidas en el Régimen de Oferta Publica Automética de Acciones por su Bajo Impacto,
gue cumplan con los requisitos previstos en esta Seccion y no adeuden el pago de tasa de fiscalizaciéon y control anual, de
corresponder, podran solicitar el cambio al Régimen General por acciones, sin que ello implique €l retiro del Régimen de
Oferta Pdblica o la obligacion de efectuar una Oferta Publica de Adquisicion por Retiro.

La decision de llevar a cabo €l traspaso de Régimen debera ser adoptada por Asamblea Extraordinaria de Accionistas de la
sociedad, con el quérum y las mayorias previstas para ese tipo de Asambleas, y cumplir con € resto de |os requisitos previstos
parael Régimen General.



Las emisoras que se encuentren comprendidas en e Régimen de Oferta Publica Automética de Acciones por su Bajo Impacto
podrén optar por e traspaso al Régimen PYME CNV, sin que ello implique un retiro del Régimen de Oferta Publica o la
obligacion de efectuar una Oferta Pablica de Adquisicion por Retiro, en la medida que acrediten y cumplimenten los requisitos
exigidos para el ingreso previstos en el Régimen que solicita el traspaso.

PERIODO DE CALCULO DE LOS MONTOS MAXIMOS. AGREGACION.

ARTICULO 171.- Para calcular el limite méximo de UN MILLON (1.000.000) de UVA previsto en € articulo anterior, se
consideraran como parte de una misma oferta a todas las emisiones de acciones por suscripcion que realice el Emisor bajo €l
presente régimen durante los DOCE (12) meses anteriores, contados desde |a ultima fecha de emision de acciones bgjo este
régimen, incluyendo también aquellos casos de emision de acciones por capitalizacion de deudas o de aportes irrevocables. No
resultan acanzadas por esta disposicion las emisiones de acciones en concepto de dividendos en acciones, capitalizacion de
gjustes de capital, u otras emisiones de acciones liberadas.

AUTORIZACION AUTOMATICA.

ARTICULO 172.- Las Ofertas Publicas con Autorizacion Automética de Acciones por su Bajo Impacto que cumplan con los
articulos 169 a 171 de esta Seccion:

1) Contarén con autorizacién automatica de oferta publica por parte de esta Comision.

2) Serén consideradas ofertas publicas autorizadas y regulares, quedando exentas de sanciones disciplinarias relacionadas con
laoferta publicairregular de valores negociables.

3) No estardn sujetas a la exigencia de requisitos adicionales para su ingreso a régimen de oferta publica (cualquiera sea su
tipo) ni a cumplimiento del régimen informativo establecido en los Titulos Il y 1V de las presentes Normas.

4) Los vaores negociables seran considerados colocados por oferta publica, siempre que los mismos sean efectivamente
colocados mediante esfuerzos de col ocacién debidamente acreditables por cualquiera de los medios previstos en el articulo 2°
delaLey N° 26.831, pudiendo dichas acciones integrarse en efectivo y/o mediante su conversion, canje o pago en especie con
valores negociables con oferta pablica emitidos por €l mismo Emisor.

5) No deberan cumplir con ninguna de las obligaciones establecidas en el Titulo XV de estas Normas.
6) Estaran sujetas al régimen establecido en el Titulo |11 de estas Normas.

INGRESO AL REGIMEN DE OFERTA PUBLICA. PROSPECTOS. APROBACIONES. REGIMEN INFORMATIVO.
OBLIGACIONES DEL TITULO XV. FISCALIZACION SOCIETARIA.

ARTICULO 173.- El Emisor que cumpla con las condiciones de los articulos 169 a 171 estara, excepto por o dispuesto en el
inciso 6) de este articulo, exento de las obligaciones previstas en los Titulos 11 y IV de estas Normas, con las excepciones
indicadas més abgjo:

1) S bien se considerara dentro del régimen de oferta publica sujeto a la efectiva acreditacion de la colocacion, no debera

realizar ningun tramite para su ingreso.

2) Sin perjuicio de que pueda hacerlo, no estard obligado a preparar, ni presentar, ni publicar, si existieran, prospectos o
documentos similares para su aprobacion por esta Comisiéon. En caso de preparar algiin documento, éste no estara sujeto ala
aprobacién ni revision por parte de esta Comision, pero debera ser publicado & inicio del plazo de difusion en los sistemas de



informacion de los mercados autorizados donde se negocien |as acciones.
3) No estara sujeto a regimenes informativos adicionales a | os establ ecidos en esta Seccién.
4) No debera cumplir con ninguna de las obligaciones establecidas en €l Titulo XV de estas Normas.

5) Aquellos Emisores que cuenten con Certificado MIPY ME vigente al momento de la suscripcion por oferta publica inicial
podrén prescindir de contar con Comité de Auditoriay sindicatura conforme al articulo 284 de laLey N° 19.550. Quienes no
cuenten con Certificado MIPYME, o dejaren de revestir la condicién de MIPY ME, deberdn contar con Comité de Auditoriay
Comision Fiscalizadora.

6) Los Emisores que se encuentren admitidos en otros regimenes de oferta publica deberén continuar cumpliendo las
obligaciones aplicables a dichos regimenes, no siéndoles aplicables las previsiones del presente articulo.

7) En caso de corresponder, sera de aplicacion laLey N° 22.169 y normas concordantes desde la fecha de colocacion inicial de
las acciones emitidas hasta la cancelacion de la oferta publica, para lo cual deberd dar cumplimiento a las disposiciones
establecidas en los Capitulos 1V y X del Titulo |1 de estas Normas, seguin corresponda.

8) Debera dar cumplimiento Unicamente a las Secciones V y VI del Capitulo Il del Titulo Il de estas Normas, asi como
presentar estados financieros anuales, aplicando las Resoluciones Técnicas vigentes que conforman las Normas Contables
Profesionales Argentinas (NCPA) y sus interpretaciones, emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdmicas, en los plazos previstos en el Titulo 1V de estas Normas.

9) El periodo de difusién publica bajo este régimen podré ser reducido a un (1) dia habil.
NOTIFICACION.

ARTICULO 174.- El Emisor que opte por el Régimen de la Oferta Plblica con Autorizacion Automética por su Bajo Impacto
deber&

1. Notificar a través del procedimiento de Tramites a Distancia (TAD) los detalles e informacion relevante sobre la misma,
incluyendo los datos del representante legal, a mas tardar el mismo dia en que comience la difusion, utilizando el formulario
del Anexo X1 del Capitulo V del Titulo |1 de estas Normas.

2. Cumplir con los requisitos indicados en € articulo 173.
3. Notificar idénticainformacion alaindicada en el inciso 1) precedente al Mercado en el cual vayan alistarse |as acciones.

4. Notificar a través del procedimiento de Tramites a Distancia (TAD) las ofertas con Autorizacién Automética de Oferta
Publica de Bajo Impacto dentro de los CINCO (5) dias previos a inicio del periodo de la suscripcion por oferta publicainicial,
segun corresponda, a efectos de informacion y conocimiento de la Comision.

En el caso que e Emisor no cuente con claves para operar en la AlF, su representante legal o apoderado con facultades
suficientes debera autorizar expresamente para realizar las publicaciones previstas en e articulo 173, que pudieran
corresponder, a cualquier Agente Registrado que actte como col ocador.

ARTICULO 175.- La admision al Régimen de Oferta Piblica con Autorizacion Automética de Acciones por su Bajo Impacto
no exime al Emisor ni alos participantes en la colocacion primaria ni durante la vigencia del Emisor en el régimen de cumplir
en todo momento con las normas de transparencia del articulo 117 y concordantes de la Ley N° 26.831 y de estas Normas y



del resto de la normativa aplicable a los emisores por acciones y, en su caso, de las disposiciones previstas en la Ley N°
22.169.

OBLIGACION DE LISTADO. NEGOCIACION SECUNDARIA DE LAS ACCIONES.

ARTICULO 176. El capital social total o alguna de sus clases debera listar en un mercado autorizado por esta Comision. La
suscripcién inicial a ser emitida por oferta publica debera ser efectuada en € mercado autorizado respectivo. Dicho mercado
debera reglamentar un panel especifico determinado parala negociacion de las acciones bajo este Régimen.

Los mercados no podran establecer mayores requisitos para el listado y/o negociacion de las acciones autorizadas bajo este
régimen, ni exigir mayores requisitos para el retiro del régimen de oferta publica a los exigidos por esta Comision. En este
sentido, deberan adecuar € ingreso a sus plataformas digitales a los lineamientos de la presente Seccion, de manera de no
desvirtuar la simplicidad de emision prevista por este Régimen de Oferta Publica con Autorizacion Automética por su Bajo
Impacto.

Los accionistas podrén transferir libremente las acciones, sin restricciones y en cualquier momento en la negociacion
secundaria, pero solo a lnversores Calificados.

ADVERTENCIA A LOS INVERSORES.

ARTICULO 177.- El Emisor y, en su caso, los Agentes Registrados que actlien como agentes de colocacion y distribucion, o
cualquier otro interviniente en la emision, deberan informar en el Prospecto, en toda documentacion de venta y/o cualquier
otro documento que se distribuya (si existieran):

a) Si el Emisor esta previamente admitido en el régimen de oferta publica. En su caso, consignar |os datos de |as resoluciones
y sus fechas de autorizacion.

b) Que la oferta cuenta con Autorizacion Automaética de Oferta Publica por su Bajo Impacto, segin la Seccion XVI del
Capitulo V del Titulo Il de estas Normas, aclarando que la emision no esta sujeta a régimen informativo general y periddico
de la Comision y que la Comision no ha verificado ni ha emitido juicio sobre la emision ni respecto a los datos contenidos en
los documentos que se distribuyan ni sobre la veracidad de la informacion contable, financiera, econdmica o cualquier otra
suministrada en los documentos de la oferta (s existieran), siendo esta responsabilidad exclusiva del Emisor, y en lo que le
atafie del érgano de fiscalizacion, del auditor y de los demés sujetos intervinientes en la of erta.

En su defecto, podra obtener una declaracion jurada firmada por cada inversor, incluso por medios electronicos, que evidencie
su conocimiento sobre la informacion mencionada.

TASA DE FISCALIZACION ANUAL.

ARTICULO 178.- Los Emisores en e Régimen de Oferta Publica de Acciones con Autorizacion Automética por su Bajo
Impacto:

1) Deberan abonar la tasa de fiscalizacién anual prevista en el Capitulo | del Titulo XVII de estas Normas, dentro de los
CINCO (5) dias habiles posteriores a cierre del periodo de colocacion de cadaemisioninicial.

2) No podrén emitir bajo ningn régimen si existieran tasas de fiscalizacion pendientes de pago.

3) No sera aplicable el pago de la tasa de fiscalizacion anual a aquellos Emisores que acomparien Certificado MIPYME
vigente.



OFERTA PUBLICA IRREGULAR.

ARTICULO 179.- Si la oferta pblica no cumple con los requisitos de los articulos 169 a 171 de esta Seccion, sera
considerada irregular, a menos que se constate que se encuentra amparada por un puerto seguro conforme e Régimen de
Oferta Privada prevista en estas Normas.

Si se incumple cualquier otro requisito de esta Seccidn, € oferente estara sujeto a sanciones disciplinarias segun la Ley N°
26.831y estas Normas.

L as tasas de fiscalizacién anual impagas serén tratadas seguin |o dispuesto en el articulo 178, sin perjuicio de su € ecucion.
TRAMITES.

ARTICULO 180.- Toda notificacion a la Comision debera ser efectuada mediante el procedimiento de Tramite a Distancia
(TAD), excepto por lo estipulado en € articulo 173 de esta Seccion, segin corresponda.”

ARTICULO 2°.- Incorporar como Secciones XVII 'y XVIII del Capitulo V del Titulo I delas NORMAS (N.T. 2013 y mod.),
el siguiente texto:

“SECCION XVII

OFERTA PUBLICA CON AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU MEDIANO IMPACTO (“OFERTA PUBLICA CON
AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU MEDIANO IMPACTQ”).

DEFINICION.

ARTICULO 181.- Se considerara una oferta de acciones como Oferta Publica con Autorizacion Automética por su Mediano
Impacto, que tendra autorizacion automética de oferta publica, cuando se cumplan todas las siguientes condiciones:

1) El Emisor debe ingresar al régimen de oferta publica segun el articulo 184 de la presente Seccion o encontrarse yaen él.

2) La oferta sea redlizada por un Emisor, pudiendo contar con la participacion de una cantidad ilimitada de Agentes
Registrados que actiien como agentes de colocacion y distribucion.

3) Sdlo podran participar, como compradores, en la colocacion primariay en la negociacién secundaria Inversores Calificados,
sin limitacion de nimero. Los accionistas del Emisor que lo fueran con anterioridad a la ofertainicial podran participar, como
compradores, exclusivamente en la colocacion primaria y, como vendedores, tanto en la colocacién primaria como en la
negociacion secundaria, sin limitaciones siempre que la contraparte sean Inversores Calificados.

4) El capital social y las acciones a emitir por oferta publica y listar en un mercado, deberan ser acciones ordinarias con
derecho a un voto por accion, exclusivamente, emitidas de conformidad con las disposiciones de laLey N° 19.550.

5) Lainvitacion a ofertar podra realizarse por cualquier medio incluido en la definicion de Oferta Publica del articulo 2° de la
Ley N° 26.831 y de conformidad con las Normas de esta Comision.

6) Las condiciones establecidas en los articulos 181, 182, 187, inciso 1), 194 y 195 de la presente Seccion.

7) La decision de ingreso a Régimen de Oferta Publica de Autorizacion Automética y la emisién por suscripcion y
consecuente aumento de capital social, debera ser resuelta por Asamblea Extraordinaria de Accionistas del Emisor cuyas
acciones sean ofrecidas bajo este régimen, que decida el aumento de capital; y todos los accionistas del Emisor deberan haber



renunciado al derecho de preferencia establecido en el articulo 194 de la Ley N° 19.550 respecto de la suscripcion de las
acciones a ser ofrecidas publicamente.

8) El Estatuto Social del Emisor no podra restringir la transmisibilidad de las acciones a ser ofrecidas publicamente bajo este
régimen, mas alla de las restricciones establecidas en e mismo. En los términos del articulo 216 de la Ley N° 19.550, no
podrén emitirse acciones de voto privilegiado después que la sociedad haya sido autorizada a hacer oferta publica de sus
acciones, excepto en el caso de laemision de acciones por capitalizacion de la cuenta gjuste de capital.

9) La sociedad debera mantener el cumplimiento de la totalidad de las disposiciones aplicables a los Emisores bajo este
régimen y arbitrar las medidas para que ello se cumpla durante su permanencia en € régimen, lo que incluye, en caso de
corresponder, €l cumplimiento de las disposiciones que resulten aplicables en virtud delaLey N° 22.169.

10) No podran acogerse a este régimen Emisores sujetos a privatizacion, sociedades con participacion estatal o del FONDO
DE GARANTIA DE SUSTENTABILIDAD, ni entidades financieras o bancarias. Tampoco podran hacerlo los Mercados
autorizados por esta Comision, o Emisores que presten servicios publicos o cualquier otra actividad relacionada con los
servicios indicados precedentemente.

MONTO. LIMITE.

ARTICULO 182.- El valor nominal de las acciones a emitir en concepto de suscripcion inicial més, en su caso, la prima de
emision no deberd superar el equivaente en pesos a SIETE MILLONES (7.000.000) de UV A o su equivaente a cierre del dia
anterior a la fecha de suscripcidn de las acciones. Si la integracion es efectuada en monedad extranjera, en este caso, debera
calcularse en base a Tipo de Cambio de Referencia Comunicacion “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina o,
s se trata de una moneda distinta al dolar estadounidense, al tipo de cambio vendedor divisa del Banco de la Nacién
Argentina.

Una vez que dicho monto anterior, calculado a la fecha de cada emisién, alcance € monto de VEI NTIUN MILLONES
(21.000.000) de UVA, sinimportar el periodo, no podra emitir mas bajo € presente Régimen.

Las emisoras que se encuentren comprendidas en el Régimen de Oferta Publica Automatica de Acciones por su Mediano
Impacto, que cumplan con los requisitos previstos en esta Seccidén y no adeuden el pago de tasa de fiscalizacion y control
anual, de corresponder, podran solicitar el cambio a Régimen General por acciones, sin que ello implique e retiro del
Régimen de Oferta Publica o la obligacion de efectuar una Oferta Publica de Adquisicion por Retiro.

La decision de llevar a cabo € traspaso de Régimen debera ser adoptada por Asamblea Extraordinaria de Accionistas de la
sociedad, con € quérum y las mayorias previstas para ese tipo de Asambleas y cumplir con €l resto de los requisitos previstos
parael Régimen General.

Las emisoras que se encuentren comprendidas en el Régimen de Oferta Publica Automatica de Acciones por su Mediano
Impacto podran optar por €l traspaso al Régimen PYME CNV, sin que ello implique un retiro del Régimen de Oferta Publica o
la obligacion de efectuar una Oferta Plblica de Adquisicién por Retiro, en la medida que acrediten y cumplimenten los
requisitos exigidos para el ingreso previstos en € Régimen que solicita el traspaso.

PERIODO DE CALCULO DE LOSMONTOS MAXIMOS. AGREGACION.

ARTICULO 183.- Paracalcular el limite méximo de SIETE MILLONES (7.000.000) de UVA previsto en el articulo anterior,
se consideraran como parte de una misma oferta a todas las emisiones de acciones por suscripcion que realice e Emisor bajo
el presente régimen durante los DOCE (12) meses anteriores contados desde la tltima fecha de emision de acciones bajo este



régimen, incluyendo también aguellos casos de emision de acciones por capitalizacion de deudas o de aportes irrevocables. No
resultan alcanzadas por esta disposicion las emisiones de acciones en concepto de dividendos en acciones, capitaizacion de
gjustes de capital, u otras emisiones de acciones liberadas.

REGIMEN APLICABLE.

ARTICULO 184.- A efectos de que |a oferta de acciones sea considerada una Oferta Publica con Autorizacién Automética por
su Mediano Impacto, e Emisor debe estar admitido a Régimen de Oferta Publica con Autorizacion Automatica por su
Mediano Impacto conforme lo descripto en esta Seccion o, en su defecto, en cualquier otro régimen admitido por esta
Comision.

El Emisor admitido en el presente Régimen debera cumplimentar las siguientes condiciones:

1. Debera dar cumplimiento a los Capitulos |, I1 'y I11 del Titulo Il de estas Normasy presentar Unicamente estados financieros
anuales, aplicando las Resoluciones Técnicas vigentes que conforman las Normas Contables Profesionales Argentinas
(NCPA) y sus interpretaciones, emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas, en
los plazos previstos en € Titulo 1V de estas Normas.

2. Estara sujeto a régimen establecido en el Titulo |11 de estas Normas.
AUTORIZACION AUTOMATICA.

ARTICULO 185.- Las Ofertas Plblicas con Autorizacion Automética de Acciones por su Mediano Impacto que cumplan con
los articulos 181 a 183 de esta Seccion:

1) Contaran con autorizacion automética de oferta publica por parte de esta Comision, sujeto ala efectiva colocacion inicial de
las acciones bajo este Régimen.

2) Seran consideradas ofertas publicas autorizadas y regulares, quedando exentas de sanciones disciplinarias relacionadas con
la oferta publicairregular de valores negociables.

3) Deberan ingresar a este régimen de oferta publica segun lo establecido en esta Seccidn, y cumplir con el régimen
informativo diferenciado aplicable.

4) Los vaores negociables seran considerados colocados por oferta publica, siempre que los mismos sean efectivamente
colocados mediante esfuerzos debidamente acreditables, por cualquiera de los medios previstos en el articulo 2° delaLey N°
26.831. pudiendo dichas acciones integrarse en efectivo y/o mediante su conversién, canje 0 pago en especie con valores
negociables con oferta publica emitidos por € mismo Emisor.

PROSPECTO.

ARTICULO 186.- EI Emisor que cumpla con las condiciones de los articulos 181 a 183 de esta Seccion debera preparar un
prospecto de emision de acuerdo con lo establecido en e Anexo VI del Capitulo IX del Titulo Il de estas Normas. Este
prospecto no estard sujeto a aprobacion ni revision por parte de esta Comision, pero debera ser publicado previo a inicio del
plazo de difusidn a través de la AIF y en los sistemas de informacion de los mercados autorizados donde listen y/o negocien
las acciones.

DIFUSION. NOTIFICACION.



ARTICULO 187.- El Emisor que opte por € Régimen de la Oferta Plblica con Autorizacion Automética por su Mediano
Impacto deber&

1) Publicar €l prospecto, elaborado segiin el articulo 186 de esta Seccion, através de la AlF y, en su caso, en los sistemas de
informacion de los mercados autorizados donde se listen y/o negocien las acciones, previo al inicio del periodo de difusion.

2) En caso de corresponder, serade aplicacion laLey N° 22.169 y normas concordantes.
REGIMEN INFORMATIVO. OBLIGACIONES DEL TiTULO XV. FISCALIZACION SOCIETARIA.

ARTICULO 188.- El Emisor que cumpla con las condiciones dispuestas en los articulos 181 a 183, y que haya ingresado al
régimen previsto en esta Seccion, se beneficiara de un régimen informativo simplificado, en e que quedara exceptuado de
cumplir con las siguientes disposiciones:

1) Lo establecido en el Titulo Il de estas Normas, excepto por los Capitulos|, 11, [11'y IX del mismo, y lo dispuesto en €l inciso
4) de este articulo.

2) Lo establecido en e Titulo IV de estas Normas, salvo respecto alo dispuesto en € articulo 184, inciso 2) de esta Seccion.
3) Lo dispuesto en el Capitulo | y en laSeccion [ del Capitulo |1 del Titulo X11 de estas Normas.

4) En caso de corresponder, sera de aplicacion la Ley N° 22.169 y normas concordantes desde la fecha de colocacion de las
acciones emitidas y hasta la cancelacion de la oferta publica, paralo cua debera dar cumplimiento alos Capitulos 1V y X del
Titulo Il de estas Normas, seguin corresponda.

5) Los Emisores que se encuentren admitidos a régimen general de oferta publica deberan continuar cumpliendo las
obligaciones aplicables a éste, no siéndoles aplicables |as previsiones de los articulos 185, 188 y 189 de la presente Seccion.

6) El periodo de difusién publica bajo este régimen podra ser reducido a UN (1) dia habil.
HECHOS RELEVANTES.

ARTICULO 189.- El Emisor comprendido en esta Seccién debera informar los hechos relevantes, de conformidad con lo
establecido en los articulos 99, 117 y concordantes de laLey N° 26.831, exclusivamente sobre |0s siguientes supuestos:

1) Iniciacion de tratativas para formalizar un acuerdo preventivo extrajudicial con todos o parte de sus acreedores, solicitud de
apertura de concurso preventivo, rechazo, desistimiento, homologacion, cumplimiento y nulidad del acuerdo; solicitud de
concurso por agrupamiento, homologacion de los acuerdos preventivos extrgjudiciales, pedido de quiebra por la entidad o por
terceros, declaracién de quiebra o su rechazo explicitando las causas 0 conversién en concurso, modo de conclusién: pago,
avenimiento, clausura, pedidos de extension de quiebray responsabilidades derivadas; y

2) hechos de cualquier naturaleza y acontecimientos fortuitos que obstaculicen o puedan obstaculizar seriamente el
desenvolvimiento de sus actividades.

OBLIGACION DE LISTADO. NEGOCIACION SECUNDARIA DE LAS ACCIONES.

ARTICULO 190.- Las acciones emitidas bajo € presente Régimen de Oferta Plblica con Autorizacion Automética por su
Mediano Impacto deberdn ser colocadas y listadas en un mercado autorizado por esta Comision, en un panel especifico
determinado por dicho mercado.



Los mercados no podran establecer mayores requisitos para € listado de los valores negociables autorizados bajo este
régimen, ni exigir mayores requisitos para el retiro del régimen de oferta publica a los exigidos por esta Comision. En este
sentido, deberan adecuar €l ingreso a sus plataformas digitales a los lineamientos de la presente Seccion, de manera de no
desvirtuar la simplicidad de emision prevista por este Régimen de Oferta Plblica con Autorizacion Automaética por su
Mediano Impacto.

Los accionistas podrén transferir libremente las acciones, sin restricciones y en cualquier momento en la negociacion
secundaria, pero solo alnversores Calificados.

AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA (AIF).

ARTICULO 191.- EI Emisor debera dar cumplimiento a régimen informativo general y periddico, segun el articulo 184 de
esta Seccidn, manteniendo actualizada la informacion respecto alos avisos de suscripcion, resultados, de pago o cualquier otro
conforme lo establecido en e Titulo XV de estas Normas, entendiéndose que, por la aplicacion del Titulo XV de estas
Normas, no podra exigirse cuaquier otrainformacién distinta de la requerida en virtud de la presente Seccion.

TRAMITES.

ARTICULO 192.- Toda notificacion ala Comision debera ser efectuada mediante el procedimiento de “Tramite a Distancia
(TAD)".

TRANSPARENCIA.

ARTICULO 193.- Laadmision a Régimen de Oferta Pablica con Autorizacion Automética por su Mediano |mpacto no exime
al Emisor ni alos participantes en la colocacion primaria, durante la vigencia del Régimen, de cumplir en todo momento con
las normas de transparencia de los articulos 99, apartado I, incisos a), j), 9), y h) (con las limitaciones previstas en los articulos
189 de esta Seccidn), 117 y concordantes de laLey N° 26.831 y con estas Normas.

ADVERTENCIA A LOS INVERSORES.

ARTICULO 194.- El Emisor y, en su caso, los Agentes Registrados que actlien como agentes de colocacion y distribucion, o
cualquier otro interviniente en laemision, deberan:

1) Incluir en € Prospecto, en toda otra documentacion de venta y/o cualquier otro documento que se distribuya, las siguientes
manifestaciones:

a) El Emisor se encuentra admitido al régimen de oferta publica segin € articulo 185 de esta Seccidn. En su caso, consignar
los datos de las resoluciones y sus fechas de autorizacion.

b) Que la oferta cuenta con Autorizacién Automatica de Oferta PUblica por su Mediano Impacto segun la Seccién XVII del
Capitulo V del Titulo Il de estas Normas, aclarando que la emision se encuentra sujeta a régimen informativo general y
periddico de la Comision conforme el articulo 188 de la presente Seccion y que la Comisién no ha verificado ni ha emitido
juicio sobre la emisién ni respecto a los datos contenidos en los documentos que se distribuyan ni sobre la veracidad de la
informacion contable, financiera, econémica o cuaquier otra suministrada en los documentos de la oferta, siendo esta
responsabilidad exclusiva del Emisor y, en lo que le atafie, del érgano de fiscalizacion, del auditor y de los demas sujetos
intervinientes en la oferta.

c) Declaracion jurada del Emisor con relacion a que sus integrantes o sus beneficiarios finales no registran condenas por
delitos de lavado de activos y/o financiacion del terrorismo y/o no figuran y/o figuren en las listas de terroristas y



organizaciones terroristas emitidas por e Consgjo de Seguridad de las Naciones Unidas, teniendo en cuenta para €ello la
creacion del Registro Pudblico de Personas y Entidades vinculadas a actos de Terrorismo y su Financiamiento (RePET)
dispuesta por el Decreto N° 489/2019.

2) Asimismo, podrd obtener una declaracion jurada suscripta por cada inversor (incluso por medios electronicos) que
evidencie su conocimiento de la informacion mencionada.

TASA DE FISCALIZACION.
ARTICULO 195.- Las Ofertas Publicas con Autorizacion Automética de Acciones por su Mediano Impacto:

1) Deberan abonar la tasa de fiscalizacion anual establecida en el Capitulo | del Titulo XVII de estas Normas, dentro de los
CINCO (5) dias habiles posteriores a cierre del periodo de colocacion de cadaemisioninicial.

2) No podrén emitir bajo cualquier régimen si existieran tasas de fiscalizacion pendientes de pago.
OFERTA PUBLICA IRREGULAR.

ARTICULO 196.- Si la oferta publica no cumple con los requisitos de los articulos 181 a 183 de esta Seccion, sera
considerada irregular, a menos que se constate que la misma se encuentra amparada por un puerto seguro conforme el
Régimen de Oferta Privada prevista en estas Normas.

S se incumple cualquier otro requisito de esta Seccion, € oferente estard sujeto a sanciones disciplinarias conforme lo
establecido en laLey N° 26.831 y en estas Normas.

L os arancel es impagos seran tratados segun lo dispuesto en el articulo 195, sin perjuicio de su g ecucion.
SECCION XV1lI

DISPOSICIONES COMUNES

DEFINICIONES.

ARTICULO 197.- Los siguientes términos tendran e significado que agui se les asigna, cuando sean utilizados
exclusivamente en las Secciones XI11 aX VIl del Capitulo V de este Titulo:

1) “Agente Registrado”: es un agente registrado conforme la definicion del articulo 2° delaLey N° 26.831.
2) “Emisor”: es una persona juridica Residente emisora de acciones.

3) “Inversor Calificado”: es un inversor calificado, conforme la definicion establecida en el articulo 12 de la Seccion | del
Capitulo VI del Titulo 11 de estas Normas o la que en su caso la reemplace.

4) “Residente”: es una persona juridica cuyo domicilio legal esta en la Republica Argentina.

5) “UVA”: esla Unidad de Vaor Adquisitivo Actualizable por e Coeficiente de Estabilizacion de Referencia “CER” — Ley
N° 25.827, de conformidad con lo dispuesto en el Decreto N° 146/17 y la Comunicacion “A” 6204 del BCRA.

A losfinesindicados, y para poder hacer uso de lainformacién contenida en dicho legajo el Emisor otorga con su presentacion
ante CNV el previo consentimiento explicito.”



ARTICULO 3°.- Sustituir el Anexo X1 del Capitulo VV del Titulo Il de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), por € siguiente
texto:

“ANEXO XII

Formulario de Notificacion de Oferta Plblica con Autorizacion Automética por su Bajo Impacto

FORMULARIO DE NOTIFICACION INICIAL DE OFERTA PUBLICA DE ACCIONES CON AUTORIZACION
AUTOMATICA POR SU BAJO IMPACTO.

(El formulario debe ser en formato editable y no como imagen.)

INDICAR NUMERO DE EXPTE DE TAD:

FECHA DE PRESENTACION:

Datos del Emisor:

Denominacién o Razon Socidl:
(indicar nombre estatutario)
CUIT N°

Sede Social Inscripta: Calle N° Piso: Depto.:
Localidad:

Provincia Codigo Postal:
Sede de la Administraciéon: calle N° Piso: Depto.:
Localidad: Provincia Cadigo Postal:




Correo Electrénico. (domicilio electronico constituido)

Teléfono:

[Pagina Web: Codigo Actividad AFIP:

S| ESPYME: INDICAR FECHA DE VENCIMIENTO DEL CERTIFICADO PYME:

Sl NO

NOTIFICO QUE PROCEDERE A EFECTUAR UNA EMISION POR OFERTA PUBLICA POR ACCIONES
|BAJO EL REGIMEN AUTOMATICO de :

ICanti dad de Acciones [Vaor Nomina en $

INICIO DEL PERIODO DE DIFUSION:

[FINAL1ZACION DEL PERIODO DE DIFUSION:

[PRECIO O RANGO DE PRECIO OFRECIDO Y PAUTAS OBJETIVAS PARA SU DETERMINACION:




CAPITAL SOCIAL:

Clase y Votos (ordinarias, A, B,
|Preferidas, 1 voto, 5 votos, y vaorCantidad de
nominal unitario,  escriturales  oJAcciones
nominativas no endosables, etc.)

\Valor Nominal en $

Indicar el Capital socia actuad
inscripto previo a ingreso a régimen
de oferta publica o previo alaemision
que se solicita, discriminado por clasg
de accionesy votosy € total

Solicitud de Oferta Pablica:
Capital Social vigente

Suscripcion de acciones %

Capitalizacion de Deudas %

Capitalizacion de Aportes
Irrevocables. _ %

Capital Social luego de la Emision:
Indicar el Capital socia luego de 1§
oferta solicitada, discriminado por
clase de accionesy votosy € total

Tipo y caracteristicas de los valores ofrecidos: Indicar fecha de goce de dividendos, y otras caracteristicas de la emision,
Indicar colocadores, organizadores, valor de la prima de emision, forma de integracion, etc.

Fecha de aprobacion por Asamblea Extraordinaria dg
Accionistas en caso de ingreso y suscricion inicial, o
Asamblea General Ordinaria s se trata de aumentog
posteriores. (indicar el nUmero de AlIF y GDE)

Fecha de la reunién de Directorio que gercio facultadeq
delegadas por la Asamblea:




Fecha del acta de subdelegado (con facultades vigentes)
gue apruebe los términos y condiciones de emision:

|Destino de fondos de la suscripcion:

[Prospecto o documento de difusién; (indicar nimero de
ID en laAlF y nimero de GDE)

Némina de Directores, Sindicos y en su caso integranteg
del Comité de Auditoria (indicar en cada caso si son

independientes o no, fecha de designacion y vencimiento
de mandato).

[En mi carécter de representante legal / apoderado de ;
autorizo a DNI N° y a DNI
N° , para que, en forma conjunta o indistinta, compulsen las actuaciones administrativas originadas en |4
presente solicitud, tomen notas, realicen presentaciones, contesten vistas, retiren copias de documentacion, y lleven g
cabo todas aquellas acciones tendientes al expediente. Se acompafia a la presente solicitud la documentacion
establecida en la Seccion X111 del CapituloV del Titulo 11 delasNORMASDE LA CNV.

|Por la presentey en caracter de declaracion jurada, afirmo que los datos consignados en el presente formulario son
correctosy completosy que esta declaracion se ha confeccionado sin omitir ni falsear dato alguno que debe contener,
siendo fiel expresion de la verdad, conociendo las penalidades que rigen para el fraudey las declaraciones falsas en
documentos seguin los articulos 172 y 293, respectivamente, del Codigo Penal de la Nacion Argentina. EI Emisor
declara bajo juramento que ellos o sus beneficiarios finales no registran condenas por delitos de lavado de activos y/o
[financiacion del terrorismo y/o no figuran y/o figuren en las listas de terroristasy organizaciones terroristas emitidas
por e Consgo de Seguridad de las Naciones Unidas, teniendo en cuenta para ello la creacion del Registro Pablico dg

|Personas y Entidades vinculadas a actos de Terrorismo y su Financiamiento (RePET) dispuesta por e Decreto N9
489/2019 (B.O. 17-7-19).

|EI firmante declara que se trata de una empresa en marcha y cuenta con una organizacion administrativa adecuada
para cumplir los requisitos infor mativos previstos bajo el Régimen de Autorizacion Automatica de Acciones, durante

toda la vigencia de la autorizacion, y que no se encuentra impedido o limitado para la negociacién de las acciones o €
desempefio de su actividad.




IFirmante:

DOC. Tipoy N°
Nombrey Apellido:
CUIT N°
Carécter en €l que suscribe[ 1] [Domicilio:
N° Teléfono:

Correo electrénico:

Firma, aclaracién y cargo

Fecha:”

[1] En caso de ser Apoderado deberé adjuntar copia certificada del poder.




ARTICULO 4°.- Sustituir el Anexo VI del Capitulo IX del Titulo Il de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), por € siguiente
texto:

“ANEXO VI

PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA DE AUTORIZACION AUTOMATICA DE ACCIONES REGIMEN DE MEDIANO
IMPACTO.

En todos los casos, en € inicio del documento, y como informacién principal, debera consignarse la leyenda contenida en €l
presente Anexo, y respetarse el diagrama de informacion estrictamente en el orden que seguidamente se detalla.

LEYENDA

“Oferta publica automatica efectuada en los términos de la Ley N° 26.831, los Decretos N° 1087/93 y N° 1023/13 y Seccién
XVII del Capitulo V del Titulo 1l de las Normas de la Comision Nacional de Valores. La oferta y posterior negociacion
secundaria se encuentra dirigida exclusivamente a inversores calificados. Los accionistas del Emisor que lo fueran con
anterioridad ala ofertainicial, podréan participar exclusivamente en la colocacion primaria. Esta autorizacién solo significa que
se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacién para calificar como “ Oferta Plblica con Autorizacion
Automética por su Mediano Impacto”. La Comisién Nacional de Vaores no ha emitido juicio sobre la ofertani sobre |os datos
contenidos en este documento ni sobre cualquier otra informacion publicada por e Emisor, €l colocador o cualquier otro
interviniente en la emision. La veracidad de la informacién contable, financiera y econdmica, asi como de toda otra
informacion suministrada en el presente documento es exclusiva responsabilidad del érgano de administracién del Emisor vy,
en lo que les atafie, del drgano de fiscalizacion del Emisor, auditores, y demas responsables seguin los articulos 119y 120 de la
Ley N° 26.831. El organo de administracion manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el presente documento
contiene informacion veraz, suficiente y actualizada, a la fecha de su publicacion, sobre todo hecho relevante que pueda
afectar la situacién patrimonial, econdmicay financiera del Emisor y de toda aquella que deba ser de conocimiento de los
inversores calificados con relacion a la presente emisiéon, conforme a las normas vigentes. Las obligaciones negociables
emitidas bgjo el “Régimen de Oferta Publica con Autorizacion Automética por su Mediano Impacto” solo pueden negociarse
publicamente en Mercados autorizados del pais, y ser adquiridas por los inversores que indican las Normas de la Comision
Nacional de Valores en su Seccion XVII del Capitulo V del Titulo 117,

PROSPECTO

|. DESCRIPCION DEL EMISOR.

a) Denominacion social y forma asociativa.

b) CUIT.

¢) Sede Socia inscripta.

d) Domicilio electrénico.

€) Fecha de constitucion, plazo y datos de inscripcidn en el Registro Publico u Organismo correspondiente.

f) Breve descripcion de las actividades de la empresay de su desempefio durante el Gltimo gjercicio.



g) Datos sobre @ / los miembros del érgano de administracion y sobre € / los miembros del érgano de fiscalizacion, segin sea
el caso. Datos minimos a detallar: nombre completo, cargo, fechas de mandato, C.U.I.T y breve resumen de antecedentes
profesionales o laborales.

h) Nombre del auditor de sus estados contables, matricula profesional y CUIT.

i) Factores de riesgo: Se informarg, en forma destacada, los factores de riesgo que son especificos para e Emisor o su
actividad y respecto ala emision y que puedan afectar la capacidad de su pago. Es conveniente la enunciacion de los factores
de riesgo por orden de prioridad para el Emisor, incluyendo entre otros: riesgos de la naturaleza del negocio, del mercado
donde se desenvuelve la actividad de la empresa y de la empresa en si, incluyendo riesgos de direccién, operativos, de
financiacion, etc. Deberd tenerse en cuenta las disposiciones establecidas en el Criterio Interpretativo N° 94 de esta Comision.

j) Destino de los fondos de la emision. Informar €l destino que se daran alos fondos provenientes de la suscripcion de acciones
y € plazo que se estima aplicarlo y en caso de aplicaciones transitorias dejar constancia de ello.

k) Composicién del grupo econdmico, principales accionistas, 6rgano de administracion, de fiscalizacion y auditor.
) Especificar si el Emisor calificacomo PYME. En su caso, fecha de vencimiento.

m) Composicion, en caso de corresponder, del Comité de Auditoria, precisando cua de sus integrantes revisten la calidad de
independiente.

II. CONDICIONES DE EMISION.
a) Monto, moneday valor nominal unitario.

b) Forma de Integracion Especificar laformay moneda. Si se integrara en especie, aclarar la eventua relacion de canje. Si se
trata de una capitalizacion de deudas, especificar la aplicacion dada a los fondos originamente recibidos, e monto a
capitalizar, y condiciones de interésy pago y datos del acreedor. Si se trata de la capitalizacidn de aportes irrevocables, indicar
lafecha de aceptacion del directorio de dichos aportes, el monto y condiciones del mismo.

c) Garantias y Agentes de Garantia, en su caso.

d) Calificacion(es) de riesgo, en su caso.

€) Modo de representacion de las acciones a emitir. Si son escriturales, indicar quién llevara el registro.
f) Descripcién del proceso de colocacion.

g) Mercados autorizados en los que se ofreceran los val ores negociables.

h) Gastos de la emision.

j) Si los derechos que otorgan los valores negociables a ser ofrecidos estan o pueden estar significativamente limitados o
condicionados por otros derechos otorgados y/o contratos firmados, y otras particularidades de la emisién que resulten
relevantes.

k) Indicar los agentes de negociacion, registro y pago, y otros intervinientes.

[1l. INFORMACION CONTABLE.



Informacion que surge de los estados contables comparativos de los DOS (2) Ultimos gjercicios anuales seguin lo establecido
en la Seccién XV del Capitulo V del presente Titulo, indicando la referencia a su publicacion através de la AUTOPISTA DE
LA INFORMACION FINANCIERA, incluyendo la informacion requerida en el Criterio Interpretativo N° 94 actualizada a la
fecha de publicacion.

1) Fechade cierre del gjercicio.

2) Sintesis de resultados:

- Ventas.

- Resultado operativo.

- Resultado después de resultados financieros.
- Resultado neto.

3) Sintesis de situacion patrimonial:
- Activos.

- Pasivos.

- Resultados acumulados.

- Patrimonio Neto (discriminado)”.

ARTICULO 5°.- Sustituir los articulos 136 de la Seccién X111 y 154 de la Seccion XV del Capitulo V del Titulo Il de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.), por los siguientes textos:

“NOTIFICACION.

ARTICULO 136.- El Emisor que opte por €l régimen de la Oferta Piblica con Autorizacion Automética por su Bajo Impacto
deber&

1) Notificar a través del procedimiento de Tramites a Distancia (TAD) los detalles e informacion relevante sobre la misma,
incluyendo los datos sobre € representante legal, a més tardar e mismo dia en que comience la difusién, utilizando €l
formulario del Anexo XI1 del Capitulo V del Titulo Il de estas Normas.

2) En su caso, publicar en la pagina web de la Comision el aviso previsto en € articulo 10 de laLey N° 23.576, a més tardar,
el mismo dia que comience la difusion.

3) Cumplir con los requisitos indicados en €l articulo 137.

4) Asimismo, el Emisor deberé adoptar los recaudos a fin de cumplir, en su caso, 1o establecido en: i) el articulo 3° de laLey
N° 23.576, respecto ala publicacion del aviso describiendo los créditos prendados, o i) €l articulo 72, Ultimo parrafo delalLey
N° 24.441, segun sea e caso, debiendo ser acreditado ante la Comision en simultdneo o con anterioridad a la notificacion
previstaen el inciso 1) del presente articulo.

5) En e caso que e Emisor no cuente con claves para operar en la AlF, su representante legal o apoderado con facultades



suficientes podra autorizar expresamente para realizar las publicaciones previstas en los incisos 2) y 4) a cualquier Agente
Registrado que acttie como colocador.

6) Notificar idéntica informacién a la indicada en e inciso 1) precedente d Mercado en e cua vayan a listarse las
obligaciones negociables.”

“REGIMEN APLICABLE.

ARTICULO 154.- La publicacion del prospecto en la AIF implicaré el ingreso y admision del Emisor a Régimen de Oferta
Plblica con Autorizacion Automatica por su Mediano Impacto conforme lo descripto en esta Seccion, excepto que ya
estuviese admitido a mismo o a cualquier otro régimen admitido por esta Comision.

El Emisor admitido en el presente Régimen:

1) Si calificacomo PYME CNV o se encuentra bajo el Régimen Simplificado y Garantizado para Emisiones de Obligaciones
Negociables con Impacto Social, debera estarse alo indicado en €l articulo 8° de la Seccién | del Capitulo VI del Titulo |1 de
las Normas.

2) Debera presentar Gnicamente estados financieros anuales, aplicando las Resoluciones Técnicas vigentes que conforman las
Normas Contables Profesionales Argentinas (NCPA) y sus interpretaciones, emitidas por la Federacién Argentina de Consegjos
Profesionales de Ciencias Econdmicas, en los plazos previstos en el Titulo IV de estas Normas, 0 en su caso, las previstas en
estas Normas para | as Entidades Financieras, Cooperativas o Asociaciones Civiles.

3) Para el supuesto de valores negociables emitidos bajo los “ Lineamientos para la Emision de Valores Negociables Tematicos
en Argentina’, se debera acompafiar €l informe de revision externa que acredite la etiqueta tematica del valor negociable.”

ARTICULO 6°.- La presente Resolucion General entrard en vigencia a partir del dia siguiente de su publicacion en el Boletin
Oficia dela Republica Argentina.

ARTICULO 7°.- Registrese, comuniquese, publiquese, dese a la Direccion Nacional del Registro Oficial, incorporese en el
Sitio Web del Organismo www.argentina.gob.ar/cnv, agréguese al Texto delasNORMAS (N.T. 2013 y mod.), y archivese.
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