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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
ANO DE LA RECONSTRUCCION DE LA NACION ARGENTINA

Resoluciéon General

Numero: RESGC-2025-1063-APN-DIR#CNV

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Miércoles 23 de Abril de 2025

Referencia: EX-2025-24497595- -APN-GFF#CNV “PROY ECTO DE RESOLUCION GENERAL
S'REGIMENES DE OFERTA PUBLICA DE FF TRAMITE ABREVIADO Y AUTORIZACION
AUTOMATICA DE EMISIONES FRECUENTES’

VISTO e Expediente N° EX-2025-24497595- -APN-GFF#CNV caratulado “PROYECTO DE RESOLUCION
GENERAL S/REGIMENES DE OFERTA PUBLICA DE FF TRAMITE ABREVIADO Y AUTORIZACION
AUTOMATICA DE EMISIONES FRECUENTES’, lo dictaminado por la Subgerencia de Fideicomisos
Financieros de Inversion, la Subgerencia de Fideicomisos Financieros de Consumo, la Gerencia de Fideicomisos
Financieros, la Subgerencia de Normativay la Gerencia de Asuntos Legales; y

CONSIDERANDCO:

QuelaLey de Mercado de Capitales N° 26.831 (B.O. 28-12-12 y sus modificatorias) tiene por objeto, entre otros,
el desarrollo del mercado de capitales y la regulacion de los sujetos y valores negociables comprendidos en su
ambito.

Que mediante €l dictado de la Ley de Financiamiento Productivo N° 27.440 (B.O. 11-5-18) se propici6 la
modernizacion y adaptacion de la normativa a las necesidades actuales del mercado, como consecuencia de los
cambios experimentados y su evolucion en los Ultimos afios.

Que @ articulo 19, inciso h), de laLey N° 26.831 otorga ala Comision Nacional de Valores (CNV) atribuciones
para dictar las reglamentaciones que se deberan cumplir para la autorizacion de los valores negociables,
instrumentos y operaciones del mercado de capitales, hasta su baja del registro, contando con facultades para
establecer las disposiciones que fueren necesarias para complementar las que surgen de las diferentes leyes y
decretos aplicables a éstos, asi como resolver casos no previstos e interpretar las normas alli incluidas dentro del
contexto econdémico imperante, para el desarrollo del mercado de capitales.

Que la presente norma tiene por objeto disponer nuevos ordenamientos de tramitacion y autorizacién de oferta
publica de fideicomisos financieros estableciendo requisitos, condiciones y procedimientos para la emisién de
valores fiduciarios, con €l fin de facilitar nuevas opciones de acceso a mercado de capitales para quienes



cumplan con las exigencias mencionadas.

Que, en relacion alos antecedentes de la presente normativa es dable mencionar la Resolucion General N° 746 (
B.O. 26-6-18) la cual introdujo en el mercado de capitales la figura del “Emisor Frecuente” con el objetivo de
simplificar los procesos de autorizacion de oferta publica de obligaciones negociables de modo de generar
oportunidades y ventajas en |os momentos més favorables del mercado.

Que, por su parte, y respecto de los precedentes inmediatos propios de los fideicomisos financieros, es necesario
destacar la Resolucién General N° 1051 (B.O. 16-1-25), en virtud de la cual se procedio a instituir un régimen de
oferta publica con autorizacion automética para los fideicomisos financieros en relacién con los montos de
emision de los mismos.

Que, en esta oportunidad y continuando con las medidas adoptadas por la CNV, se crean dos nuevos regimenes
de tramitacion y autorizacion de oferta publica, de forma tal de ampliar e espectro de oportunidades de
financiamiento a través del mercado de capitales y simplificar el acceso al mismo, sin perjudicar la calidad de la
informacion a ser brindada a puablico inversor.

Que, entonces se dispone la creacion de dos nuevos regimenes identificados como FIDEICOMISOS
FINANCIEROS CON TRAMITE ABREVIADO y FIDEICOMISOS FINANCIEROS CON AUTORIZACION
AUTOMATICA DE EMISIONES FRECUENTES los cuaes, si bien contarén con documentos de emision
similares, se diferenciaran en el proceso de autorizacion de oferta publica.

Que, en relacion a las caracteristicas distintivas de |os nuevos regimenes se destaca que: i) laimplementacién de
los mismos sera opcional para las partes que lo constituyen, siendo independientes entre si; ii) seran de aplicacion
para aguellos fideicomisos financieros que se emitan con la periodicidad requerida por la norma; iii) la distincion
del procedimiento de autorizacion de oferta publica—abreviado o automético- reconoce su fundamento basal en la
cantidad de fideicomisos totales emitidos, en e entendimiento que el vehiculo de que se trate requiere de la
madurez que le otorga contar con un nimero determinado de emisiones en € marco del mercado de capitales; y
iv) la totalidad de las emisiones de fideicomisos financieros a ser contabilizadas a los fines del acceso a los
regimenes, segun corresponda, deberdn haber sido objeto de autorizacion de oferta publica por esta Comision, no
siendo posible contabilizar las que se hubieran emitido en el marco de los Regimenes de Autorizacién Automética
consignados en la Resolucién General N° 1051 (B.O. 16-1-25).

Que, la emision bajo los regimenes detallados no exime a las sociedades intervinientes de cumplir con las
exigencias relativas a la oferta publica contenidas en e Capitulo IV del Titulo V de las NORMAS (N.T. 2013y
mod.) y concordantes como asi también con el régimen informativo aplicable alos fideicomisos financieros.

Que, por lo tanto, a los fideicomisos financieros que se emitan en los términos de la presente Resolucién les serén
de aplicacion toda la normativa dispuesta para los fideicomisos financieros salvo que expresamente se haya
indicado lo contrario.

Que, entonces alos fines de reglamentar |os mencionados regimenes, se incorporan a Capitulo 1V del Titulo V de
las NORMAS (N.T. 2013 y mod.): la Seccion XXVII, la cual contiene los términos que resultaran de aplicacion
para todos aquellos fidei comisos financieros que soliciten autorizacion de oferta pablica por tramite abreviado, v;
la Seccion XXVIII que contiene las previsiones propias de aquellos fideicomisos que se emitan conforme los
preceptos de la of erta pablica con autorizacion automatica de emisiones frecuentes.

Que, en € caso de los fideicomisos que soliciten la autorizacion de oferta publica en los términos de lo indicado



en la Seccion XXVII, tanto € suplemento de prospecto anual como el suplemento de prospecto abreviado sera
objeto de control y revision por parte de la CNV y la tramitacion de los mismos se efectuard a través de la
plataforma de Tramites a Distancia (TAD).

Que por su parte, en €l caso de los fideicomisos que soliciten la autorizacion de oferta pablica en |os términos de
lo indicado en la Seccion XXVIII, e suplemento de prospecto anual para emisiones frecuentes sera objeto de
control y revision por parte dela CNV vy latramitacion de los mismos se efectuard a través de la plataforma TAD,
mientras que el suplemento de prospecto abreviado para emisiones frecuentes serd objeto de autorizaciéon de
oferta publica automética con las previsiones indicadas en el presente texto.

Que laimplementacion de normativa de las caracteristicas resefiadas no implica bajo ningiin concepto la renuncia
de esta CNV a su facultad y obligacion de contralor, asi como de proteccion del ahorro pablico y del pablico
inversor, por lo que € Organismo conservara facultades amplias respecto a cumplimiento de los requisitos
dispuestos en la presente resolucion.

Que, la informacion consignada en los documentos como toda aquella que sea puesta a disposicion del pablico
inversor es exclusiva responsabilidad del fiduciario en cuanto tal, por o que la misma no se encuentra supeditada
alarevision que efectiielaCNV.

Que, sin perjuicio que €l régimen contenido en la Seccion XX V111 resulta ser un proceso de autorizacion de oferta
publica automético, ello no obsta ala realizacion de revisiones, auditorias ni alaimposicién de sanciones en caso
de que se detecte algun incumplimiento posterior con €l fin de preservar la integridad del mercado y mantener la
confianza del publico inversor.

Que adicionalmente a la creacion de los nuevos regimenes detalados precedentemente, se propende la
modificacion de otros pasajes del Capitulo 1V del Titulo V delas NORMAS (N.T. 2013 y mod.) con lafinalidad
de mejorar la operatoria de los fideicomisos financieros. Al respecto, se modifico: i) el contenido del articulo 13
del mencionado Capitulo a los efectos de adecuarlo a las exigencias actuales de los fideicomisos financieros; ii) €
texto del articulo 80 del con el objeto de armonizarlo con |as restantes disposiciones relativas a instrumentos con
oferta automatica.

Que, finalmente, se incorpora una disposicion transitorita referida al actual Régimen de Tramite Simplificado
instituido en el articulo 15 de la Seccién IX del Capitulo IV del Titulo V delas NORMAS (N.T. 2013 y mod.), de
modo de dejar sin efecto su implementacion a partir del 1° de enero del 2026 y facilitar el acceso de quienes ala
fecha se encuentren emitiendo bajo el mismo alos regimenes establecidos en las Secciones XX VIl y XXVIII del
Capitulo 1V del Titulo V delasNORMAS (N.T. 2013 y mod.).

Que atendiendo a las circunstancias descriptas y como continuidad de la politica adoptada por la CNV en materia
reglamentaria, €l proyecto normativo fue sometido a procedimiento de “Elaboracion Participativa de Normas”,
aprobado por e Decreto N° 1172/2003 (B.O. 4-12-2003), mediante la Resolucién General N° 1056 (B.O. 13-3-
25).

Que, en virtud de dicho procedimiento, se recibieron propuestas y comentarios que permitieron combinar la
experienciaregulatoria con la experiencia practica, siendo receptados en la presente reglamentacion.

Que la presente se dicta en gjercicio de las atribuciones conferidas por los articulos 19, incisos h), r) y u), 81 dela
Ley N° 26.831, y 1.691 del Cdédigo Civil y Comercia de laNacion.



Por €ello,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Sustituir & articulo 13 de la Seccién IX del Capitulo 1V del Titulo V de las NORMAS (N.T.
2013y mod.), por € siguiente texto:

“ARTICULO 13.- Lasolicitud de oferta puiblica deberé estar acompafiada de |a siguiente documentacion:

a) Copia certificada de las resoluciones sociales del o los fiduciantes y del o los fiduciarios por las cuaes se
resuelve la congtitucion del fideicomiso financiero consignandose expresamente la denominacién del mismo, el
monto maximo de emisién, y —en e caso de fiduciantes- la decision de transferir los bienes fideicomitidos con
indicacion del monto méximo a ser cedido en propiedad fiduciaria. En las resoluciones sociales deberdn constar
ademés los términos y condiciones de emision, sin embargo, la determinacion de estos Ultimos podra ser delegada
expresamente. En tal sentido, se debera presentar una nota del fiduciante con carécter de declaracion jurada con
firma certificada o firmadigital -de acuerdo alo previsto en laLey de FirmaDigital N° 25.506- y, acreditacion de
facultades de | os firmantes en la que consten los términos y condiciones de la emision.

b) Un prospecto y/o suplemento de prospecto.
¢) Contrato de fideicomiso.

d) De corresponder, instrumento suficiente mediante el cual se acredite la voluntad del Agente de Control y
Revision € cual deberd presentarse con firma certificada o firma digital de acuerdo a lo previsto en la Ley N°
25.506.

€) Informe de Control y Revision sobre los bienes fideicomitidos, indicando monto y cantidad de activos
subyacentes, asi como las tareas desarrolladas —con sus resultados e informes al momento de la estructuracion del
fideicomiso. Dicho informe deberd ser presentado en original con firma de apoderado del fiduciario o del
Contador Publico independiente legalizada por el consgjo profesional respectivo. Se exime de la presentacion del
informeinicial en el supuesto de fideicomisos financieros que se constituyan con dinero u otros activos liquidos.

f) En su caso, informe de calificacion de riesgo. La documentacion analizada por € agente de calificacion de
riesgo no podra tener més de TRES (3) meses de antigliedad a la fecha de autorizacion de oferta publica.

En e supuesto que se haya resuelto no calificar los valores fiduciarios a ser emitidos, se deberén indicar los
motivos de dicha decision en la parte pertinente del Prospecto o Suplemento de Prospecto.

0) Los contratos relativos a la emision en copia certificada o con firma digital de acuerdo a lo previsto en la Ley
N° 25.506 dentro de los CINCO (5) dias de suscriptos’.

ARTICULO 2°. - Sustituir el articulo 80 de la Seccion X X1V del Capitulo 1V Titulo V por € siguiente texto:

“OBLIGACION DE LISTADO. NEGOCIACION SECUNDARIA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS,



ARTICULO 80.- Los valores fiduciarios emitidos bajo |os regimenes de las Secciones XXV y XXV del presente
Capitulo, deberén ser colocados y listados en un mercado autorizado por esta Comision, en un panel especifico
determinado por dicho mercado.

Los mercados no podrén establecer mayores requisitos para el listado y/o negociacion de los valores fiduciarios
autorizados bajo este régimen.

En este sentido, deberan adecuar €l ingreso a sus plataformas digitales a los lineamientos de la presente Seccion
de manera de no desvirtuar la simplicidad de emision prevista por este Régimen de Oferta Publica con
Autorizacion Automética.

No obstante, en € caso de los fideicomisos financieros emitidos bajo los “Lineamientos para la Emision de
Valores Negociables Teméticos en Argentina’, los mercados podran establecer requisitos adicionales para
garantizar la transparencia y su aineacion con los Principios de ICMA (International Capital Markets
Association), siempre que los mismos estén exclusivamente orientados a cumplir con los referidos principios y/o
alos efectos de verificar el carécter SV S+ de laemision, sin imponer excesivas cargas alas emisiones.

Los inversores podrén transferir libremente a otros Inversores Calificados los valores fiduciarios, sin
restricciones, en cualquier momento”.

ARTICULO 3°.- Sustituir la Seccién XX V11 del Capitulo 1V del Titulo V de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.),
por el siguiente texto:

“SECCION XXVII
FIDEICOMISOS FINANCIEROS CON TRAMITE ABREVIADO. OFERTA PUBLICA.
ALCANCE. DEFINICION.

ARTICULO 95.- Las previsiones contenidas en la presente Seccion serén de aplicacion cuando se opte por la
autorizacion de oferta publica de fideicomisos financieros por tramite abreviado.

A los fines de acceder a presente régimen se deberd cumplimentar con latotalidad de las siguientes condiciones:

1) Haber emitido al menos CUATRO (4) fideicomisos financieros en los términos del articulo 12, inciso b) del
Capitulo IV del Titulo V de estas Normas, con autorizacion de oferta publica de sus valores fiduciarios por esta
Comision.

2) Haber emitido a menos DOS (2), de los CUATRO fideicomisos financieros mencionados en el punto 1), en
los ultimos DOCE (12) meses contados desde la presentacion de la totalidad de la documentacién requerida por
estas Normas.

3) Conservar idénticas caracteristicas, en |o sustancial, en todas las emisiones mencionadas en los puntos 1) y 2).
A saber: mismo programa global en cuyo marco se rediza la emision, identidad de las partes que actien en
caracter de fiduciario y fiduciante y similar composicion del activo subyacente.

4) Mantener inalterables, en lo sustancial, la totalidad de los términos y condiciones contenidos en el Suplemento
de Prospecto Anual durante € afio de su vigencia.



5) Cumplir con el régimen informativo aplicable a los fideicomisos financieros con oferta publica de sus valores
fiduciarios.

A los efectos de contabilizar las emisiones de fideicomisos a que refieren los puntos 1) y 2) del presente, se podra
admitir la sustitucion del fiduciario y/o la emisién del instrumento bajo un nuevo programa siempre que se
cumplan, seglin corresponda, |os siguientes extremos:

a) En caso de tratarse de un nuevo programa global, sus términos y condiciones sean sustancialmente similares a
los del programa anterior.

b) En caso de sustitucion del fiduciario:

i. La causa de la sustitucion no debera ser la cancelacion del registro del fiduciario saliente por aplicacion de una
sancion; y

ii. El nuevo fiduciario debera acreditar experiencia previa habiendo actuado como tal en el marco de fideicomisos
financieros con autorizacion de oferta pablica, dentro del periodo de DOCE (12) meses indicado en el punto 2).

C) Se debera presentar un nuevo Suplemento de Prospecto Anual que contenga en la Portada una mencién expresa
ala modificacion respectiva, asi como una declaracion jurada especial del fiduciario, en la que se haga referencia
alas situaciones descriptas en los incisos anteriores, segun corresponda.

SUPLEMENTOS DE PROSPECTO.
ARTICULO 96.- A los fines de acceder al régimen dispuesto en la presente Seccion, se deberd presentar:

i) Anualmente, un Suplemento de Prospecto Anual que debera contener toda la informacion relativa ala emision
detallada en el articulo 98 y toda otra que no se encuentre expresamente descripta en el articulo 99; y

ii) En oportunidad de cada solicitud de oferta publica del fideicomiso respectivo, un Suplemento de Prospecto
Abreviado que debera contener las previsiones del articulo 99 en € cual se consignarén los términos particulares
delaemision.

El Suplemento de Prospecto Anual debera ser autorizado en concordancia con |os estados financieros anuales del
fiduciante, por lo cua no se dard curso a solicitudes de autorizacion de oferta publica cuando se encuentre
vencida dichainformacion y caducos los plazos para su tratamiento.

El Suplemento de Prospecto Anual deberda encontrarse autorizado y publicado en forma previa a inicio del
periodo de difusion de la que emision que corresponda.

DOCUMENTACION A PRESENTAR.

ARTICULO 97.- La Sociedad debera acompafiar la documentacion que se detalla a través del sistema Tramites a
Distancia (TAD), en idénticos términos a los exigidos en € articulo 13 del presente Capitulo, en la oportunidad
indicada a continuacion.

a. Con la presentacion del Suplemento de Prospecto Anual:

1) Copia certificada de las resoluciones sociales del o los fiduciantes y del o los fiduciarios, por las cuales se



resuelva la constitucion de los fideicomisos financieros que correspondan a periodo respectivo identificando la
denominacién de los fideicomisos y el monto méximo de emision de cada uno de ellos. En laresolucion social de
los fiduciantes debera, asimismo, consignarse la decision de transferir e activo subyacente con indicacion del
monto maximo a ser cedido en propiedad fiduciaria.

2) Instrumento suficiente mediante €l cual se acredite la voluntad del Agente de Control y Revision de participar
de los fideicomisos que se emitan durante el afio respectivo, en caso de corresponder.

b. Con la presentacion del Suplemento de Prospecto Abreviado:

1) Contrato de Fidei comiso.

2) Informe de Control y Revision sobre |os bienes fidei comitidos.

3) En su caso, informe de calificacion de riesgo.

4) Nota ddl Fiduciante que contenga los términos particulares de la emision.
CONTENIDO DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO ANUAL.

ARTICULO 98.-. El Suplemento de Prospecto Anual deberéa contener la siguiente informacion conforme las
especificaciones del articulo 21 del presente Capitul o:

a) PORTADA.

Adicionalmente a las leyendas indicadas en el articulo 21, inciso @) del presente Capitulo, se debera incluir el
siguiente texto:

“El presente Suplemento de Prospecto Anual debe ser leido en forma conjunta con el Prospecto del Programa de
fecha[ ]y con e Suplemento de Prospecto Abreviado que autorice la COMISION NACIONAL DE VALORES
para cada emisién de fideicomisos bajo el [Programa Global / Fideicomiso] y publicado en la AUTOPISTA DE
LA INFORMACION FINANCIERA (AIF). El Fiduciario y € Fiduciante manifiestan, con carécter de
declaracién jurada, que la totalidad de los términos y condiciones insertas en e Suplemento de Prospecto Anual
se mantendran inaterables, en lo sustancial, durante el periodo de su vigencia. Asimismo, declaran que €l
presente Suplemento de Prospecto Anual contiene, a la fecha de su publicacién, informacion veraz y suficiente
sobre todo hecho relevante que pueda afectar 1a situacion patrimonial, econémicay financiera de las partes y toda
aquella que deba ser de conocimiento del pablico inversor conforme las normas vigentes.”.

b) INDICE, de corresponder.
c) ADVERTENCIAS.
d) CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION.

€) RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES con la informacion no contemplada en el articulo 99
siguiente.

f) DESCRIPCION DEL O DE LOS FIDUCIARIO/S.

g) DESCRIPCION DEL O DE LOS FIDUCIANTE/S.



h) DESCRIPCION DE OTROS PARTICIPANTES, en caso de corresponder.

i) DESCRIPCION DEL HABER DEL FIDEICOMISO (incluyendo politicas de originacion, seleccion y
sustitucion de los bienes, descripcidn del régimen de cobranza, de administracion y el procedimiento aplicable en
relacion alamorosidad).

j) ESQUEMA GRAFICO DEL FIDEICOMISO.
k) DESCRIPCION DEL TRATAMIENTO IMPOSITIVO, de corresponder.
CONTENIDO DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO ABREVIADO.

ARTICULO 99.- El Suplemento de Prospecto Abreviado debera contener la siguiente informacion conforme las
especificaciones del articulo 21 del presente Capitul o:

a) PORTADA.

Adicionalmente a la informacion requerida por e articulo 21, inc. a), € Suplemento de Prospecto Abreviado
debera contener la siguiente leyenda: “El presente Suplemento de Prospecto Abreviado de fecha[...] debe leerse
en forma conjunta con el Suplemento de Prospecto Anual autorizado por la CNV con fecha[...] y € Prospecto
del Programa de fecha [...] ambos publicados en la AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA
(AIF). El Fiduciario y el Fiduciante manifiestan, con carécter de declaracion jurada, en lo que a cada uno
respecta, que la totalidad de los términos y condiciones insertos en el Suplemento de Prospecto Anua se
encuentran vigentes, y que el presente Suplemento de Prospecto Abreviado contiene, alafecha de su publicacion,
informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion patrimonial, econémica
y financiera de las partes y toda aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacion a la
presente emision, conforme las normas vigentes. Todo eventual inversor deberd leer cuidadosamente las
consideraciones de riesgo para la inversién contenidas en € Suplemento de Prospecto Anua y las que se
expongan en el presente documento.

El pago de los Vaores Fiduciarios a los respectivos Beneficiarios tiene como Unica fuente los bienes
fideicomitidos. Los bienes del fiduciario no responden por las obligaciones contraidas en la gecuciéon del
fideicomiso, las que sblo son satisfechas con los bienes fideicomitidos conforme lo dispone el articulo 1687 del
Cadigo Civil y Comercial de la Nacion. Tampoco responden por esas obligaciones el Fiduciante, €l Beneficiario
ni el Fideicomisario, excepto compromiso expreso de éstos. Ello no impide la responsabilidad del Fiduciario por
aplicacion de los principios generales, si asi correspondiere.”.

b) ADVERTENCIAS/CONSIDERACIONES DE RIESGO, de corresponder.

¢) TERMINOS Y CONDICIONES DE EMISION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS, conforme lo indicado en
el articulo 21, inciso €), subincisos 11 a 27.

d) DECLARACIONES JURADAS DEL FIDUCIARIO Y DEL O DE LOS FIDUCIANTE/S. Adicionamente a
manifestaciones requeridas en el articulo 21 inciso g) se debera incorporar una declaracion jurada del fiduciario
que manifieste que se ha cumplido con la totalidad de las condiciones obrantes en el articulo 95 de la presente
Seccion.

€) CARACTERISTICAS DE LA CARTERA conforme lo indicado en € articulo 21, inciso j), subinciso 1. (iii)



f) FLUJO DE FONDOS TEORICO.

g) CRONOGRAMA DE PAGOS DE SERVICIOS.

h) DESCRIPCION DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.
i) TRANSCRIPCION DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO",

ARTICULO 4°.-- Incorporar como Secciones XXVIII y XXIX del Capitulo IV del Titulo V de las NORMAS
(N.T. 2013y mod.), el siguiente texto:

“SECCION XXVIII

FIDEICOMISOS FINANCIEROS CON AUTORIZACION AUTOMATICA DE EMISIONES FRECUENTES.
OFERTA PUBLICA.

ALCANCE. DEFINICION.

ARTICULO 100.- Las previsiones contenidas en la presente Seccion serdn de aplicacion cuando se opte por la
oferta publica de fidel comisos financieros con autorizaci én automatica por tratarse de emisiones frecuentes.

A los fines de ser considerada una emisién frecuente se deberan cumplimentar con la totalidad de las siguientes
condiciones:

1) Haber emitido al menos SIETE (7) fideicomisos financieros en los términos del articulo 12, inciso b) del
Capitulo IV de Titulo V de las Normas con autorizacién de oferta publica de sus valores fiduciarios por esta
Comision.

2) Haber emitido a menos TRES (3) de los SIETE (7) fideicomisos financieros mencionados en el punto 1) en
los ultimos DOCE (12) meses contados desde |a presentacion de la totalidad de la documentacidn requerida por
estas Normas.

3) Conservar idénticas caracteristicas, en lo sustancial, en todas las emisiones mencionadas en los puntos 1) y 2).
A saber: mismo Programa Globa en cuyo marco se redliza la emisién, identidad de las partes que actien en
caracter de fiduciario y fiduciante y similar composicion del activo subyacente.

4) Mantener indterables, en lo sustancial, la totalidad de los términos y condiciones de los fideicomisos
contenidos en el Suplemento de Prospecto Anual para Emisiones Frecuentes durante el afio de su vigencia.

5) Cumplir con e régimen informativo aplicable a los fideicomisos financieros con oferta publica de sus valores
fiduciarios.

A los efectos de contabilizar las emisiones de fideicomisos a que refieren los puntos 1) y 2) del presente, se podra
admitir la sustitucion del fiduciario y/o la emisién del instrumento bajo un nuevo programa siempre que se
cumplan, segiin corresponda, |os siguientes extremos.

a) En caso de tratarse de un nuevo programa global, sus términos y condiciones sean sustancialmente similares a
los del programa anterior.

b) En caso de sustitucion del fiduciario:



i. La causa de la sustitucién no debera ser la cancelacion del registro del fiduciario saliente por aplicacion de una
sancion; y

ii. El nuevo fiduciario deberé acreditar experiencia previa habiendo actuado como tal en el marco de fideicomisos
financieros con oferta publica, dentro del periodo de DOCE (12) meses indicado en el punto 2).

C) Se debera presentar un nuevo Suplemento de Prospecto Anual para Emisiones Frecuentes que contenga en la
Portada una mencién expresa a la modificacion respectiva, asi como una declaracion jurada especia del
fiduciario, en la que se haga referencia a las situaciones descriptas en los incisos anteriores, segin corresponda.

d) El primer fideicomiso que se constituya bajo €l nuevo programa y/o bajo la administracion del nuevo fiduciario
debera ser autorizado por esta Comision Nacional.

SUPLEMENTOS DE PROSPECTO.
ARTICULO 101.- A losfines de acceder al régimen indicado en esta Seccidn, se debera:

i) Presentar anualmente através del sistema Tramites a Distancia (TAD), un Suplemento de Prospecto Anual para
Emisiones Frecuentes que debera contener toda la informaciédn relativa ala emision detallada en e articulo 103y
toda otra que no se encuentre expresamente descripta en el articulo 104; y

ii) Publicar a través de la Autopista de la Informacion Financiera, a més tardar el mismo dia de comienzo del
plazo de difusién, un Suplemento de Prospecto Abreviado para Emisiones Frecuentes, €l cua debera contener 1os
términos particulares de laemision.

El Suplemento de Prospecto Anua para Emisiones Frecuentes debera ser autorizado en concordancia con los
estados financieros anuales del fiduciante, por lo cua no se daré curso a solicitudes de autorizacion de oferta
publica cuando se encuentre vencida dichainformacion y caducos |os plazos para su tratamiento.

El Suplemento de Prospecto Anual para Emisiones Frecuentes debera encontrarse autorizado y publicado en
formapreviaal inicio del periodo de difusién de la que emision que corresponda.

El Suplemento de Prospecto Abreviado para Emisiones Frecuentes no estara sujeto a aprobacién ni revision por
parte de esta Comision, pero debera ser publicado a inicio del plazo de difusion a través de la Autopista de
Informacion Financiera 'y en los sistemas de informacién de los mercados autorizados donde listen y/o negocien
los valores fiduciarios.

DOCUMENTACION RESPALDATORIA.

ARTICULO 102.- La Sociedad debera acompariar la documentacion que se detalla en idénticos términos a los
exigidos en €l articulo 13 del presente Capitulo, en la oportunidad indicada a continuacion.

a. Con la presentacion del Suplemento de Prospecto Anua para Emisiones Frecuentes a través del sistema
Tramites a Distancia (TAD):

1) Copia certificada de las resoluciones sociales del o los fiduciantes y del o los fiduciarios, por las cuales se
resuelva la constitucion de los fideicomisos financieros que correspondan a periodo respectivo identificando la
denominacién de los fideicomisos y el monto méaximo de emision de cada uno de ellos.



En las resoluciones sociales de los fiduciantes debera consignarse, asimismo, la decision de transferir € activo
subyacente con indicacion del monto maximo a ser cedido en propiedad fiduciaria

2) Instrumento suficiente mediante el cual se acredite la voluntad del Agente de Control y Revision de participar
de los fideicomisos que se emitan durante el afio respectivo, de corresponder.

b. Con la publicacién del Suplemento de Prospecto Abreviado para Emisiones Frecuentes, se debera publicar a
través de la Autopista de laInformacion Financiera el informe de calificacion de riesgo, de corresponder.

El informe de control y revision inicial sobre los bienes fideicomitidos y la nota del o los fiduciantes que
contengan los términos particulares de cada emision deberdn encontrarse disponibles en las oficinas del
fiduciario.

CONTENIDO DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO ANUAL PARA EMISIONES FRECUENTES.

ARTICULO 103.- El Suplemento de Prospecto Anua para Emisiones Frecuentes debera contener la siguiente
informacion conforme las especificaciones del articulo 21 del presente Capitul o:

a) PORTADA.

Adicionalmente a las leyendas indicadas en el articulo 21, inciso @) del presente Capitulo, se debera incluir el
siguiente texto:

“El presente Suplemento de Prospecto Anual para Emisiones Frecuentes debe ser leido en forma conjunta con el
Prospecto del Programa de fecha [...] y € Suplemento de Prospecto Abreviado para Emisiones Frecuentes
correspondiente a cada emision de fideicomisos bajo e [Programa Global / Fideicomiso] y publicado en la
AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA (AIF). El Fiduciario y e Fiduciante manifiestan, en lo
que a cada uno respecta, con caracter de declaracion jurada, que la totalidad de los términos y condiciones
insertos en el Suplemento de Prospecto Anual para Emisiones Frecuentes se mantendran inalterables durante el
periodo de su vigencia. Asimismo, declaran que e presente Suplemento de Prospecto Anual para Emisiones
Frecuentes contiene, a la fecha de su publicacion, informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que
pueda afectar la situacion patrimonial, econdmica y financiera de las partes y toda aquella que deba ser de
conocimiento del publico inversor conforme las normas vigentes.” .

b) INDICE, de corresponder.
c) ADVERTENCIAS.
d) CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION.

€) RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES con la informacion no contemplada en e articulo 104
siguiente.

f) DESCRIPCION DEL O DE LOS FIDUCIARIO/S.
g) DESCRIPCION DEL O DE LOSFIDUCIANTE/S.

h) DESCRIPCION DE OTROS PARTICIPANTES, en caso de corresponder.



i) DESCRIPCION DEL HABER DEL FIDEICOMISO (incluyendo politicas de originacion, selecciéon y
sustitucion de los bienes, descripcion del régimen de cobranza, de administracion y el procedimiento aplicable en
relacion ala morosidad).

j) ESQUEMA GRAFICO DEL FIDEICOMISO.
k) DESCRIPCION DEL TRATAMIENTO IMPOSITIVO, de corresponder.
CONTENIDO DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO ABREVIADO PARA EMISIONES FRECUENTES.

ARTICULO 104.- El Suplemento de Prospecto Abreviado para Emisiones Frecuentes debera contener la
siguiente informacion conforme las especificaciones del articulo 21 del presente Capitulo:

a. PORTADA;
Adicionalmente alas exigencias del articulo 21, inciso a) deberdincluirse la siguiente leyenda:

“Oferta publica automética de emisiones frecuentes efectuada en los términos de la Ley N° 26.831 y la Seccion
XXVIII del Capitulo IV del Titulo V delas Normas de la Comision Naciona de Vaores (N.T. 2013 y mod.). Esta
autorizacion solo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos para caificar como
“FIDEICOMISO FINANCIERO CON AUTORIZACION AUTOMATICA DE EMISIONES FRECUENTES'.
Dicha circunstancia implica que la Comisién Naciona de Valores no ha emitido juicio sobre el Suplemento de
Prospecto Abreviado para Emisiones Frecuentes, ni ha efectuado control alguno en relacion al fideicomiso
respectivo. La veracidad de la informacion suministrada es exclusiva responsabilidad del Fiduciario y del
Fiduciante y demés responsables contemplados en los articulos 119y 120 de laLey N° 26.831.

El Fiduciario y el Fiduciante manifiestan en lo que a cada uno respecta, con carécter de declaracion jurada, que el
presente documento contiene, a la fecha de su publicacion, informacién veraz, suficiente y actualizada sobre todo
hecho relevante y de toda aquella que deba ser de conocimiento de los inversores con relacion a la presente
emision, conforme a las normas vigentes.

Los inversores deben tener en cuenta al momento de realizar su inversién que, en relacion con e presente, el
fideicomiso estara sujeto alos regimenes informativos contenidos en las normas de la Comision.”.

“El presente Suplemento de Prospecto Abreviado de Emisiones Frecuentes de fecha [...] debe leerse en forma
conjunta con el Prospecto de Programa de fecha [...] y con el Suplemento de Prospecto Anual para Emisiones
Frecuentes autorizado por la CNV con fecha [...] y publicados en la AUTOPISTA DE LA INFORMACION
FINANCIERA (AIF)".

b. ADVERTENCIAS/CONSIDERACIONES DE RIESGO, de corresponder.

c. TERMINOS Y CONDICIONES DE EMISION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS conforme lo indicado en
el articulo 21, inciso €), subincisos 11 a 27.

d. DECLARACIONES JURADAS DEL FIDUCIARIO Y DEL O DE LOS FIDUCIANTE/S. Adicionamente a
las manifestaciones requeridas en € articulo 21, inciso g) se deberd incorporar una declaracion jurada del
fiduciario que manifieste que se ha cumplido con latotalidad de las condiciones obrantes en el articulo 100 de la
presente Seccion.



e. CARACTERISTICAS DE LA CARTERA conforme lo indicado en € articulo 21, inciso j), subinciso 1. (iii).
f. FLUJO DE FONDOS TEORICO.

g. CRONOGRAMA DE PAGOS DE SERVICIOS.

h. DESCRIPCION DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS,

i. TRANSCRIPCION DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO.

AUTORIZACION AUTOMATICA.

ARTICULO 105.- Los fideicomisos financieros que se emitan en los términos de la presente Seccion XXVIII a
través del Suplemento de Prospecto Abreviado para Emisiones Frecuentes:

1) Contaran con autorizacién automatica de of erta publica por parte de esta Comision.

2) Seran consideradas ofertas publicas autorizadas y regulares, quedando exentas de sanciones disciplinarias
relacionadas con la oferta pablicairregular de valores negociables.

3) Los vaores fiduciarios serédn considerados colocados por oferta publica, siempre que los mismos sean
efectivamente colocados mediante esfuerzos acreditables por cualquiera de los medios previstos en e articulo 2°
delaLey N° 26.831.

ESFUERZOS DE COLOCACION.

ARTICULO 106.- A partir de los CINCO (5) dias hébiles posteriores a cierre del periodo de colocacién, el
fiduciario y los agentes registrados que intervengan en la colocacion deberan mantener a disposicion de la
Comision los esfuerzos de colocacion realizados.

CONTRATO DE FIDEICOMISO FINANCIERO - OBLIGACION DE INSCRIPCION.

ARTICULO 107.- Previo ala emision de los valores negociables respectivos, y a los fines de lo dispuesto en el
articulo 62 del Capitulo 1V del Titulo V de estas Normas, de conformidad con €l articulo 1692 del Codigo Civil y
Comercia de la Nacién, debera publicarse el contrato de fideicomiso con la identificacion de los firmantes y
fecha cierta de celebracion en € Sitio Web de la Comision, através de la Autopista de la Informacién Financiera
(AlF), en la seccion Fideicomisos Financieros, apartado “Contrato de Fideicomiso Suscripto”. Al respecto, €l
documento deberd incluir las previsiones de contenido dispuestas en el Codigo Civil y Comercial de la Nacion y
en las NORMAS (N.T. 2013 y mod.). No obstante que el contrato de fideicomiso no estara sujeto a la aprobacion
ni revision por parte de esta Comision (excepto por las facultades de fiscalizacion de la misma), debera contener
una leyenda especia que disponga: “El presente contrato de fideicomiso refiere a la constitucion de un
fideicomiso financiero bajo € régimen de FIDEICOMISOS FINANCIEROS CON AUTORIZACION
AUTOMATICA DE EMISIONES FRECUENTES. Dicha circunstancia implica que la Comision Nacional de
Valores no ha emitido juicio sobre el documento ni ha efectuado control alguno en relacion a fideicomiso
respectivo. La veracidad de la informacién suministrada es exclusiva responsabilidad del Fiduciario, del
Fiduciante y demés responsables seguin los articulos 119 y 120 de la Ley N° 26.831. Los inversores deben tener
en cuenta a momento de realizar su inversion que, en relacion con la presente, el fideicomiso estara sujeto a
régimen informativo general y periodico dispuesto para los fideicomisos financieros con oferta publica de sus
valores fiduciarios, debiendo dar cumplimiento, en todo momento, con las nhormas pertinentes de la Comision en



lamateria’.
OBLIGACION DE LISTADO. NEGOCIACION SECUNDARIA DE LOSVALORES FIDUCIARIOS.

ARTICULO 108.- Los valores fiduciarios emitidos conforme € presente régimen, deberan ser colocados y
listados en un mercado autorizado por esta Comision.

Los mercados no podran establecer mayores requisitos para €l listado y/o negociacion de los valores fiduciarios
autorizados bajo este régimen.

En este sentido, deberan adecuar €l ingreso a sus plataformas digitales a los lineamientos de la presente Seccién
de manera de no desvirtuar la simplicidad de emision prevista por este régimen.

No obstante, en e caso de los fideicomisos financieros emitidos bajo los “Lineamientos para la Emision de
Valores Negociables Teméticos en Argentina’, los mercados podrén establecer requisitos adicionales para
garantizar la transparencia y su aineacion con los Principios de ICMA (International Capital Markets
Association), siempre que los mismos estén exclusivamente orientados a cumplir con los referidos principios y/o
alos efectos de verificar el caracter SV S+ de laemision, sin imponer excesivas cargas alas emisiones.

ADVERTENCIA A LOS INVERSORES.

ARTICULO 109.- El fiduciario y, en su caso, |os agentes registrados que actlien como agentes de colocacion y
distribucion, o cualquier otro interviniente en laemision:

1) Deberan informar en toda documentacion de venta y/o cualquier otro documento que se distribuya -si existiera-
que la oferta cuenta con autorizacion automética de emisiones frecuentes, segun la Seccion XX V111 del Capitulo
IV del Titulo V de estas Normas; y que, si bien el fiduciario se encuentra registrado como fiduciario financiero
ante la Comisién Nacional de Valores, la emision del fideicomiso en particular no ha sido objeto de revision
previa por la Comision Nacional de Valores sin perjuicio que se encuentra sujeto al régimen informativo general
y periédico, establecido en lanormativa; y que la Comision no ha verificado ni ha emitido juicio sobre laemision
ni respecto a los datos contenidos en los documentos que se distribuyan ni sobre la veracidad de la informacion
contable, financiera, econdmica o cualquier otra suministrada en los documentos de la oferta -si existieran-,
siendo esta responsabilidad exclusiva del fiduciario, del fiduciante y demés responsables contemplados en los
articulos 119y 120 delaLey N° 26.831.

2) Alternativamente, podrdn obtener una declaracion jurada firmada por cada inversor, incluso por medios
electrénicos, que evidencie su conocimiento sobre lainformacion mencionada.

NOTIFICACION.

ARTICULO 110.- El fiduciario que opte por € régimen de la oferta plblica con autorizacion automética de
emisiones frecuentes deberd notificar en oportunidad de cada emision, la informacién que se detala a
continuacion:

1) A mas tardar el mismo dia de comienzo del plazo de difusion, los datos estructurados a través de la Autopista
de la Informacién Financiera, de acuerdo con lo requerido en las pantallas de acceso a sistema de fideicomisos
financieros.

2) A mas tardar el mismo dia de comienzo del plazo de difusion, el Suplemento de Prospecto Abreviado para



Emisiones Frecuentes a través de la Autopista de la Informacion Financieray en los sistemas de informacion de
los mercados autorizados donde listen y/o se negocien los valores fiduciarios.

3) Aviso de Suscripcion.

4) Para e supuesto de valores negociables emitidos bajo los “Lineamientos para la Emision de Valores
Negociables Tematicos en Argentina’, se debera contar con el informe de revision externa que acredite la etiqueta
tematica del valor negociable.

5) Aviso de resultado de colocacion.

6) Remitir oportunamente a los mercados donde se listen y/o negocien los valores fiduciarios, asi como al Agente
Depositario Central de Valores Negociables y publicar en la Autopista de la Informacion Financiera la
informacion sobre |os eventos de pago correspondientes.

REGIMEN INFORMATIVO.

ARTICULO 111.- El fideicomiso que se emita en los términos de la presente Seccion debera cumplir con €
régimen informativo general y periddico establecido para las emisiones de fidei comisos financieros.

ARANCEL.

ARTICULO 112.- Las emisiones de la presente Seccion deberan abonar los aranceles, establecidos en el Capitulo
| del Titulo XVII de estas Normas, dentro de los CINCO (5) dias hébiles posteriores a cierre del periodo de
colocacion de cada emision.

El Fiduciario no podra emitir fideicomisos financieros bajo ningun régimen mientras tenga aranceles pendientes
cuya fecha de pago se encuentre vencida.

A los efectos del cumplimiento de lo dispuesto en € articulo 9° del Capitulo | del Titulo XVII de estas Normas, la
sociedad deberd presentar el formulario respectivo através de la plataformade TAD.

REGIMEN SANCIONATORIO.

ARTICULO 113.- Si la oferta publica no cumple con los requisitos del articulo 100 de la Seccién XX VIII del
Capitulo 1V dé Titulo V de estas Normas, sera considerada irregular, a menos que se constate que la misma se
encuentra amparada por un puerto seguro conforme el Régimen de Oferta Privada previsto en estas Normas.

Si se incumple cualquier otro requisito de esta Seccidn, excepto por lo dispuesto en e parrafo siguiente, e
fiduciario y los agentes intervinientes estaran sujetos, segn corresponda, a sanciones disciplinarias segin la Ley
N° 26.831 y estas Normas.

En el caso de incumplimiento de las previsiones relativas a la colocacién por oferta publica, los valores
fiduciarios emitidos en e marco del fideicomiso financiero podran no ser objeto del tratamiento impositivo
previsto en el articulo 83 delaLey N° 24.441.

Los aranceles impagos seran tratados seguin 1o dispuesto en €l articulo 112, sin perjuicio de su gjecucion.

SECCION XXIX



REGLAMENTACION FIDEICOMISOS FINANCIEROS HIPOTECARIOS.
FIDEICOMISOS FINANCIEROS HIPOTECARIOS.

ARTICULO 114.- Los fideicomisos financieros que se constituyan en los términos de la presente Seccion y que
contengan como activo subyacente hipotecas, |etras hipotecarias, créditos hipotecarios o instrumentos asimilables
se regirén por las disposiciones de la presente y, complementariamente, por el régimen genera previsto en €
Capitulo 1V del Titulo V de estas Normas.

PAUTAS Y CONTENIDOS MINIMOS PARA LA CESION DE DERECHOS HIPOTECARIOS. LETRAS
HIPOTECARIAS.

ARTICULO 115.- A los fines de proceder ala titulizacion de derechos hipotecarios en los términos dispuestos en
la presente Seccién, los documentos que instrumenten dichos créditos deberan cumplir con el conjunto de pautas,
practicas y procedimientos previstos por € Banco Central de la Republica Argentina en e “Manua de
originacion y administracion de préstamos’. Dicha circunstancia debera encontrarse declarada en €
prospecto/suplemento de prospecto.

Adicionamente, en caso de que |os documentos que instrumenten |os créditos no contengan las previsiones de los
articulos 70 a 72 de la Ley N° 24.441 se deberd notificar a los deudores cedidos por los medios alternativos
previstos por laley.

En caso que los documentos a través de |os cuales se origine el activo subyacente de los fideicomisos financieros
mencionados no cumplan las pautas, practicasy procedimientos establecidas por €l Banco Central de la Republica
Argentina, se debera solicitar la autorizacion de oferta publica en los términos del régimen general previsto en
Capitulo 1V del Titulo V de estas Normas.

IDENTIFICACION ESPECIAL.

ARTICULO 116.- Los Fideicomisos Financieros con oferta publica de sus valores fiduciarios que se constituyan
en los términos de la presente Seccidon deberan hacer constar en la portada del prospecto o suplemento de
prospecto, con caracteres destacados, que € mismo se constituye en los términos del régimen de “Fidei comisos
Financieros Hipotecarios’.

PLAZO DE DIFUSION.

ARTICULO 117.- El plazo de difusion para la colocacion de los valores negociables que se emitan en el marco
del presente podra reducirse a UN (1) dia habil, cuando la oferta se encuentre dirigida a inversores calificados
definidos en €l articulo 12 de la Seccién | del Capitulo VI del Titulo |1 de estas Normas.

REAPERTURA DEL PERIODO DE COLOCACION.

ARTICULO 118.- En los fideicomisos financieros que se constituyan en los términos de la presente Seccion se
podré prever lareapertura del periodo de colocacién de los valores fiduciarios ya autorizados por un plazo que no
podra exceder delos DOS (2) afios, contados a partir del inicio del periodo de colocacion original o hasta alcanzar
el monto maximo autorizado, en caso que durante el mismo no se hubiere suscripto la totalidad del monto
autorizado.

A sus efectos, se deberan cumplir |os siguientes extremos:



1) La reapertura del periodo de colocacion -y sus particularidades incluyendo el método de determinacion del
precio de los valores fiduciarios- debera encontrarse prevista a momento de autorizacion de oferta publica e
informada en el prospecto o suplemento de prospecto.

2) Cada reapertura del periodo de colocacion debera cumplir con los plazos que disponga la normativa vigente
respecto de los periodos de difusion y de licitacion, respectivamente.

3) Previo a cada reapertura —y con a menos DOS (2) dias habiles de antelacion- se debera informar dicha
circunstanciaalaCNV.

4) Adicionalmente a la informacion requerida en la normativa, se publicara, en cada oportunidad, un aviso de
suscripcién en el que se consignard el monto adjudicado a lafecha de reaperturay |os saldos remanentes.

5) En oportunidad de publicar los avisos de suscripcion relativos a las reaperturas se deberd publicar como
informacion complementaria a través de la AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA (AlF): a) la
actualizacion respecto de la ultima informacién financiera publicada en la AIF y/o en el prospecto o suplemento
de prospecto, y b) toda otra modificacion existente respecto de lainformacidn proporcionada en el prospecto o en
el suplemento de prospecto autorizado.

EMISION DE VALORES FIDUCIARIOS ADICIONALES. CONDICIONES.

ARTICULO 119.- Los fideicomisos que se constituyan en los términos de la presente Seccion podrén prever a
momento de su constitucion la emisiéon de valores fiduciarios adicionales, siempre que se cumplan los siguientes
requisitos:

1) Se encuentre expresamente establecido en e prospecto o suplemento de prospecto y en el contrato de
fideicomiso disponiéndose el monto méximo respecto del cual podrén emitirse valores fiduciarios adicionales.

2) Se consigne dicha circunstancia en la seccién de advertencias del prospecto/suplemento de prospecto original,
indicandose |as prioridades de pago, € monto méaximo de emisién y que el patrimonio fideicomitido para hacer
frente a las obligaciones contraidas en el fideicomiso financiero sera tnico.

3) En caso de cederse activo subyacente en oportunidad de cada emision, las caracteristicas del mismo deberén
ser idénticas a originamente cedido de manera tal de no lesionar el derecho de los tenedores iniciaes ni
perjudicar el riesgo de la estructura.

4) Las resoluciones sociales de las partes, contemplen la emision de valores fiduciarios adicionales y e monto
méaximo de dichaemision.

Cumplidos los extremos detallados, se podré prescindir del consentimiento de los beneficiarios de los valores
fiduciarios en circulacion para las nuevas emisiones, destacando tal circunstancia en el prospecto/suplemento de
prospecto y en el contrato de fidei comiso.

DOCUMENTACION RELATIVA A CADA EMISION ADICIONAL.
ARTICULO 120.- En oportunidad de cada emision adicional, |a sociedad debera disponer de:

1) UN (1) gjemplar del prospecto/suplemento de prospecto que contemple la emision de los valores fiduciarios
adicionales con especia indicacion de que se trata de la emision de vaores adicionales de un fideicomiso



financiero ya constituido;

2) Adenda a contrato de fideicomiso incluyendo los términos y condiciones de emision de los valores fiduciarios
aser emitidos.

MECANISMO DE AUTORIZACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS ADICIONALES.

ARTICULO 121.- A los efectos de cumplir con las exigencias del presente régimen, el fiduciario debera preparar
un prospecto/suplemento de prospecto conforme o establecido en el articulo siguiente. EI mismo no estara sujeto
aaprobacion ni revision por parte de la Comisién, debiendo ser publicado a méas tardar el mismo dia de comienzo
del plazo de difusion de los valores fiduciarios adicionales de que se trate a través de la Autopista de Informacion
Financiera y en los sistemas de informacion de los mercados autorizados donde listen y/o negocien los valores
fiduciarios.

CONTENIDO DEL PROSPECTO PARA LA EMISION DE VALORES ADICIONALES.

ARTICULO 122.- El fiduciario que acceda al régimen debera confeccionar y dar a conocer un prospecto que
debera contener como minimo, la siguiente informacion, respetando e orden que se indica a continuacion. Se
pone de resalto que la informacidn a ser volcada en este prospecto de emision debera ser la que corresponda ala
emisién de valores fiduciarios adicionales, y a las eventuales actualizaciones si existieran, pero no podra incluir
informacion alguna que importe alterar |os derechos de |os beneficiarios existentes.

a) PORTADA.

Se debera consignar una leyenda especial, en caracteres destacados, conforme el texto indicado, adaptado, en su
caso, alas caracteristicas de la emision.

“Oferta publica efectuada en los términos de laLey N° 26.831 y la Seccion XXIX del Capitulo IV del Titulo V de
las Normas de la Comisién Nacional de Valores. Al respecto, la presente emision refiere a una ampliacién de
valores fiduciarios relativos al FIDEICOMISO FINANCIERO [ ] cuya oferta publica fue autorizada por la
Comision Nacional de Valores con fecha[ ] Sin perjuicio de dicha autorizacion se hace saber que, respecto de
esta emision de adicionales en particular, la Comision Naciona de Vaores no ha emitido juicio sobre el
documento ni ha efectuado control alguno. La veracidad de la informacion suministrada es exclusiva
responsabilidad del fiduciario y del fiduciante y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de
laLey N°26.831.

El fiduciario y e fiduciante manifiestan, con caracter de declaracion jurada, que el presente documento contiene a
la fecha de su publicacion, informacion veraz, suficiente y actualizada, sobre todo hecho relevante y de toda
aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacion a la presente emision, conforme a las
normas vigentes.

El fiduciario y € fiduciante declaran que la presente emision adicional, no lesiona ni menoscaba los derechos de
los tenedores previos’.

Adicionamente, deberd incluir unaleyenda en los términos de la cual se remita a documento original alos fines
de verificar lainformacion relativa ala emision que no se encuentre contenida en el presente.

b) ADVERTENCIAS.



¢) RESUMEN DE TERMINOSY CONDICIONES PROPIOS DE LA EMISION DE VALORES FIDUCIARIOS
ADICIONALES.

d) DESCRIPCION DEL FIDUCIANTE.
€) DESCRIPCION DEL HABER DEL FIDEICOMISO.

L a seccion debera contener 1a actualizacion de lainformaci on incorporada oportunamente en el Prospecto original
y lapropia del subyacente de la emision.

f) FLUJO DE FONDOS TEORICO.
g) CRONOGRAMA DE PAGOS DE SERVICIOS de interésy capital de los valores fiduciarios.

h) PROCEDIMIENTO DE COLOCACION con indicacion precisa de | as fechas en las cuales se llevara a cabo el
periodo de difusion y licitacion, y lafecha de emisién de los valores fiduciarios.

i) TRANSCRIPCION DE LA ADENDA AL CONTRATO DE FIDEICOMISO. La misma debera contener
Unicamente los términos y condiciones relativos a la nueva emision. Cualquier cambio adicional que se pretenda,
deberé& contener el consentimiento de |os beneficiarios con las mayorias requeridas por la normativa vigente.

NOTIFICACION.

ARTICULO 123.- El fiduciario que opte por la emision de valores fiduciarios adicionales debera notificar, a mas
tardar el mismo diadeinicio del plazo de difusion, lainformacion que a continuacion se detalla:

a) Los datos estructurados a través de la Autopista de la Informacion Financiera de acuerdo con lo requerido en
las pantallas de acceso al sistema de fideicomisos financieros.

b) El prospecto elaborado en los términos exigidos por e articulo 122 de la presente Seccion a través de la
Autopistade laInformacién Financieray en los sistemas de informacion de |os mercados autorizados donde listen
y/o se negocien los valores fiduciarios. En simultaneo debera presentar a esta Comision el documento a través de
la Plataforma de Trémites a Distancia (TAD) en el marco del expediente origina mente creado.

c) Publicar €l aviso de suscripcion.

Asimismo, debera publicar la adenda a contrato de fideicomiso en e plazo dispuesto en € articulo 62 de la
Seccién XXI1 del Capitulo 1V del Titulo V de estas Normas.

REGIMEN INFORMATIVO.

ARTICULO 124.- Los fideicomisos financieros constituidos en el marco de la presente Seccién —incluyendo la
emision de valores fiduciarios adicionales- deberdn dar cumplimiento a régimen informativo general dispuesto
en el Capitulo IV del Titulo V de estas Normas”.

ARTICULO 5°.- Incorporar como articulo 3° del Capitulo |1 del Titulo XVIII de las NORMAS (N.T. 2013 y
mod.), el siguiente texto:

“ARTICULO 3°.- En atencion a la creacion de los regimenes identificados como FIDEICOMISOS
FINANCIEROS CON TRAMITE ABREVIADO y, FIDEICOMISOS FINANCIEROS CON AUTORIZACION



AUTOMATICA DE EMISIONES FRECUENTES el Régimen de Tramite Simplificado del articulo 15 de la
Seccién IX del Capitulo 1V del Titulo V delasNORMAS (N.T. 2013y mod.) quedara sin efecto a partir del 1° de
enero de 2026. Sin embargo, aguellos tramites que ala fecha se encuentren constituidos bajo este régimen, podran
acceder a algunos de los regimenes incorporados en la Seccion XXVII o XXVIII del Capitulo IV del Titulo V de
las NORMAS (N.T. 2013 y mod.) cumplimentando los requisitos alli enunciados”.

ARTICULO 6°.- La presente Resolucion General entraré en vigencia a partir del dia siguiente de su publicacion
en e Boletin Oficial delaRepublica Argentina.

ARTICULO 7°.- Registrese, comuniquese, publiquese, dese a la Direccion Nacional del Registro Oficial,
incorpérese en el Sitio Web del Organismo www.argentina.gob.ar/cnv, agréguese al Texto delas NORMAS (N.T.
2013y mod.) y archivese.

Digitally signed by SALVATIERRA Sonia Fabiana o . - .
Date: 2025.04.23 12:09:04 ART Digitally signed by BOEDO Fatricia Noemi

Location: Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Sonia Fabiana Salvatierra Patricia Noemi Boedo

Vocal Vicepresidente

Directorio Directorio
Comision Nacional de Valores Comision Nacional de Valores

Location: Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Digitally signed by SILVA Roberto Emilio
Date: 2025.04.23 12:16:12 ART

Location: Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Roberto Emilio Silva

Presidente

Directorio

Comision Nacional de Valores

Digitally signed by GESTION DOCUMENTAL
ELECTRONICA - GDE
Date: 2025.04.23 12:16:24 -03:00



	fecha: Miércoles 23 de Abril de 2025
	numero_documento: RESGC-2025-1063-APN-DIR#CNV
	localidad: CIUDAD DE BUENOS AIRES
		2025-04-23T12:09:04-0300
	Ciudad Autónoma de Buenos Aires


	usuario_0: Sonia Fabiana Salvatierra
	cargo_0: Vocal
	reparticion_0: Directorio
Comisión Nacional de Valores
		2025-04-23T12:15:04-0300
	Ciudad Autónoma de Buenos Aires


	usuario_1: Patricia Noemi Boedo
	cargo_1: Vicepresidente
	reparticion_1: Directorio
Comisión Nacional de Valores
		2025-04-23T12:16:12-0300
	Ciudad Autónoma de Buenos Aires


	usuario_2: Roberto Emilio Silva
	cargo_2: Presidente
	reparticion_2: Directorio
Comisión Nacional de Valores
		2025-04-23T12:16:24-0300




