“2009- Afio de Homenaje a Raul Scalabrini Ortiz”

RESOLUCION GENERAL N° 555
Modificacion del apartado XV.2 y Anexo
Ministerio de Econo| 1| del Capitulo XV de las NORMAS

Comision Ng (N.T.2001y mod.).

BUENOS AIRES, 28 de mayo de 2009.-

VISTO el Expediente N° 921/09, caratulado “PROYECTO DE REFORMA
DEL CAPITULO XV DE LAS NORMAS (N.T. 2001 Y MOD.) - APARTADO XV.2 Y
ANEXOS 1Y 11",y

CONSIDERANDO:

Que la Ley N° 24.441 -articulo 19, Gltimo péarrafo- delegd en la COMISION
NACIONAL DE VALORES la facultad de dictar normas reglamentarias, de conformidad
con la calidad de autoridad de aplicacion respecto de los fidei comisos financieros asignada
a Organismo.

Que la trascendencia acanzada por las emisiones de fideicomisos
financieros, por su importancia, magnitud y significatividad torna necesario, por via
reglamentaria, extremar los requisitos a los cuales deberan adecuarse los contratos de
fideicomiso financiero alos fines de asegurar la tutela de los derechos del publico inversor.

Que en orden ala necesidad expresada en los considerandos del Régimen de
Transparencia de la Oferta Publica, aprobado por Decreto N° 677/01, se tiende a asegurar
la plena vigencia de los derechos consagrados en € articulo 42 de la Constitucion
Nacional, calificando a los inversores como “consumidor financiero” y propendiendo al
establecimiento de un marco juridico que eleve € nive de proteccion del ahorrista en €
mercado de capitales.

Que en pos de satisfacer la demanda de proteccion del ahorrista en €
mercado de capitales y € desarrollo ordenado y transparente del mismo resulta apta la
adecuacion de la reglamentacion dictada por € organismo.

Que teniendo presente las actuales circunstancias de crisis, inestabilidad y
deterioro de la confianza en los mercados globales se llega a concluir la necesidad de
requerir mayores controles por parte de los sujetos participes en la estructura de los

fideicomisos financieros.
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Que adquiere especia relevancia el hecho de que € fideicomiso financiero
involucra ahorro publico.

Que la Ley N° 24.441 asigna a fiduciario, figura centra de instituto,
deberes, atribuciones y responsabilidades, en virtud de las cuales los beneficiarios
depositan en este la confianza del logro, en los hechos, de |os objetivos del fideicomiso.

Que los fiduciarios financieros, por su profesionalidad, resultan entidades
especialmente cualificadas que “...se configuran como agentes naturales a través de los
cuales se canalizara € negocio fiduciario financiero” (Gladys Josefina PULIAFITO, en
VV.AA. “Tratado Tedrico Practico de Fideicomiso”, p.289, ed. 1.999).

Que conforme el régimen instituido por la Ley N° 24.441 constituye un
deber del Fiduciario, de conformidad con la naturaleza de su funcién, verificar que se
perfeccione la transmision de la propiedad fiduciaria a su favor, la custodia de los
documentos que le permitan €l gercicio de todos los derechos que derivan de su condicion
de titular del dominio fiduciario y la conservacion, cobro y realizacion del patrimonio
fideicomitido.

Que cuando en e contrato de fideicomiso se hubiere previsto la
participacion de otras personas, ademés del fiduciario, en la administracion de los bienes
fideicomitidos el contrato no podra eximir la responsabilidad del fiduciario ante terceros
por el incumplimiento de sus obligaciones legales.

Que en dicho orden, y en miras de asegurar la tutela de los derechos del
publico inversor, se precisan, por via reglamentaria, para los casos en que € fiduciario
delegue la gecucion de funciones propias, los limites, condiciones y deberes de control a
los que deberan gjustarse dichas del egaciones.

Que en tal sentido se precisan las distintas funciones pasibles de delegacion
y las condiciones que deberan acreditar los sujetos en los cuales podran materializarse las
mismas, siendo deber del fiduciario financiero en todos los casos e verificar su
cumplimiento.

Que en lo concerniente a cobro de los diferentes conceptos a los que den

derecho los bienes fideicomitidos se dispone un plazo maximo en e cual los fondos
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obtenidos del gjercicio de la funcién deberan ser depositados en una cuenta del
fideicomiso, la que debera ser operada exclusivamente por € fiduciario.

Que asimismo, la posibilidad de delegacion de la gjecucion de lafuncién de
cobro solo sera procedente en € caso de que se cuente con un sistema informatico que
asegure condiciones de inalterabilidad y que permita a fiduciario conocer, en forma
simultanea con su percepcion, las cobranzas realizadas.

Que la custodia de los documentos que permitan a fiduciario € gercicio de
todos los derechos que derivan de su condicion de titular del dominio fiduciario no podra
ser delegada en @ fiduciante, salvo en los supuestos que se desempefien como tales
entidades financieras autorizadas a actuar como tales en los términos de laLey N°© 21.526 y
modificatorias.

Que en todos los casos en los cuales €l fiduciario delegue la gecucion de las
funciones de administracion se debera establecer las causales de remocion del o los
subcontratantes, asegurando, bajo responsabilidad del fiduciario, la debida proteccion de
los derechos de | os beneficiarios.

Que en concordancia con la responsabilidad propia de la naturaleza de su rol
el fiduciario debera redlizar una fiscalizacion permanente del gercicio de las funciones
delegadas por parte del o los subcontratantes.

Que en todos los casos de delegacion se deberd designar un sustituto,
respecto del cua e fiduciario debera verificar que cuente con capacidad de gestion para
prestar e respectivo servicio, y fijar el procedimiento previsto a los fines de concretar con
inmediatez y eficiencia dicha sustitucion.

Que, adicionalmente, procede adecuar |la documentacion a presentarse con
las solicitudes de oferta publicay los requisitos informativos contenidos en e Anexo |l del
Capitulo XV de las NORMAS (N.T. 2001 y mod.), en consonancia con la informacion

adicional que viene requiriendo € organismo -en uso de sus facultades de *“...control
estable y continuado de la oferta publica en salvaguardia, primordialmente, de los
inversores...”- frente a actual contexto derivado de la crisis generada en el orden

internacional.
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Que la presente se dicta en gercicio de las atribuciones conferidas por los
articulos6°y 7°delalLey N°17.811,y 19 delaLey N° 24.441.

Por ello,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:
ARTICULO 1°.- Sustituir el articulo 20 del Capitulo XV de las NORMAS (N.T. 2001 y
mod.) por el siguiente texto:
“ARTICULO 20.- Lasolicitud deberé estar acompaiiada de |a siguiente documentacion:
a) Copia certificada de las resoluciones sociales del o los fiduciantes, en virtud de las
cuales se autoriza la transferencia de los bienes fideicomitidos a fiduciario, del fiduciario,
por la cual se resuelve la congtitucion del fideicomiso financiero, y, en su caso, del
organizador.
b) Copia certificada de la documentacion que acredite las facultades del fiduciario
financiero para actuar en tal caracter con relacion a los valores negociables cuya oferta
publica se solicita.
C) Copia certificada de los contratos, documentos y/o resoluciones sociales que
acrediten la voluntad de actuacion de los agentes contratados por € fiduciario en €
fideicomiso financiero.
d) Informe del fiduciario, o de quien por delegacion realice las funciones de control y
revision sobre los bienes fideicomitidos, indicando las tareas desarrolladas —con sus
resultados e informes- al momento de la estructuracion del fideicomiso y las que se
desarrollaran durante la vigencia del mismo.
€) UN (1) ggemplar del prospecto de emision.
f) Copiadel contrato de fideicomiso en e cual se instrumenta la transmision fiduciaria
de los bienes fideicomitidos.
0) Modelo de los titulos a ser emitidos y contratos relacionados con su emision, en su
Caso.

h) De exigtir, copiadel contrato paralaadministracion de los bienes fideicomitidos.”
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ARTICULO 2°.- Sustituir el articulo 21 del Capitulo XV de las NORMAS (N.T. 2001 y
mod.) por el siguiente texto:

“ARTICULO 21.- Las entidades que soliciten la autorizacion de oferta publica de los
valores representativos de deuda garantizados con los bienes fideicomitidos o de los
certificados de participacion deberan dar a conocer un prospecto confeccionado de acuerdo
a lo establecido en el Anexo Il del presente y en lo pertinente, el Capitulo VIII “Prospecto”.
El prospecto deberd contener una seccion relativa a las consideraciones de riesgo para la
inversion, advirtiendo a publico en caracteres destacados |a necesidad de su lectura. Dicha
seccion deberd ser redactada en un lenguaje facilmente comprensible parala generalidad de
los lectores y no debera ser genérica, sino detallada y apropiada a los riesgos especificos de
la estructura del respectivo fideicomiso.

La Comision podra exigir que se incluya en e prospecto cuanta informacion adicional,
advertencia y/o cualquier consideracion estime necesaria, y que aporte la documentacién
complementaria que entienda conveniente.

A los efectos de lo dispuesto en € articulo 35 del Régimen de Transparencia de la Oferta
Pdblica del Decreto N° 677/01, cabe asignar a fiduciario responsabilidad como
organizador 0 experto, sin perjuicio de su responsabilidad directa por la informacion
relativa al contrato de fideicomiso, alos demés actos o documentos que hubiera otorgado, y
alasuyapropia.

Los integrantes de los 6rganos de administracion de las entidades que se desempefien como
fiduciarios en fideicomisos financieros que cuenten con autorizacién de oferta publica
otorgada por la COMISION DE VALORES deberan informar a Organismo en forma
inmediata —a través de la AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA- todo
hecho o situacion que, por su importancia, pueda afectar la colocacion de los valores
fiduciarios emitidos o € curso de su negociacion. Esa obligacién recae, asimismo, en los
miembros del 6rgano de fiscalizacion del fiduciario en materias de su competencia.

Los contratos de fideicomiso deberan imponer a todos aquellos sujetos que cumplan

funciones vinculadas a la administracion, cobro, gestion de mora y/o custodia de |os bienes
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fideicomitidos & deber de informar en forma inmediata a fiduciario todo hecho que
pudiera afectar el normal cumplimiento de lafuncién asignada.”
ARTICULO 3°.- Incorpéranse a Capitulo XV de las NORMAS (N.T. 2001 y mod.) como
punto XV.2.7 los siguientes articul os:
“XV.2.7 ADMINISTRACION. DELEGACION DE LA EJECUCION DE LAS
FUNCIONES DE ADMINISTRACION.
ARTICULO 23.- La administracion, que comprende todas las funciones inherentes a la
conservacion, custodia, cobro y realizacion del patrimonio fideicomitido, corresponde al
fiduciario.
El fiduciario podra delegar la gecucion de las funciones de administracion. En todos los
casos @ fiduciario es responsable por la gestion del subcontratante.
El fiduciario debera verificar que € subcontratante cuente con capacidad de gestion y
organizacion administrativa propia y adecuada para prestar el respectivo servicio; dejando
constancia de dicha verificacion en el prospecto.
ARTICULO 24.- Cuando e Fiduciario delegue la ejecucién de las funciones de
administracion el subcontratante debera rendir diariamente a fiduciario el/los informe/s de
gestion y/o cobranzas y, en su caso, en € plazo méximo de tres dias habiles de recibidos
los fondos de las cobranzas depositar |os mismos en una cuenta del fideicomiso, operada
exclusivamente por €l fiduciario.
ARTICULO 25.- A efectos de poder delegar las funciones de cobro se debera contar con un
sistema informético que permita a fiduciario conocer las cobranzas redizadas en forma
simulténea con su percepcion, ello a los fines de realizar un control continuo sobre €l
cumplimiento del flujo de fondos proyectado en base a cronograma de pago de los bienes
fideicomitidos. A los fines de acreditar e cumplimiento de dicho requisito e Auditor
Externo debera emitir dictamen, en e momento de la puesta en marcha, sobre €l nivel de
seguridad del sistema. Dicho informe comprendera como minimo e contralor del
funcionamiento, actividades, limites de tales sistemas, normas que se aplicaran para la

seguridad y resguardo de los datos y las condiciones de inalterabilidad del mismo.
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ARTICULO 26.- El fiduciario debe asegurar |a custodia de los documentos que le permitan
el gercicio de todos los derechos que derivan de su condicion de titular del dominio
fiduciario.

La delegacion de la gecucion de la funcidon de custodia no podra ser redlizada en €l
fiduciante, salvo en los supuestos que se desempefien como tales entidades financieras
autorizadas a actuar como tales en los términos de la Ley N° 21.526 y modificatorias.

En todos los casos se deberd destacar en el prospecto 10s riesgos que pueden derivar de la
custodia de la documentacion por parte del fiduciante, describiendo en forma detallada las
medidas adoptadas a los fines de asegurar la individualizacién de la documentacion
correspondiente a fideicomiso y e gercicio por € fiduciario de los derechos inherentes al
dominio fiduciario.

ARTICULO 27.- En todos los casos en los cuales el fiduciario delegue la gjecucion de las
funciones de administracion se debera establecer en el contrato de fideicomiso las causales
de remocion del o los subcontratantes, asegurando, bajo responsabilidad del fiduciario, la
debida proteccién de los derechos de | os beneficiarios.

ARTICULO 28.- Cuando € fiduciario financiero delegue la gecucion de alguna de las
funciones inherentes a rol de fiduciario debera realizar una fiscalizacién permanente del
giercicio de tales funciones por parte del o los subcontratantes, en ocasion de ello debera
poner mensua mente a disposicidn de toda persona con interés legitimo, en su sede socidl,
un informe de gestion que incluiréala correspondiente rendicion de cobranzas.

Dicha verificacion podra delegarse, en personas distintas del fiduciante y & o los
subcontratantes objeto de fiscalizacion, cuya idoneidad debera ser constatada por €
fiduciario e informada en € respectivo prospecto.

ARTICULO 29.- Siempre que €l fiduciario delegue la administracion y/o € cobro de los
bienes fideicomitidos debera contratar un sustituto, respecto del cua €l fiduciario verificara
gue cuente con capacidad de gestion y organizacion administrativa propiay adecuada para
prestar €l respectivo servicio; dgando constancia de dicha verificacion en € prospecto.
Asimismo, deberafijarse en el contrato de fideicomiso financiero e procedimiento previsto

en caso de sustitucion, detallandose las medidas a adoptarse en el desarrollo del mismo.”
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ARTICULO 4°.- Sustitiyase la numeracion correspondiente a los articulos 23 a 32 del
Capitulo XV delas NORMAS (N.T. 2001 y mod.) por 30 a 39 respectivamente.
ARTICULO 5°.- Sustitiyase el Anexo Il dd Capitulo XV de las NORMAS (N.T. 2001 y
mod.) por el siguiente texto:

“XV.10 Anexo Il:

3)
b)

CONTENIDO DEL PROSPECTO

Identificacion del fideicomiso por el cual |os valores negociables son emitidos.

Descripcion del fiduciario.

b.1) Denominacion social, domicilio y teléfono, telefacsimil y direccién de
correo electronico.

b.2) Datos de larespectivainscripcion en € Registro Publico de Comercio u otra
autoridad de contralor que corresponda.

b.3) En caso de tratarse de entidades financieras, detale de las respectivas
autorizaciones.

b.4)  NoOmina de los miembros de sus 6rganos de administracién y fiscalizacion y
gerentes de primera linea con detalle de |os antecedentes profesionales de cada uno
deellos.

b.5) Estados contables correspondientes a los TRES (3) ultimos gercicios
anuales o desde su constitucion si su antigiiedad fuere menor.

b.6) Historiay desarrollo, descripcion de la actividad, estructura y organizacion
de la sociedad y todo hecho relevante que pudiera afectar el normal desarrollo de su
actividad y/o el cumplimiento de las funciones en relacion al fideicomiso.

b.7)  Relaciones econdmicasy juridicas entre fiduciario financiero y fiduciante
Descripcion del o los fiduciantes.

c.l) Denominacién socia, domicilio y teléfono, telefacsimil y direccién de
correo electronico.

c.2) Datos de larespectivainscripcion en e Registro Publico de Comercio u otra

autoridad de contralor que corresponda.
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d)

c.3) En caso de tratarse de entidades financieras, detdle de las respectivas
autorizaciones.

c.4) NOminade los miembros de sus 6rganos de administracion y fiscalizacion y
gerentes de primera linea con detalle de |os antecedentes profesionales de cada uno
deellos.

c.5) Estados de situacion patrimonial, estado de resultados, indices de solvencia
y rentabilidad correspondientes a los TRES (3) ultimos gercicios anuales o desde
su constitucion si su antigtiedad fuere menor.

c.6) Evolucion de la cartera de créditos indicando los niveles de mora,
incobrabilidad y precancelaciones y relacion de los créditos otorgados con cantidad
de clientes.

c.7) Cartera de créditos originada por e fiduciante y vigente a la fecha,
indicando los créditos gque resultan de titularidad del fiduciante y los que se han
fideicomitido.

c.8) Flujo deefectivo por los tltimos SEIS (6) meses —método directo-.

c.9) El nimero de empleados al cierre del periodo o e promedio para e periodo,
para cada uno de los Ultimos TRES (3) gercicios comerciales (y los cambios en
tales nimeros si fueran significativos).

c.10) Indicacion de las series emitidas y vigentes con detalle del saldo remanente
de valores fiduciarios en circulacion.

c.11) Historiay desarrollo, descripcion de la actividad, estructura 'y organizacion
de la sociedad y todo hecho relevante que pudiera afectar e normal desarrollo de su
actividad y/o el cumplimiento de las funciones delegadas en relacién al fideicomiso.

Descripcion de los valores representativos de deuda garantizados con los bienes

fideicomitidos y/o los certificados de participacion.

d.1l) Cantidady categorias.

d.2) Derechos que otorgan.
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€)

d.3) Cronograma de pagos de servicios de interés y capital, indicando el nivel de
mora, incobrabilidad, gastos, impuestos y demés variables ponderadas para su
elaboracion.

d.4) En caso de emitirse valores representativos de deuda:

d.4.1) Vaor nominal.

d.4.2) Rentay formade céculo.

d.4.3) Procedimientos mediante los cuales se garantiza el pago de los servicios de
rentay amortizacion.

d.4.4) Explicitacion de que, sin perjuicio de los procedimientos descriptos en €l
item anterior, € repago de los valores representativos de deuda no tiene otro
respaldo que el haber del fideicomiso.

d.5) En caso de emitirse certificados de participacion en la propiedad de los
bienes fidei comitidos proporcién o medida de participacion que representan.

Calificacion(es) otorgada(s), cuando corresponda, a los valores representativos de

deuda garantizados con los bienes fideicomitidos y/o certificados de participacion.

f)

Haber del fideicomiso. Deberan detallarse los activos que constituyen e haber del

fideicomiso y/o e plan de inversion correspondiente.

En caso que € haber del fideicomiso esté constituido por derechos creditorios

deberé contemplarse:

f.1) La composicion de la cartera de créditos indicando su origen, forma de
valuacion, precio de adquisicion, rentabilidad histérica promedio, garantias
existentes y prevision acerca de los remanentes en su caso, la politica de seleccion
de los créditos efectuada por e fiduciario, y los eventuales mecanismos de
sustitucion e incorporacion de créditos por cancelacion de los anteriores.

f.2)  Titular o titulares originales de los derechos creditorios. denominacion,
domicilio social, teléfono, telefacsimil y direccion de correo electronico e
inscripcion, en su caso, ante € BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA.

f.3)  Andisisdelos flujos de fondos esperados.

10
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f.4)  Previsiones paralainversion transitoria de fondos excedentes.

f.5)  Régimen que se aplicara parala cobranza de | os créditos morosos.

f.6)  Explicitacion de las adquisiciones de val ores negociables correspondientes a

la emision, que prevean realizar los fiduciantes de los créditos que integren el haber

del fideicomiso.

f.7)  Forma de liquidacion del fideicomiso, incluyendo las normas relativas a la

disposicion de los créditos en gestion y mora remanentes a la fecha prevista para €l

ultimo pago correspondiente a los créditos de acuerdo con sus términos originales.

f.8)  En caso que € fideicomiso previere la emision de valores representativos de

deuda, deberan explicitarse los mecanismos mediante los cuales se garantizara el

pago de los servicios de renta 0 amortizacion a sus titulares.

f.9) Entidades autorreguladas donde se negociaran los valores negociables

correspondientes ala emision.

f.10) Caracteristicas de la carteray segmentacion por plazo, remanente y original,

por capital, remanente y original, valor fideicomitido, descuento, tasa de interés de

los créditos y clasificacion por tipo de deudor.

f.11) Relacion delos créditos fideicomitidos con cantidad de deudores.

f.12) Informe comparativo sobre e nivel de mora, incobrabilidad y

precancel aciones registrados en los fideicomisos financieros donde se registre la

actuacion del o los mismo/s fiduciante/s.

Cuando e volumen de los activos fideicomitidos 1o aconsgje, podra utilizarse un
CDROM como soporte para el envio de lainformacion en texto plano, Excel o compatible,
acompaiado de una nota firmada en forma oldgrafa por funcionario responsable, que
debera contener como minimo:1) Fecha, 2) Entidad, 3) Descripcion del documento que se
anexa y, 4) Digesto de Mensgje (DM) de la informaciéon contenida en CDROM, con
indicacion del algoritmo criptografico utilizado.

El CDROM deberéa presentarse en sobre cerrado, sellado y firmado en forma oldgrafa por
persona autorizada especialmente, con un CDROM adicional para eventuales consultas de

los profesionales del Organismo.

11
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En este caso, € Fiduciario Financiero debera informar en e Suplemento de Prospecto que

“el listado de los créditos que integran el haber fideicomitido se adjunta en un CDROM

gue forma parte integrante del Suplemento de Prospecto y se encuentra a disposicion de los

inversores”, con indicacion del lugar.

9)

Descripcion del organizador y del o los subcontratantes designados para la

gjecucion de las funciones de administracion, cobro, custodia y/o gestion de la mora.

h)
i)

g.1) Denominacion social, domicilio y teléfono, telefacsimil y direccion de
correo electronico.

0.2) Datos de larespectivainscripcion en e Registro Piblico de Comercio u otra
autoridad de contralor que corresponda.

g.3) En caso de tratarse de entidades financieras, detdle de las respectivas
autorizaciones.

g.4) NOminade los miembros de sus 6rganos de administracion y fiscalizacion y
gerentes de primera linea con detalle de |os antecedentes profesionales de cada uno
deellos.

0.5) Estados de situacion patrimonial, estado de resultados, indices de solvencia
y rentabilidad correspondientes a los TRES (3) ultimos gercicios anuales o desde
su constitucion si su antigtiedad fuere menor.

0.6.) Historiay desarrollo, descripcion de la actividad, estructura 'y organizacion
de la sociedad y todo hecho relevante que pudiera afectar € normal desarrollo de su
actividad y/o e cumplimiento de |as funciones delegadas en relacién al fideicomiso.
Régimen de comisiones y gastos imputables.

Precio de suscripcion y forma de integracion. En el caso que los val ores negociables

no se ofrezcan a un precio fijo para todos los inversores, sino a un precio variable a ser

determinado de comun acuerdo entre los colocadores y |os inversores, se deberdincluir una

descripcion atal efecto.

)
k)
)

Periodo de suscripcion.
Datos de |os agentes colocadores.

Transcripcion del contrato de fideicomiso.

12



“2009- Afio de Homenaje a Raul Scalabrini Ortiz”

Ministerio de Economiay Finanzas Pdblicas
Comision Nacional de Valores

m) En su caso, estados contables conforme los articulos 34 y 35 de este Capitulo.

n) Laleyenda aplicable de acuerdo alo dispuesto en este Capitulo.

)] El prospecto informativo relacionado con fideicomisos financieros deberé contener
una descripcion grafica adecuada y suficiente que posibilite a cualquier interesado tener
unavision claray completa del funcionamiento del correspondiente negocio, con especial
atencion a aporte de fondos efectuado por los inversores, a la contraprestacion que deban
recibir los mismos y a la exhaustiva descripcion del activo subyacente. Cuando los flujos
dependan de la ocurrencia de ciertos eventos deberan incorporarse giemplos de los flujos
de fondos contemplando si ocurriesen esos eventos o no.”

ARTICULO 6°.- Incorpdrase como articulo 109 del Capitulo XXXI —“DISPOSICIONES
TRANSITORIAS”- delas NORMAS (N.T. 2001 y mod.), el siguiente texto:

“ARTICULO 109.- Las disposiciones contenidas en € apartado XV.2.7 del Capitulo XV
delas NORMAS (N.T. 2001 y mod.) serén aplicables a todas aquellas solicitudes de oferta
publicainiciadas con posterioridad a 1° de junio de 2009.

El requisito, relativo a la obligatoriedad de contar con un sistema informatico que permita
al fiduciario conocer, en forma simultanea con su percepcion, las cobranzas realizadas
contenido en €l articulo 25 del Capitulo XV de las NORMAS (N.T. 2001 y mod.) sera
exigible a partir del 1° de octubre de 2009.”

ARTICULO 7°.- La presente Resolucion General comenzara a regir a partir del dia

siguiente al de su publicacion.

ARTICULO 8°- Comuniguese, publiquese, dése a la Direccién Nacional del Registro

Oficial, incorpdrese ala paginaweb del Organismo sitaen www.cnv.gov.ar y archivese.-
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