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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
2021 - Afio de Homengje a Premio Nobel de Medicina Dr. César Milstein

Resoluciéon General

Numero: RESGC-2021-900-APN-DIR#CNV

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Martes 17 de Agosto de 2021

Referencia: EX-2021-73116247- -APN-GFCI#CNV - “PROYECTO DE RG S REGIMEN ESPECIAL PARA
LA CONSTITUCION DE FONDOS COMUNES DE INVERSION ABIERTOS DE TiTULOS DEL TESORO".

VISTO e Expediente N° EX-2021-73116247- -APN-GFCI#CNV, caratulado “PROYECTO DE RG ¥
REGIMEN ESPECIAL PARA LA CONSTITUCION DE FONDOS COMUNES DE INVERSION ABIERTOS
DE TITULOS DEL TESORO”, lo dictaminado por la Subgerencia de Fondos Comunes de Inversion Abiertos, la
Gerencia de Fondos Comunes de Inversion y la Gerencia de Asuntos Legales; y

CONSIDERANDCO:

Que la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831 (B.O. 28-12-12) tiene por objeto e desarrollo del mercado de
capitales y la regulacion de los sujetos y valores negociables comprendidos dentro de dicho mercado, siendo
objetivos y principios fundamentales, que deberan guiar su interpretacion, sus disposiciones complementarias y
reglamentarias, entre otros, la promocion de la participacion en el mercado de capitales, favoreciendo
especialmente los mecanismos que fomenten el ahorro nacional y su canalizacion hacia €l desarrollo productivo,
el fortalecimiento de los mecanismos de proteccién y prevencién de abusos contra los inversores 'y la promocion
del acceso a mercado de capitales de las pequefias y medianas empresas.

Que, en dicho marco, € articulo 19, inciso m), de la citada ley establece como una de las funciones de la
Comisiéon Naciona de Vaores (CNV) el propender a desarrollo y fortalecimiento del mercado de capitales
creando o, en su caso, propiciando la creacién de productos que se consideren necesarios aese fin.

Que la Ley de Financiamiento Productivo N° 27.440 (B.O. 11-5-18), en su Titulo 1V, introdujo modificaciones a
la Ley de Fondos Comunes de Inversién N° 24.083 (B.O. 8-6-92), actualizando el régimen legal aplicable a los
Fondos Comunes de Inversion, en el entendimiento de que estos constituyen un vehiculo de captacion de ahorro e
inversion fundamental para el desarrollo de las economias, permitiendo robustecer la demanda de valores
negociables en los mercados de capitales, aumentando asi su profundidad y liquidez.

Que, por su parte, € articulo 7° in fine de la Ley N° 24.083, dispone que esta CNV “...establecera en su
reglamentacion pautas de diversificacion y valuacion de los activos, liquidez y dispersion minima que deberan



cumplir los fondos comunes de inversion abiertos”.

Que, asimismo, el articulo 32 de la Ley N° 24.083 establece que & Organismo “...tendra facultad para
supervisar a las demas personas que se vinculen con los fondos comunes de inversion asi como a todas las
operaciones, transacciones y relaciones de cualquier naturaleza referidas a los mismos conforme a las
prescripciones de esta ley, la ley 26.831 y sus modificaciones y las normas que en su consecuencia establezca la
Comision Nacional de Valores...” y “...para dictar la reglamentacion que fuere necesaria para complementar
las disposiciones de esta ley asi como la normativa aplicable a estas actividades, y a resolver casos no previstos
en la presente”.

Que, atendiendo a lo expuesto, se entiende pertinente instituir un régimen especial para la constitucion de Fondos
Comunes de Inversion Abiertos, cuyo objeto especia de inversion lo constituyan titulos de deuda publica
nacional adquiridos en la colocacion primaria, con un vencimiento menor o igual a UN (1) afio.

Que, con €l objetivo de dotar a las Sociedades Gerentes de herramientas que les permitan administrar de manera
eficaz |as carteras de inversiones de estos vehiculos, se incorpora la posibilidad de invertir hastael CUARENTA
Y CINCO POR CIENTO (45%) del haber del Fondo en cuotapartes de otros fondos comunes de inversion,
encuadrados bajo las previsiones del inciso b) del articulo 4 de la Seccién Il del Capitulo Il del Titulo V de las
NORMAS (N.T. 2013y mod.).

Que, por ultimo, en lo que hace a la posibilidad de adecuacion de los Fondos Comunes de Inversion existentes a
momento de la entrada en vigencia de la presente medida, se incorpora una nueva Seccion en el Titulo XVIII -
“Disposiciones Transitorias’- de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), estableciéndose |as pautas de adecuacion que
permitirdn encuadrarlos dentro del régimen especial antes mencionado.

Que la presente se dicta en gjercicio de las atribuciones conferidas por los articulos 19, incisos h), m) y u), de la
Ley N° 26.831, 7°y 32 delaLey N° 24.083.

Por €ello,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Sustituir € inciso a) del articulo 4° de la Seccion |1 del Capitulo |1 del Titulo V delasNORMAS
(N.T. 2013y mod.), por € siguiente texto:

“ARTICULO 4°.- Los fondos comunes de inversion:

a) Que no se congtituyan en los términos establecidos por el inciso b) del presente articulo, se regiran por las
siguientes disposiciones:

al) Sus carteras podran estar compuestas por un porcentgje maximo del VEINTE POR CIENTO (20%) por
activos valuados a devengamiento.

a.2) Hastael CIEN POR CIENTO (100%) del patrimonio neto del mismo podra estar depositado en la moneda de
curso legal en cuentas a la vista radicadas en € pais en entidades financieras autorizadas por e BANCO



CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA. Asimismo, se considerara disponibilidades a la suma de saldos
acreedores de dinero en efectivo.

a.3) Con excepcién de los Fondos constituidos en los términos de lo dispuesto en la Seccion X del presente
Capitulo, hasta el CINCO POR CIENTO (5%) del patrimonio neto podra invertirse en cuotapartes de otros
fondos comunes de inversion, encuadrados bajo las previsiones del inciso b) del presente articulo, que no podran
ser administrados por |a misma sociedad gerente ni podran resultar participaciones reciprocas.

En e caso que la moneda del Fondo sea una moneda distinta a la moneda de curso legal y € Fondo emita a
menos una clase de cuotaparte denominaday suscripta en la moneda de curso legal, hastael VEINTICINCO POR
CIENTO (25%) del patrimonio neto del mismo podré estar depositado en la moneda del Fondo en cuentas a la
vista radicadas en el pais en entidades financieras autorizadas por e BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA y/o entidades financieras del exterior que no pertenezcan a paises no cooperantes a los fines de la
transparencia fiscal en los términos del articulo 24 del Anexo integrante del Decreto N° 862/2019.

En el caso que la moneda del Fondo sea una moneda distinta a la moneda de curso lega y e Fondo no emita
cuotapartes denominadas y suscriptas en la moneda de curso legal, hasta el CIEN POR CIENTO (100%) del
patrimonio neto podré estar depositado en la moneda del Fondo en cuentas a la vista radicadas en €l paisy/o en el
exterior con los recaudos sefidlados en el parrafo precedente”.

ARTICULO 2°.- Sustituir el inciso a) del apartado 6.9 del Capitulo 2 del articulo 19 de la Seccion 1V del Capitulo
Il del TituloV delasNORMAS (N.T. 2013y mod.), por el siguiente texto:

“TEXTO CLAUSULAS GENERALES DEL REGLAMENTO DE GESTION TIPO.
ARTICULO 19-- (...)

CAPITULO 2: EL FONDO((...)

6.9. CONSTITUCION DE MARGENES DE LIQUIDEZ Y DISPONIBILIDADES.
Los fondos comunes de inversion:

a) Que no se constituyan en los términos establecidos por el inciso b) del presente apartado, se regirén por las
siguientes disposiciones:

al) Sus carteras podrén estar compuestas por un porcentaje méximo del VEINTE POR CIENTO (20%) por
activos valuados a devengamiento.

a.2) Hastael CIEN POR CIENTO (100%) del patrimonio neto del mismo podra estar depositado en la moneda de
curso legal en cuentas a la vista radicadas en € pais en entidades financieras autorizadas por e BANCO
CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA. Asimismo, se considerara disponibilidades a la suma de saldos
acreedores de dinero en efectivo.

a.3) Con excepcidn de los Fondos constituidos en los términos de lo dispuesto en la Seccién X del Capitulo |1 del
Titulo V de las NORMAS, hasta el CINCO POR CIENTO (5%) del patrimonio neto podra invertirse en
cuotapartes de otros fondos comunes de inversion, encuadrados bajo las previsiones del inciso b) del presente
articulo, que no podrén ser administrados por la misma sociedad gerente ni podréan resultar participaciones
reciprocas.



En € caso que la moneda del Fondo sea una moneda distinta a la moneda de curso legal y e Fondo emita al
menos una clase de cuotaparte denominada y suscripta en lamoneda de curso legal, hastael VEINTICINCO POR
CIENTO (25%) del patrimonio neto del mismo podré estar depositado en la moneda del Fondo en cuentas a la
vista radicadas en € pais en entidades financieras autorizadas por e BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA y/o entidades financieras del exterior que no pertenezcan a paises no cooperantes a los fines de la
transparencia fiscal en los términos del articulo 24 del Anexo integrante del Decreto N° 862/2019.

En el caso que la moneda del Fondo sea una moneda distinta a la moneda de curso legal y el Fondo no emita
cuotapartes denominadas y suscriptas en la moneda de curso legal, hasta e CIEN POR CIENTO (100%) del
patrimonio neto podra estar depositado en la moneda del Fondo en cuentas a la vista radicadas en € pais y/o en €
exterior con los recaudos sefidlados en el parrafo precedente”.

ARTICULO 3°.- Incorporar como Seccion X del Capitulo |1 del Titulo V delas NORMAS (N.T. 2013 y mod.),
el siguiente texto:

“Seccion X

REGIMEN ESPECIAL PARA LA CONSTITUCION DE FONDOS COMUNES DE INVERSION ABIERTOS
DE TITULOS DEL TESORO.

ARTICULO 56.- Los Fondos Comunes de Inversion Abiertos (FCIA), cuyo objeto especia de inversion lo
constituyan titulos de deuda publica nacional adquiridos en colocacion primaria, con un vencimiento menor o
igual a UN (1) afio, se regiran por e régimen especial reglamentado en la presente Seccion y, supletoriamente,
por las disposiciones aplicables en genera paralos Fondos Comunes de Inversion Abiertos.

ARTICULO 57.- El CINCUENTA Y CINCO POR CIENTO (55%), como minimo, del haber del Fondo deberé
invertirse en activos que compongan €l objeto especia de inversion establecido en el articulo 56 de la presente
Seccion.

ARTICULO 58.- Podré invertirse hastael CUARENTA Y CINCO POR CIENTO (45%) del haber del Fondo en
cuotapartes de otros fondos comunes de inversion, encuadrados bajo las previsiones del inciso b) del articulo 4°
de la Seccion 1l del Capitulo 1l del Titulo V de las NORMAS, que no podran ser administrados por la misma
sociedad gerente ni podran resultar participaciones reciprocas’.

ARTICULO 4°.- Incorporar como Seccion XX del Capitulo |11 del Titulo XVI1I de las NORMAS (N.T. 2013 y
mod.), e siguiente texto:

“SECCION XX
RESOLUCION GENERAL N° 900. PAUTAS DE ADECUACION.

ARTICULO 86.- Las Sociedades Gerentes podran encuadrar |os Fondos Comunes de Inversion existentes bajo su
administracién dentro de las previsiones del régimen previsto en la Seccion X del Capitulo |1 del Titulo V delas
NORMAS, mediante la adopcién de una politica de inversion especifica gjustada alo requerido en dicha Seccion,
conforme €l procedimiento previsto en el articulo 20 de la Seccion 1V del Capitulo Il del Titulo V de estas
NORMAS.

Las Sociedades Gerentes deberan adecuar |as carteras de inversion respectivas en un plazo que no podré exceder



los TREINTA (30) dias corridos desde la publicacién del acta pertinente, en cuyo lapso no podran realizar nuevas
inversiones que no se encuentren gjustadas al régimen especia citado en €l parrafo precedente’.

ARTICULO 5°.- La presente Resolucion General entrard en vigencia a partir del dia siguiente a su publicacion en

el Boletin Oficial de la Republica Argentina.

ARTICULO 6°.- Registrese, comuniquese, publiquese, dese a la Direccion Nacional del Registro Oficial,
incorpérese en el Sitio Web del Organismo www.argentina.gob.ar/cnv, agréguese a texto de las NORMAS (N.T.

2013y mod.) y archivese.
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