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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
2018 - Ao del Centenario de la Reforma Universitaria

Resolucion General
NUmero: RESGC-2018-773-APN-DIR#CNV

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Viernes 23 de Noviembre de 2018

Referencia: Expediente N° 2338/2018 “PROYECTO DER G S/ REGLAMENTACION FACTURA DE
CREDITO ELECTRONICA MIPYMES -
TITULO | DE LA LEY N° 27.440”.

VISTO el Expediente N° 2338/2018 caratulado “PROYECTO DE R G S/ REGLAMENTACION
FACTURA DE CREDITO ELECTRONICA MIPYMES - TITULO | DE LA LEY N° 27.440”, lo
dictaminado por la Subgerencia de Supervision de Mercados, la Gerencia de Agentes y Mercados, la
Subgerencia de Normativa y la Gerencia de Asuntos Legales, y

CONSIDERANDO:

Que, entre las atribuciones de la COMISION NACIONAL DE VALORES (en adelante CNV), como
autoridad de aplicacion y contralor de la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales, se encuentra la de dictar
las reglamentaciones que se deberan cumplir para la autorizacion de valores negociables, instrumentos y
operaciones del mercado de capitales.

Que uno de los principales objetivos de la Ley N° 27.440 de Financiamiento Productivo, es potenciar el
financiamiento a las Micro, Pequefias y Medianas Empresas y el desarrollo del mercado de capitales
nacional buscando aumentar la base de inversores y de empresas que se financien en dicho ambito, como
asi también alentar la integracion y federalizacidn de los distintos mercados del pais.

Que la Ley N° 27.440 de Financiamiento Productivo, en su Titulo I, establece el régimen de la Factura de
Crédito Electronica MiPyMEs, como medio para impulsar el financiamiento de las Micro, Pequefiasy
Medianas Empresas.

Que el articulo 12 de la citada ley establece que las Facturas de Crédito Electrénicas MiPyMEs gozaran de
oferta publica en los términos de la Ley N° 26.831 y podran ser negociadas en los Mercados autorizados
por esta CNV conforme las normas que dicte este Organismo.

Que, en concordancia con ello, corresponde a la CNV establecer los procedimientos de negociacion y
transmision de las Facturas de Crédito Electronicas MiPyMEs, de acuerdo con lo establecido en el articulo
15 de la Ley N° 27.440.

Que atendiendo a las circunstancias descriptas y como continuidad de la politica adoptada por el Organismo
en materia reglamentaria, corresponde la aplicacion del procedimiento de “Elaboracion Participativa de



Normas” aprobado por el Decreto N° 1172 del 3 de diciembre de 2003.

Que, conforme lo determina el referido Decreto, la “Elaboracion Participativa de Normas” es un
procedimiento que, a traves de consultas no vinculantes, involucra a sectores interesados y a la ciudadania
en general en la elaboracion de normas administrativas, cuando las caracteristicas del caso, respecto de su
viabilidad y oportunidad, asi lo impongan.

Que la presente se dicta en ejercicio de las facultades conferidas por los articulos 19 incisosg) y h) de la
Ley N° 26.831y 12,14y 15 de la Ley N° 27.440 y el Decreto N° 1172/2003.

Por ello,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Establecer la aplicacion del procedimiento de “Elaboracion Participativa de Normas”
aprobado por el Decreto N° 1172/2003, invitando a la ciudadania a expresar sus opiniones y/o propuestas
respecto de la adopcion de una reglamentacion sobre “PROYECTO DE RG S/ REGLAMENTACION
FACTURA DE CREDITO ELECTRONICO MIPYMES — TITULO | DE LA LEY N° 27.440”, tomando
en consideracion el texto contenido en el Anexo I (IF2018-60733182-APN-GAL#CNV) que forma parte
integrante de la presente Resolucion.

ARTICULO 2°.- Designar al Doctor Cristian BRUNO para dirigir el procedimiento de “Elaboracion
Participativa de Normas” conforme al Decreto N° 1172/2003.

ARTICULO 3°.- Autorizar a ingresar las opiniones y/o propuestas y a tomar vista del Expediente N°
2338/2018 a través del Sitio Web www.cnv.gob.ar.

ARTICULO 4°.- Aprobar el Formulario que se adjunta como Anexo Il (IF-2018-60734918-APN-
GAL#CNV) que forma parte integrante de la presente Resolucion, como modelo para ingresar las opiniones
y/o propuestas a través del Sitio Web www.cnv.gob.ar.

ARTICULO 5°.- Fijar un plazo de QUINCE (15) dias hébiles para realizar presentaciones de opiniones y/o
propuestas, las que deberan efectuarse a través del Sitio Web www.cnv.gob.ar.

ARTICULO 6°.- Publiquese la presente Resolucion General por el término de DOS (2) dias en el Boletin
Oficial de la Republica Argentina, cuya entrada en vigencia serd a partir del dia siguiente al de su ultima
publicacién.

ARTICULO 7°.- Registrese, publiquese, comuniquese, dese a la Direccion Nacional del Registro Oficial,
incorporese en el Sitio Web del Organismo www.cnv.gob.ar, y archivese.

Rocio Balestra Marcos Martin Averra
Directora Presidente
Directorio

CLC _ Directorio
Comision Nacional de Valores Comisién Nacional de Valores



Patricia Noemi Boedo
Vicepresidente

Directorio
Comision Nacional de Valores

Martin Jose Gavito
Director

Directorio
Comisién Nacional de Valores

Carlos Martin Hourbeiat
Director

Directorio

Comisiéon Nacional de Valores
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Referencia: Anexo | Expediente N° 2338/2018 “PROYECTO DE RG S/ REGLAMENTACION

FACTURA DE CREDITO ELECTRONICA MIP
YMES - TiTULO | DE LA LEY N° 27.440".

ANEXO |

ARTICULO 1°.- Incorporar como Seccidén XX del Capitulo V del Titulo VI de las NORMAS (N.T. 2013y
mod.), el siguiente texto:

“SECCION XX
NEGOCIACION SECUNDARIA DE FACTURAS DE CREDITO ELECTRONICAS MiPyMEs.

ARTICULO 73.- Las Facturas de Crédito Electronicas MiPyMEs gozaran de autorizacion de oferta publica
en los términos de la Ley N° 26.831 y podran ser negociadas en Mercados autorizados por la COMISION.

AUTORIDAD DE APLICACION

ARTICULO 74.- Esta COMISION sera el organismo competente para regular las cuestiones atinentes a la
negociacion secundaria de las Facturas de Crédito Electronicas MiPyMEs en los mercados bajo su
competencia, comprendiendo el control de las actividades de todos los participantes.

PAUTAS GENERALES PARA LA NEGOCIACION SECUNDARIA

ARTICULO 75.- Los Mercados bajo competencia de esta COMISION podran reglamentar la negociacion
en sus ambitos incluyendo —como minimo- los siguientes aspectos:

a) Negociacion bajo sistemas de concurrencia de ofertas que aseguren la prioridad precio-tiempo.

b) Que las Facturas de Crédito Electronicas MiPyMEs hayan sido depositadas en un Agente Depositario
Central de Valores.

ARTICULO 76.- -La reglamentacion a ser dictada por los Mercados a los efectos de la negociacion de las
Facturas de Crédito Electronicas MiPyMEs , debera contemplar los requisitos exigibles segun se trate de
instrumentos avalados y/o garantizados o no.

CUSTODIA



ARTICULO 77.- Para su negociacion secundaria, las Facturas de Crédito Electronicas MiPyMEs deberan
ser depositadas en un Agente Depositario Central de Valores. La custodia no transmite la propiedad ni el
uso, debiendo el Agente Depositario Central de Valores unicamente conservarlos y custodiarlos, efectuando
las registraciones que deriven de su negociacién y no quedando —en ninglin caso- obligado a garantizar su
pago en caso de incumplimiento.

El Agente Depositario Central de Valores debera controlar que las Facturas de Crédito Electronicas
MiPyMEs se encuentren registradas en la Administracion Federal de Ingresos Publicos”.

ARTICULO 2°.- Sustituir el articulo 37 de la Seccion XII del Capitulo | del Titulo VII de las NORMAS
(N.T. 2013 y mod.) por el siguiente texto:

“DEPOSITANTES AUTORIZADOS.

ARTICULO 37.- Se autoriza a actuar como depositantes (en los términos previstos en el articulo 32 dela
Ley N° 20.643), a los siguientes sujetos, entidades y patrimonios:

a) La SECRETARIA DE HACIENDA del MINISTERIO DE HACIENDA.

b) El Fondo de Garantia de Sustentabilidad del Sistema Integrado Previsional Argentino, conforme lo
dispuesto en la Ley N° 26.425/08 “SISTEMA INTEGRADO PREVISIONAL ARGENTINO”,

c) Los Mercados autorizados por la Comision.

d) Las Camaras Compensadoras autorizadas por la Comisién. Estos depositantes podran mantener cuentas
globales o abrir subcuentas a nombre de los ALyC, los AN y sus clientes, en los términos del articulo 42 de
la Ley N° 20.643, en cuyo caso deberan informarlo al ADC interviniente.

e) Los ALyC registrados en la Comision. Estos depositantes podran mantener cuentas globales o abrir
subcuentas a nombre de los AN y de sus clientes, en los términos del articulo 42 de la Ley N° 20.643, en
cuyo caso deberan informarlo al ADC interviniente.

f) Los agentes de custodia, registro y pago registrados en la Comision. Estos depositantes podran mantener
cuentas globales o abrir subcuentas a nombre de los clientes, en los términos del articulo 42 de la Ley N°
20.643, en cuyo caso deberan informarlo al ADC interviniente.

g) Los agentes de administracién de productos de inversion colectiva registrados en la Comision.
h) Los agentes de custodia de productos de inversion colectiva registrados en la Comision.

i) Los agentes de colocacion y distribucion integral de fondos comunes de inversién registrados en la
Comision.

j) Las compafiias de seguros y de reaseguros.

k) Los bancos oficiales, mixtos o privados y las compafiias financieras, y casas y agencias de cambio
autorizadas por el BCRA.

I) Las entidades financieras del exterior con representacion autorizada en el pais. Los ADC deberan exigir
(en forma previa a otorgar la autorizacion) que el solicitante acredite debidamente su condicion de
representante de entidad financiera del exterior autorizado por el BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA.

m) Las entidades extranjeras que tengan como objeto la recepcion de valores negociables en caracter de
deposito colectivo, siempre que acrediten el cumplimiento de los requisitos dispuestos en el Titulo



Prevencién del Lavado de Dinero y Financiacion del Terrorismo.

n) Los intermediarios extranjeros bajo control y fiscalizacion de un organismo que cumpla similares
funciones a las de esta Comision, siempre que acrediten el cumplimiento de los requisitos dispuestos en el
Titulo Prevencion del Lavado de Dinero y Financiacion del Terrorismo.

0) Las entidades constituidas en el extranjero para actuar como administradoras de fondos de jubilaciones y
pensiones, siempre que acrediten el cumplimiento de los requisitos dispuestos en el Titulo Prevencion del
Lavado de Dinero y Financiacion del Terrorismo.

p) Los fondos de pension o entidades de similar naturaleza a estos Gltimos siempre que siempre que
acrediten el cumplimiento de los requisitos dispuestos en el Titulo Prevencidon del Lavado de Dineroy
Financiacion del Terrorismo.

q) Las entidades constituidas en el extranjero para actuar como administradoras de fondos de inversion, o
fondos de inversion o entidades de similar naturaleza a estos Gltimos, siempre que acrediten el
cumplimiento de los requisitos dispuestos en el Titulo Prevencion del Lavado de Dinero y Financiacion del
Terrorismo.

r) Las entidades que participen en los términos del articulo de la Ley N° 27.440 de Financiamiento
Productivo”.



ANEXO I
FORMULARIO PARA LA PRESENTACION DE OPINIONES Y PROPUESTAS EN EL
PROCEDIMIENTO DE ELABORACION PARTICIPATIVA DE NORMAS
NUMERO DE PRESENTACION
* CONTENIDO DE LA NORMA A DICTARSE
* DATOS DEL PRESENTANTE
11. NOMBRE Y APELLIDO:
12. DNI:
13. FECHA DE NACIMIENTO:
14. LUGAR DE NACIMIENTO:
15. NACIONALIDAD:
16. DOMICILIO:
17. TELEFONO PARTICULAR / CELULAR:
18. TELEFONO LABORAL:
19. DIRECCION DE CORREO ELECTRONICO:
20. CARACTER EN QUE SE PRESENTA (marcar con una cruz lo que corresponde)
() Particular interesado (persona fisica)
() Representante de Persona Juridica (%)

() En caso de actuar como representante de PERSONA JURIDICA, indique los siguientes
datos de su representada:

DENOMINACION / RAZON SOCIAL:

DOMICILIO:

INSTRUMENTO QUE ACREDITA LA PERSONERIA INVOCADA:
« CONTENIDO DE LA OPINION Y/O PROPUESTA

IF-2018-60734918-APN-GAL#CNV
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En caso de adjuntarla/s por instrumento separado, marcar la opcion correspondiente (?)

(® () Se adjunta informe por separado.

« DETALLE DE LA DOCUMENTACION ACOMPANADA

FIRMA:

ACLARACION:

IF-2018-60734918-APN-GAL#CNV
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