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BUENOS AIRES 22 de septiemire de
VISTO el Expedicnte NY 6Y3/98, ¢

CONSIDERANDO:

Oue el Decrero NY 108793 auloriza u laz pequefias v medianas CMPesas i
regisbrarse ante este Organisme para hacer oferla pablica de tiwlos valores representativos
e dhewili y delega en la COMISION NACIONAL DE VALORES la facultad de dictar fas
nermas reelanentarias regueridas para su ejecncian.

e por tal moelive es necesario adecuar los requisitos de ideneidad y selvencia
fue deben reumr los myversores calificados que pueden adguirir estos titelos valores,

Que las emusiones de las pequefias v medianas empresas pueden estar sarantizadas
total o parcialmenle por sociedsdes de parantia reciprocs u otras con la misma fnelidad, Io
cual atenda el desgo econdimico de Jos eventmales inversones v justifics la excepcitn de un
patrimionia mimima de ks mismoes.

e dleviene oportyne actwalizar la novmaliva vigente a cfectos de alentar las
inversiones en las pequeiias y medianas empresas, facilitando ol accean de las mismas 4 los
diversus medios de financiacion del mercade de capitales.

Que la presente se dicta en ejercicio de las atribuciones conferidas por los
articulos 6" ¢ 7° de da ley N7 17811 y de los articolos 14, 5¢ vu! del Decroon N= 108793,

Foir el
LA COMISTON MACIONAL DE VALORES
RESUBELVE:
ARTICULD 17~ Sustintyese el Articulo 25 del Caploelo VT de Jas NORMAS (N.T. 1997
pror el sipuiente:
CAricalo 23, Inversones Caliticados. Los ttalos valores comprendidos en el régimen del”
“Decretn N° LOET del 24 de mayo de 1993, sélo puslrdn ser adquiridos por los inversones"

“calificados que so encuentren deniro de Jas siguientes calegorias:™
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“u} Bl Estade Nacienal, las Provincias y Municipalidades. sus Entidmles Aubdimuicas,”
“Bancos ¥ Bntidades Financieras Oficiales | Sociedades del Estade, Empresas del Estado ¥
“Personas Juridicas de Derccho Miblice,™

“bl Seciedades de responsabilidad limitada v sociedades por acciones.™

"o} Sociedades cooperativas, entidades mmitoales, obras sociales, asociaciones civiles,”
"fundacioncs ¥ asociacioncs profesionales de trabajadores con personeria gremial,”

“d) Agentes de bolsa y agentes adheridos a entidades autorreguladas no bursdtiles.”

“) Fomdos comunes deinversion,”

) Personas fsicas con demiciliv reul en el pais, con un patrimoaio neto superior a PESOS™
“CIEN MIL (% 10,0003

"g) En el caso de las sociedades de personas. dicho patrimonio neto minimo se eleva a®
“FESOE DOSCTIENTOS CTNCTUTENT A MIL % 250,000,

“h) Persomus juridicas comstituidas en el exterior y personas fisicas con domicilio tesl fuera”
“del pais,”

11 Admindstradoras de Fondos de Jabilaciones v Pensiones."

“Me se exigitd el putrimonio neto minime fijados en los inuisos £) v £ en los supuestos de
“ermsiones garantizadas en un setenta ¥ cinee per cienly (75%), come minime. por una
“hociedad de Crarantia Reciproea (SGR) o institucidn que Nene las condiciones establecidas™
“por el BORA pars las entidades inscriptas en el Registro de Sociedades de Garantin®
“Reciprova, o se mate de emisiones efectuadas por sociedsdes que ya cotizan sus acciones
“en la bolsa donde se vaya a insceibir Los titulos de dewda,”

ARTICULO 2°- Sustitdyese ef Artlcuko 28 del Capilnla V1 de las NORMAS (N.T. 1947
por el sipuiente:

“Adiculo 18- Monto minime de negociacidn. En ningin case podedn los inversores”
“suscribir o comprar titnles valores de una emisora comprendida en este régimen, por'”
“valores nominales inferiores a PESOS CINCO MIL (§ 5.000)."

"INo se requerind impodte mimme e compra en los supuestos de cmisiones garantizadas en’”

"un setenta ¥ cilwo por clento (T5%), como minimo. por una Sociedad de Garantia”
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“Reciproca (8GR} o institucion gue llene las condiciones establecidas por el BORA para”
“las entidades inscriptas en el Registro de Sociedades de Garantia Reciproca, o se trate de”
“emisiones efectuadas por sociedades que va colizan sus acciones en Ia bolsa donde vayan
"a inscribir los valores de deoda,™

ARTICULD 3°- Comuniquese, publiquese, dése 3 o DIRECCION NACIONAL DEL
FEGISTRO OFICIAL v archiveze.
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