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INTEGRACION LT LAS CARTERAS DE TOS
ORDOS COMONES DE IMVERS ION
REEOLUCION CEMERAL N*® EH

V1S lag atribucisnes cenferidas o la COMISION HACIO-
WAL DE VALOREE oor la Ley N" 20.190 del 28 de febrero de 1%73; y

CONE IDERAN DO ¢

due eata COMTATOW NACTONAT DE VALORES ha comprobado -
que slgunoz fondeos ceomunes de dpversifn adgquieren para sus carte
vaa impartaptes cantidoades de tizuleca pliblicos;

mie ge nan reglizodo consultas a este arganisos ol
dfentes 2 la creacifn de fondoz comunes de dinversdifin ouyar oartse
rAR =& compongan excluaivemente con eaa claae de tTtulos;

e las disposiciones legales wvigentes en la wmatnaris -
(Ley WN® 15.885 y Decrebto W® 11.146/62) no contiencn disposiclo =
nEs exprosag @i resnecchtor

Oue, on consecucncic, vorrespende hacer aplicacicdn del
artfeulo 38 del Deoarcto N5 11.146/462, gque faculka al organisms =
de onntralor 3 resolver cada caso dudosg, oooo previsto en lasg =
disgpnsicinnes legales, dictando las resoluciopess gencrales gue =
eatime necesarias a Ios electos de la interpretacifin o aplica- -
ofén de lz2 loy ¥ =u reglamentop

Due, anxlizado el mensaje de alevacifin de la Tey N7 ==
15.8B%,;, me oonoluye gue la intenoifn gue guifd la creacldn da los
fondos comunes de dinversidn fue aleptar lag 1aversiones en acclio
neg, tendieondo un poente eantre los shorriatas y las méa impnrtaE
s Bpociapdades manufactareraes

Due ademfa, de dicho andliseis, surgen dos elemantos -
fundamentales propios de la figura del fondo comdn, gua son:

1) Ta disbribuaifn y divisidn de riesgob.
%) La peoesidad de una gestitn compeltehte.
fue en el caso de aguellos lopdos comdines de invessidn

gque intpgron sus carteras con gren mavorfa de Lituloe pliblicos =
no g dan ningunn de los dos elementos citados, dade gque ah asos
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rasas no exiote Aivers] ficaclfn ol ATwiaidn de ricagosy

Quur, pard sdowiriy titdlos pOblicos no o neccesaria la
aerxietenala de una geslifn aalilficadar

ue por lo tanto deboen regir para dicha clase do 2Ttu-
Tas Tas mismas 1inftaciones gue la Ley 15.8850 prevé para la  Le=
nania an accinonse;

due dichas limitasicnes deben entenderse conpronsivas
de toda serie de upna misma alase de Eituloeg pEhblicos gus eeitén =
en giroulacifng

Que los Zondos covunes de inverslon actualmenks an Lun
glonamiento deberan adeckar sus Carlerae ¥ <e 88X NECEBarioc las
disposiciones de sus reglamenbos ﬂe.geatiﬁn_a lo preceptuado en
la presente norma dentro de o olazo peranloric:

Por ollo, v en gso de lasp atribucicnes conferidas. pox
las Teyes 15.BR5 v 20.190 y lo eslbablecide en el articulo 38 del
Caavreto N° LL.1l467682,

LA COMISION XHACIONAL DE VALORES
_REEEEL?E H

ARTICULO 1°.- Las limitaciones para tenenoiae de titolasn en  lam
cartaras de 1ns “ondos cominea de inversidn cstablecidas por Lovs
artfeoulos 22 v 23 de la Ley 15.B885 deben entenderse como ﬂﬂﬂpfhi
givas de lesz tftulos privados v phblicos,

ARTICULO 29.- En &l rcado de los tTtulos pOhlicos los porcontajos
garfin de anlisocidn para cada clase de ellos no pudiendn inter =
pretarges que dichog porcentajes corresponder a distintas series
d2 una misma class.

ERTTOULD 3%.- Thma fondos comunes de inversidon actualmeoto oo Euﬂ
clonamiento deberin ajustar sus corteras o 1o dispucsta on la -
presento dentrs Ao 1los MOVENTA - dfas de su publicacifin.

BRTICULO 4%,- No podrfin alegarse como validos ningln Lipo de dig
posisdioncs ﬂe loa roglamentes de gestifin cue contravengan la p*P
gente, Nichaz A{spnaicionea dekerén Rer ﬂﬁecuaﬂaa a lpa E&rminoa
de eata resclucifn dentro 2e los BETS mimes de psu publica- =
aidn.

BRTICULD 3%.- Dosc a pub’ faidad ¢ nabiffogusse a la CAmara Argen=—
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tina de Fondos ﬁnmunes de Tnversifin ¥ a las socicdades gerentes
dee 1ps fondos oomines de inversisr en funcionamiantn,

BUENOS ATRZS, 11 de marzo de 1083,
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