VT T .- - R S —————————

RESOLUCION GENERAL N9 221
Feglam. requisitos a cumplir por las

s Minisberi de Ceonamia S Gk’ de g Dt (SR
y thas o SSowicics SHddicos
wmisin o Nacionat oo Vindaes BUENGS ATRES,21 de Octubra de
1592

VISTO lo establecido pér el articulog 27 del Decreto pt
ERESH2E W

CONSIDERANDO;

Que la mencicnada disposicitn faculta & &85ta Comiszlidn
Hacional de Valores & dictar lag normas reglamentariaeg necegarias
para peralitir un adecuade funcionamisnto de las sgociedades
calificadoras de riesgo dentro del Mercado de: Caplitales.

Jue, con =8 fin, deban reglamentarse, antre otros:
aspedtos que hacen al arden, la transparencia, el proceso de toma
de decielones ¥ la publicidad de sus dictimenes,

Que, asimi=sma, dsbhen raforzarsa los madics donducentes
a impedir Ia utilizacién de informacidén confidencisl en beneficie
proplio o de tearceras.

Que, fipalmente, v atanto al obiete social ‘exclusive
impuegto a dichas sSociedades per el Decreto NWE BHRE/92,
corresponde ratificar Jl1a mnecesldad de gue I1as socisdades
calificadoras de rissgé deparrollien su actividad en un domicilio
distinto a agquel en que sus socios, directives o integrantes del
conBejo de calificacién, realizan cualgquier otra actividad.

Par £llo,

LA COMISTON WACIONAL DE VALORES

RESUELVE:
RICTAMENES - CONTENIDO

ARTICULO 19 .- La ealificacidén de acciones, otros titulos waloras

o — ; ==



(Y

ﬁfﬁ%mﬂ&m@. %ﬁﬁﬁbﬂ#ﬁ
¥ &ﬂﬁﬁ?;=é§ﬂWHﬂﬂ Eﬁ%ﬁﬁu&
ﬁﬂmﬂﬁh:w$iHMEfﬁé G v

4 otros riesgoe prevista por al Decreta 65&6/52 dehars hasarse &n
leos procedimientos descriptas sn el Hanual registrado previamante
ante la Comisién Nacional de Valaores.

ARTICULD 2%.- Los dictimenea dea ocalificaciso por cada eémisor se
efectuardn al menos trimestralmente, debiendo considerarse an
elloa - entre otros aEpectas - las datoe gqua: surjan da -los
balances de la sociedad emizara Y de los demés aptecedentes
obtenides por la calificadara de acusrdo con lo prescripta por
al articulo 14 del Decreto WN* 658797,

Oicho diotamen deberidi mencionar gqué  fuenteg de
informacién fueren tomadas e&n cuenta Fara la obtencidn de& igs
datos wutilizados en =l andlisis vy evaluacisn. Debard haser
referencia a los distintos andlisis efastuados en cada upa de las
atapas dal proceso de calificacion previstas en sl réspective
Manual de Procedimientos. incluvendo tanta las par&metros
cuantitativos como los cuaiitntivns, por efcr Indices, pautss en
bage a las cuales se confeccionaren los estados contables
proyectados, apalisis del Mector en que actia 1ls emisora, eto,

La lnformacidn asil brindada debers Ber lo
suficiantementa smplia y elara como para demostrar el
cumplimiento de 9B procedimientos degcriptor en el respective
manual como asl también para fundamentar la calificacitn Cinal
atargada.

Todos los dictémenes aprobadeos &n las sesisnes da]
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consejo de calificacidn debéran transeribirse inmedlataments =0
el libro de Actas del Ceonsejo de ralifieacidn que llevara la
sociadad ealificadora,
ARTICULOD 39.~- Laog dicCAmMSNES gprobados &n lag Easiones da gada
congejo Calificador debprén sef remitides a la fomisian Nagional
ds Valores ¥ a 1las encidades aptorregiladas dopnde la emi=orxa
aatice sus titulos dentro da las CUARBNTA ¥ peHo {48) horas éa
realizada la reunidn, asompafiando ana pDeclaracidn Jurada de los
integrantes del Consealo de Cxlificmcidn que intervino,; scbre al
cumplimiente del srtieglo 19 del Decreto HO BEE /92,
REQUISITOS DEL LIBRO DE _BCTAS

ARTICULO 4¢.- Bl libra de Actas menclonado ap el articule primero
deberdé estar foliado y encontIaies previamente rubricado per la
papnisian Haclonal de Valores. La transcripcisn de los dictamenss
dehars safectuarse Bin jntercalaciones, supresicnes, enmiendas,
tachaduras o agregado de aualguier Tipo Jue pusda afectar 1a
r1delidad del Acta, debiando Ber firmados por todod ios
asistentes a la reunidn.

8 El. CO oD IF
ARTICULG 5%.- Cada sesifn del consejo de Calificaritn debera ser
comunicada a la Comlsidn Hacional de Valores com SETENMTA Y DOS
(72} haras de aptelacidn, sefalands el dia v hora de la reunidn,

gl cowo cufles sarén jas sociedades emisoras, ¥ 108 titulos
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cuyas callificacliones se trabard en dichs ARcUantro.

Con posterioridad a cada sesifn del Consejo y dentra
de las CUARENTA Y OCHO (48) horas hs&hilss de produntds, 1=
entidad calificadeora deberA pressntar ants el Drganismo da
contrel una copia del acta respectiva, que apruebe el dictamen
4 que hace referencia el articule 1R,

La documentacidn respaldatoria de 1los dict&menes
{astadoe econtables, papeles de trabajo v de cuslquier otra fuente
perfectamente identificable) deherd ser rasstrvada en la Sooiedad
Calificadora, encontrindose a dispoeicisn de 1a Comisisn Nacional
de Valores,

CALIFICACTON ~“B"
RRTICULD 67.- Aguellos titulcs pertenecisntss a emisoras que na
hayan cumplide debidamente can los regqulsitos de informacidn
impuestes por las normas vigentes debsran serp Ealificedoas
indefectiblementa como "E* (art. 13 del Decreto N© 656/59%), con
independeancisa de 1la garantis uw gtros indicadores que
sventualmente respalden la emizidn.
EUBLICIDAD

ARTICULD 79.- La calificacién obtenida debsri sar publicada en
el Boletin Oficial ‘de la Repiblica Argentina, asl como en a]
Boletin Pilario de la entidad autorregulada en la gue cotilee ]
Lltulao 0, d& no existir Ests, en un diacio egpecialdizcads ds

amplia clrculacidn en la zona de influenctia de aquellis. La
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publicidad deberd contansr:
a’l Homhre d= la speindad talificadora.
b Fecha de la reanisn del Conselo ge Calificacion ¥ CATAGLER
de =1lla.
) Tdentificacisn del imstrumento calificade, serie ¥ cloge.
a} calificacion dal instrumento.
el ;plara:iﬁn del significado de Ia calificaclon en el caso de
axistir subcategorias.
£ Tadicacisn de gue 18 ppinisn de la Saatedad calificadora no
debe ser entendida como recomendacion pATA COMBIAT. vender
g madbensr detarminado ingstrunento.
2T FERI
ARTICULD 87.= L&5 Encliedades palifinadoras de Risggo deberdn
spnfeccionar estados cantabhles: anuales qu& dsheran bragjentarss
ante la Comisidn Nacienal de ValoTes dentro de las SETENIA (797
dlas corridos a2 partir del cleprre de gu ejeroicio.
Al fingplizar pada trimegtre dantroe de 1oz OTHCUEHTA
(509 dias corridos debsryan  presentar can caracter de
declaracidn jurada, la-eatrdctura patrimonial ¥ de repultados
contempladas an el anexo I, punto IV ifpaisn e} apartados 21 .¥
3y de la Resalucién Beneral W 195, 6#in necasidad de informé da
auditar.

REEMPLAZO

ARTICULO 98&.— En . CAasd de gue ©an pantariuridad a-la
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autoarizacidn de una ami=ifn callificada, faltare una de 1&g
palificacionas originales, 198 amisores deberdn Proponel an SU
resmplazo 148 qalificabiﬁn por parte de otra entidad registrada.
T5]l propussti deherid efectuarse dentro del plazo improcrogable
As pIEZ L30) ~dEkE -8 contacse & partir de gongcida diegha
sircunstancida, baja apercibimiento de aplicdacitn de las sanclones
previstas &R la Ley R? 17.811.

£1 ewnisol daberd poner en ropocinlento de loB
invergares dicha siruacion, n tal fin, debeTa utilizar los
nedios descriptos ED el articulo 4%, gegunde parrafo de la
presente RFesolucidn General.

HONORARIOS

ARRTISYLO 10, - Las gocledadas ealificadoras deharan informaxr an
forma trimestral a la Comisidn Wacional de Valares 1 monto de
1ns honorarles y/o aranpeles Qus cobren por EUf gervicies. Tal
obligacion comETNZALE A redgir BD apartunidad de prasentar B8l
primer dictam&n.

Bn cazo an gue no hubisre acuerdo raspecta a 108
Honararios a ¢obrar. 1as partes deberan presentar ante 1a
Comisldn Nacional de yalores 1o5 anteacedentes raspectivos.
Bl sate de gontrol determinard los hoporarios a cobratl teniends
am cuenta log valores da plaga, A&81 comd las aaracteristicas del

tirulo & gallficar ¥ de la emiscra.
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KRTICULO 11.- Loa integrantes del fongeds de calificacidn,
diregtores ¥y empleados de 1as Socledades Calificadoras de Riesaga
deperkn ipformar a 12 camisidhn Wacional d= Vvalores sobie
la cantidad ¥ slase de asclones, titulos representatives
de . dauda u optlones da wsompra -gue posean o adminlstren
directn © indirectaments de toda socladad autorizada a hacer
afarta poblica ds t1tulos wvalores en los carminos de log
articules 60 y 7B de 1a Resclucidn Genaral N2 190.

pisha informacldn inieial, debara B8er agtualizada
mensualmante, bLajo aperciblmientd dg aplicar 1as ganciones
previstal en el articulo 25 da1 Decretoe W2 £56/92,

PERSONAL

ARTICULD 1z.,- Todas lag ‘personaf que Be deagampefien &N Las
sociedades Calificadoras de Riesgo debsran pregentar ante La
comisién Macional o2 valores, cualguisra Bea 5U tarea ¥ la
relacifn gue lag une con la calificadora, una declaracidn jurada
da la gu=s Sarjan las dembe actividader -que desarrallen
gimultaneamente con ella. La declaracitén Jjurada descripta
precedentemsnta deberi actualizarse en forma perman=nte ¥ el

ipeumplimiente de s8La carga dari lugar A la aplicacidn de lag
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panciones previetas en- el artisuls 25 dal Decrato HR EBSE/SS2Z.
DOMICILIO

ARTICULOD 13.,- ‘El domicilio soclal: vy gade principal de las

actividades da las Socladadess Calificadoras e =2 Riessgo  no

podrd calneldiy eon aguél en gue lce miembros del Consejo de

Talificacifn, directivos, enpleados, sonios & Sualguiar otra

persona degarrollen: taEredas ajeEnas a las auntoerlzadae por el
Dacreto WY ES6/9Z v resclucicnes redlamentariss.

ASESORAMIENTD
ARTICULO 14.- Bn ©ago gue Ia entidad calificadoras efectde
asesoramiento de cwalguler Indole a las sociedades emlsoras, gue
Bo Zea-la exlificacidn prevista an &1 Dascrato HY 656/532, dabars
golicitar la auterizacicn expresa a #8ta Comisidn MHacional de
Valores [art.. 17, 1ind, &) del Dacrete N? E56/32).

CONVENIOS

ARTICULD 15,- Las entlidades galificadoras deberadn ihdcrmar a 1§
Comisidn Hacional de Valores dentro de las CUARENTA ¥ OCHO (489
horas des firmads tode sonventis suscripts con ssoiadades gua havan
solioitado sus sBervicios, indicando la fezcha del wmiamo, la
eocledad contratante ¥ £l instrumento.-a calificar.

Azimismo deberan fomunloar toda resslsidn g
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modificacién de las cladsulas originalmente pactadas.

ARTICULO 16.- La presente resolucidn entrarsd en vigencia a partir
del dia-sigulente al de su publicaeidn.

ARTICULD 17.- Comuniguesa, désm a la Direccidn Racional del

Registro Oficial, publiguese y archivese.
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