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VISTO la necesidad de incentiver el ofecimiento de
un mervapds secundaric para los ftitulos valor¥ss A ofertarsa
publicamente, W

‘Ei SRS T ERATDO

Gue la fluida opexacidn de un mercade de capitalea
o ae sgets en la mera autorlzacicn Jde oferts publica hi en la
golagacidn  primaria Jde titulos wvalorex por barte de laz
emiscras aptre o1 publice inversor,

Oue: los inversoras an titulos valoved goeme ofranen
en: el -ambito Jde la ofertapiblica deban) oonBar, o cwms
Tazonable seguridad de gque los titulos wvaloresd asi adquiridos
Bodran ser postaricrmentes vendides ain sl mardads sedtibdario.

e una  oehdisidor cegencial para da existenoia de
dichs meErcads consizte sn la disparsidn de la tebeiuia dea log
titules valoles entres un numere suficients de lnversores.

Aue la nedesidad de exiatancin de ﬁp mergads a=
mayer en 21 ¢ase de aquellos fitulos valorss  Jue e emilten
PaTa reprefental una particlipacicn =i =l gapital Enumal de las

@ emiackas,
tue la busqueda de la maxima difusidén de la
propisdad sccisnaris ha sids 4l dbdstive dealarads de los
surranss podetres de la Nagidn.

s, & tales Fipss, reasulta nanvuniinf# inadluir  an
las Noxmas de e3ta COMISION HACIONAL DE VALORES dlsposiocicimes
que prevean la dispersidn minima gque deberan aloapzar  Las
ACOLON®S @UA 44 Negocien  an la wferta piblica, & tutala del
interes del publico inversor v de la =xistencla da un mercado
de capitales ovdenado v eficiente.

ue la presente Hescluglon s=e dicta spn sjeroioio de

as atribuvionss conferidas por la Ley 17.611.
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Par 2110,

LA COMISIGN NACIONAL DE VALORES
RESTIELVE :

ARTICNT.O 12, - Thiworpdsrase coma Arhkimile 89 ber  de las Hormas
dee eota COMIEION HACIOMAL DE  WVALOREE (T.0. 1987 § sBua
@ modiFimacionasl, al aignients avtionlo:

"ARTTUOTNO 7 ter.= Eatablécesse ooms reauisito para
Bl Ingresds v 1o permanencia o el répimen por  partes dg laz
Aamigaras  gque hagan oferta pliiblica dm an ocapital, Al
Fumpl imientiy dn laz afgnientea metas minimas de dispersion de
la propivdad do los recpectivos titulos valeres:

at Para las asonisadades que a0l igiten Aantorizacidn fdra cotizar
o e eebicen sun bituloes waloreas en la  seecidn Esnsral de
motiganidn de ma antidad antorregulada:

I. Bn vl @goso de acciones con dereche a voto, an minimo 42
aiento einenenta [(154) titulares npno vinemlades entre si  par
amierdes ralativoa &l Eohieing o Aadminiatracisn de |
sociedad, », eon defecte de eae pimere, wia diapersidn del
veinte por  oaiante [20%) S8l eapital soolal entre oeclanlistac
po vineuladts onbre i por acuerdos: relatises al gobiarng o
administracién de la pocledad. ]

G IT. En &l eaza de acciones 3in derecho a  vato, U minlmy Js
doacienbee (2001 Libul ares po vipgcglados aptse st por aousrdos
relativez al gobierns o administracidn de 1a soelsdaldl, o, an
deteots de mas mimers, uoa diapersicn dal tredinta por ci=nta
80X} del  capital social representads por dichas acciones,
entre  Jeclonistas ne vineulados ontyee al. por acverdss
rvelativea al gobierno o adminiatracidén de la acciedad.

b} Para las sociedades que solisiten auterisacién para cotlizar
B gue goticen auzd titules wvaleres en la -seccldn #smeolal d=
cotizacidén de ung sntidad avtorregulada:

I. B &l gaso de acciones con derscho & swato, uh fdodims Jde mil
(10000 titulares po winculados entre =i por acuerdos relatlwvoes
Al gobkiarng o adminictraaclén de I3 soeledad, &, en  defacts da
ESE |NF7Tﬂ. una dizpersisn 421 treinta por clentoe [30%) de=l
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capitinl spelal entye acoionistas no winculedos entre al por
armardos  relativos al gobierns o administyacidn  Ae 1a
sav] Al .

IT. BEn el casa da acciones sin dereche a woto, un minims de
mil doscientos {12001 titulares no vinculadés entre sl por
Avunrdus: relalivos al adbieThe o administracion de la

@ socledad, o, an  dafecto de ase nuners, una disperaidén  del
riaranta por cisabto  (80%] del capital social representads por
dichas actionvs, snlie acovienistas noe vinculados entre ai  por
A e rdos relativos a1 gobietno & administrasidn de L@
Eooiadad.

] Promadimiento ¥y plases. Ein sl @ ocase de las emisctas qus
polioiten al ingreso da  Codo o parte de su capital a2l régimen
de  la oferta piabliva, =llas deberan 2swniy, simultdneamsants
con la preasentacidn  de la respectiva solicitud, al compromisc
de ocumplir con  log requisitos minlmos de Jispersidm previstos
en egte Articule dentzo del plaze de un (1) alio de oteraada la
asnberizaaidn de oferta pabliaca.”

ANTICULD Z€.- Las smisoras awtorizadas a hacer oferta piblica

tirkal o patnialments da  su capital  debseian oumplar . don Lo

reguisitos de  dippereidn mindimes previalos e sl arilctle BR2

ter do las normas de la Domisdidn. Naoional de Valeores (7.0, del

afir 1987 v =sus medifivanionas] dantro 49 les dos (21 a2hoa de
@, 1la sntrada en vigenoia da la préesnbe Re=zolugidn Gensral.

ARTTOUIL. 39, - Tomintigqueasa, pobhliguesa,  déss a la DHrvecoidn
Macional dal Registro OFinial, ¥ arahivasa,
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