RESOLUCION GENERAL =395
Modificacidn del Libro I;
Capitulo VI de las Normas
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BUEHOS ATRES. 13 de @mayo de 14999

¥ISTO el expediente N9 483 /9u rotulade: “Proyecto de

Resolucidn General s/ Pequefinz ¥ Medianse Empresas®,

Jue e3 preocupacidn sostenids de loz Poderes del
Estado &1 propdsite de "promover el crecimiente ¥ degarrollo
de las peguedas fupresas: impulsands para alla poliiticas de
alesnoe general a través de la creacidn de inatrumentos de
apoyo ¥ la consolidacidn de los ¥a edistentes” (art. 10 Ja- Ia
Logop T2 24457 .

M mE  emngoe coms directiva particular del
legislader una indicacién tendiente a *facilitar el acceso
de las peguefias ¥ wediznas Shpresas a la utilizaclén de los
miltiples recursos gue ofrece el mercade ds. capicales* {arc.
2 Lar ade oy

Que- la superacicn de las. Barceras Para accedar al
mexcado de capitales constituye uan problema  comin a varlos
paiaes; alguro de Cuyos dignatarics  hs llegads en épocs
reciente & caracterizarle coms Una  "asignaturs pendiente” de
la pelitica econdmica.

e a propésike de ello vale recordar gua, ef al dmbitao
de Tacultades del Organisme, oo cusnta conp la axpariencia
reciente derivads de Ia aplicacidn, si bien ao materia de
titules de devda, da 1a ragulacién @ ferenciada representada
por el Decréto N9 1057793,

thio la ensefisnzs recegida en los dlbimos’ afos come
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pegquefas ¥ medlanas empresas, genera la conveniencia de
postilar la consagracidn de un régimen inspiradc en  una
filogofia wsimilar dirigide 2 escimular la apertura de Su
capital.

oue &l mismo, en una primsra. instancla, ge dirige a
aquellos inversores incluidos en el catdlogo previsto en el
puntc 2.6.4 de las NORMAS(N.T. 19%7), a cuyc respecte asimiamo
as debezan ohaervar los recaudos cue contiens la
reglamenbacidn.

fue con propdgito de provecodidn resultan s excluldos de
a nomina los pegueiics inversores en virltud de presumirse que
los mismos coentan con un menor caudal de preparacion paza
afrontar individualmente los riesgos proplos de la inversidn
en el capital de peguefiaa v medianas enproesas.

Que la acktpal propuesta remueva Ia finalidad de
facilitar el desarrelic de la iniciative individeal ¥ el
egpiritu de enprezfa (Exp. Met, Lew N2 17811} en el campo de
ims sacledades pequetias N medianas, facilitando G
desenvolvimienco por medieo de la -apelacidn al ahorro piblico -
e Forma inmedizts parz obtensr un congiguiente ahorro- en
Tos costos de financiscidn, ‘sin mengua de ls proteccién que
merscen  1los Inversaores,

Due el proceso de aparbuza del capital decpecuefias oy
medianas empresas, para @Su concrecdidm feliz, entre otros
aspectos regulerse Ia disminucidn de los costos de la
ppordtoria.

Qua, con este pPropogito, s atendan las exigencias  en
materia de suminiztzo de informacion conbtable v floanciera con

relacidn a aguellas sociedades de mayer envergaduza =
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importancia ¥y en. funcidn de la condicidn subjetiva de los
lnvergoraes calificados destinatarics de las cfertas,

Oue el gueve récimen requiere’ la intervencidan de las
entidades autorreguladas qus tienen entre ‘sus  cometides
autorizar la cotizacitdn de titulos wvalares,

Que: Za presente Resolucidn se dicta en ejercicic ds las
atribuciones conferidas par 1os arkiculos 69 v 79 da la Ley N
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Har-aller
Lo COMISICH HACIONAL DE VALOEEES
BRESTUZLVE:
ARTICULG 17 - Incorporase al Libre I, Capitule VI 48 las
MORMAS (N.T'.1327) » sus modificaterias el siguiente Lexto:
"2.6.13 EMISION DE ACCIONES POR PEQUERAS ¥ MEDIANAS EMPRESAS®
"ARTICULD EBY.- Las sociedades andnimas qque rcalifiguan ocoms”
*pegueiias v medianas empresas, zegin los  cérminos de Ian
*Resclucion Ministerial M.E. 401 del 235 de noviembre de 1989°
"yosus mediticatorias, podrian selicitar su registro ante la*
"COMISTON NACIOMAL DE VALORES para colocar ¥ negodiar sug®
"aocniones en el Arbito de las artidadens auntorreguladas, a*
"Lravés de intermediarios acreditados ante ellas”.
“ARTICULO 88.- El registro implicard la  autorizacidse
“automatica para hacer oferta pikbliva de las acciones”
“reprezerfativas e su capital, en tante no se alkbars au”
"callflcaclion como peduedaz vy medianas enpresas®,
CARTICULL 83.- Para su registro las poguefias v medianas®
texpresas deberdn acompaiisar con la correspondiedte solicituds

"la miguientes documentacidn-®
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"sileopian de lzs resclucione: de loz Sdrganca sogialss guet
"dispusiercn el ingrese de la sociedad al régimen ¥y 1a*
"hnegociacidn de las acciones medisnce oferta piblicav,

"iCopia de les ingtrumentos constitutives ¥y gstcabtutos con¥
“sus modificocicnes, odecuados a las previsiones legales v
*reglamentarias; coRn constancia de la inscripcidnm en el
*REGTETRES. FUBLILO. DE COMEROT O,

netDeclaracion Juradga de  cumplimieato de la  Resolucian®
"Ministerial M.E. 401 deil 23 de noviembre de- 198% -y sug”®
"modificstorias”.

*ARTICULGO 90.- La Comision registrard & las enmisoras gue se”
“Aoojanoaosste régimencal solo o efects estadistice” .

YARRTICOLO %1, El rédgimen informative conprende":

"a. Para ohblenez la cotizaoion de las accliones la smisdeg”
"genera prosentar ante la enticad sutorregulada un prospecko”
“de acuerdo con 1o estakblecido en el Capitulo "Proopecbo® et
*laz NORMALSY |

"Inmeclabansnbse despuds ce cbtenids la cotizacidn, la emisora”
"deberd presentar ante la Comisidon copila completa del”
"progpecto aprohadn pax Ta correspondiente el 1dadn
"autorregulacat,

"I, A las peguedsas y medianszs empresas le resultan de*
"aplitecidn. los -artieulss-5R ¥ &% del Ccapitulo FVILT, Ton
"excepcicn de log informes de auditer externo en el caso de®
"la documentacicn indicada en el apartade 5l del arciculor
Ry

"¢, Bin perjulcic de lo expuesta, las  emizoras  debersnt

"cumplir con todes los reqoisitos de informaciéen, publicacidn®
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v dooumentacidn e  les -salieiten la Comisdidn o 1a®
“regnectiva entidad autorregulada”.
ARTICULO 93.- Das scciones de las peguefias y medianas”
*enpresas gue =& oferten publicamente de aousrdo 8l presenkta”
sprocedimients especial Gnicamente podrdn ser adguirides por*
iloa  inversares calificados enumerados en el articulo 25 de*

vpgte mismo capituio™.

{: SRRTICOLG 93.- Los  intermediarios auterizades deberan”
wohsarirar 16 establecido en wl articulo 26 3 werificar el”
woumolimiento efective de  las exigencias contempladas en el”
narticule &7 del presente Capibpio VIT.

"ARTICULG 94.- Las ertidades autorreguladas en cuyo ambito se*
naaloqaen 3y negoecien las emisiones comprendidas oen el
"prégente régimen, como previo a sy dnkervenclon, deberin®
vAictar las reglamentacicnes requaridas por el artieulo 29¢
“pdaplacas al actual supuestc?.
ARTICULO 20— Comunfguese, publigquese, dése a 1la DIRECCTON
NACIONAL DEL REGISTRD OFICIAL v archivese,
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