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Resoluciéon General

Numero: RESGC-2021-893-APN-DIR#CNV

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Jueves 3 de Junio de 2021

Referencia: EX-2021-35884968--APN-GAY M#CNV “PROY ECTO DE RESOLUCION GENERAL
S/MODIFICACION NORMATIVA ROTACION DE AGENTES DE CALIFICACION DE RIESGO"

VISTO € Expediente N° EX-2021-35884968--APN-GAY M#CNV caratulado “Proyecto de Resolucion General
sMODIFICACION NORMATIVA ROTACION DE AGENTES DE CALIFICACION DE RIESGO", de
registro de la COMISION NACIONAL DE VALORES, lo dictaminado por la Subgerencia de Supervision de
Agentes, la Gerencia de Agentesy Mercados y la Gerencia de Asuntos Legales, y

CONSIDERANDCO:

Que la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831 establece como atribuciones de la COMISION NACIONAL DE
VALORES (en adelante “CNV”), la de llevar e registro, otorgar, suspender y revocar la autorizaciéon para
funcionar de los agentes registrados y dictar las reglamentaciones que deberdn cumplir desde su inscripcion hasta
labajadel registro respectivo.

Que €l articulo 2° de la mencionada ley define a los Agentes de calificacion de riesgos (en adelante “ACRS")
como las entidades registradas ante la CNV para prestar servicios de calificacion de valores negociables y de otro
tipo de riesgos, quedando bajo competencia del organismo las actividades afines y complementarias compatibles
con el desarrollo de esefin.

Que @ articulo 57 del Decreto N° 1023/2013, reglamentario de la ley citada, establecié especificamente que: “ e
plazo maximo de duracién de UN (1) convenio sera fijado por la COMISION NACIONAL DE VALORES
Cumplido el mismo, el agente de calificacion de riesgo no podréa volver a emitir un informe de calificacion de
riesgo de la entidad contratante, de los valores negociables que emita, o de los instrumentos en los que la entidad
haya solicitado el servicio, durante el plazo que fije la Comisiéon”.

Que, en funcion de ello, los articulos 22 y 48 del Capitulo | y 21y 47 del Capitulo 1, todos ellos del Titulo IX de
las NORMAS (N.T. 2013 y mod), determinaron la obligacion de rotacion y € plazo méximo de duracion de los
convenios celebrados entre las ACRsy |as entidades contratantes.



Que la Ley de Financiamiento Productivo N° 27.440 modificé el articulo 57 de la Ley N° 26.831, disponiendo
gue serala CNV quien establezca las formalidades y requisitos que deberan cumplir las entidades que soliciten su
registro como agentes de calificacion de riesgo, incluyendo la reglamentacion de lo dispuesto en laLey N° 26.831
y determinando la clase de organizaciones que podran llevar a cabo esta actividad.

Que, asimismo, € Decreto N° 471/2018, reglamentario de la Ley N° 27.440, derog6 € Decreto N° 1023/2013 y
en su articulo 9° aprobd la actual Reglamentacion de la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831 y sus
modificaciones que, como Anexo Il (IF-2018-23456437-APN-SSALYR#MF), forma parte integrante de la
referida medida, derogando la reglamentacién del articulo 57 delaLey N° 26.831.

Que, en concordancia con ello, analizadas las dificultades advertidas en el marco de la efectiva implementacion
de las exigencias de rotacion, tomando en consideracion las caracteristicas del mercado de capitales nacional y las
medidas adoptadas a nivel internacional, la onerosidad implicita, asi como los inconvenientes operativos y
econdémicos necesariamente ligados a este requerimiento, deviene necesario eliminar el articulado aplicable a
régimen de rotacion y alos plazos méximos vinculados con la contratacion de los ACRs.

Que, por lo expuesto, corresponde derogar los articulos 22 y 48 del Capitulo | y articulos 21y 47 del Capitulo |1
del Titulo IX, asi como la disposicion transitoria contenida en el articulo 1° del Capitulo VII del Titulo XVIII de
lasNORMAS (N.T. 2013 y mod.).

Que la presente se dicta en uso de las atribuciones conferidas por los articulos 19, incisos @) y u), y 57 delaLey
N° 26.831.

Por €llo,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:
ARTICULO 1°.- Derogar los articulos 22 y 48 del Capitulo | del Titulo IX delas NORMAS (N.T. 2013 y mod.).
ARTICULO 2°.- Derogar los articulos 21y 47 del Capitulo Il del Titulo IX delas NORMAS (N.T. 2013y mod.).
ARTICULO 3°.- Derogar €l articulo 1° del Capitulo VII del Titulo XVI1l delasNORMAS (N.T. 2013 y mod.).

ARTICULO 4°.- La presente Resolucion General entrard en vigencia a partir del dia siguiente a de su
publicacién en el Boletin Oficial de la Republica Argentina.

ARTICULO 5°.- Registrese, comuniquese, publiquese, dese a la Direccion Nacional del Registro Oficial,
incorpdrese en el Sitio Web del Organismo www.argentina.gob.ar/cnv, agréguese al texto de las NORMAS (N.T.
2013y mod.) y archivese.
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