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Ministerio de Hacienda y Finanzas Publicas
Comision Nacional de Valores

RESOLUCION GENERAL N° 675
“ARTICULOS 12 BIS y 21 BIS,
CAPITULO IV DEL TITULO V DE
LASNORMAS (N.T. 2013 Y MOD.)".

BUENOS AIRES, 22 de septiembre de 2016.-

VISTO e Expediente N° 2915/2016 caratulado “PROYECTO DE R.G. S
MODIFICACION CAPITULO IV DEL TiTULO V DE LAS NORMAS (N.T. 2013 y
MOD.)”, lo dictaminado por la Gerencia de Productos de Inversion Colectiva, la Gerencia
Genera de Oferta Publica, la Subgerencia de Asesoramiento Legal, la Gerencia de Asuntos

Juridicos y la Gerencia Genera de Asuntos Juridicos, y

CONSIDERANDO:

Que € articulo 1.691 del Codigo Civil y Comercia de la Nacion delego en la
COMISION NACIONAL DE VALORES lafacultad de dictar normas reglamentarias, como
autoridad de aplicacion respecto de los fideicomisos financieros que se encuentran en €l
régimen de oferta publica.

Que los programas globales de emision de valores fiduciarios constituyen €l
marco dentro del cual podran emitirse las diferentes series de fideicomisos financieros.

Que la trascendencia alcanzada por las emisiones de fideicomisos financieros,
por su importancia, magnitud y significatividad, torna necesario establecer un mecanismo de
simplificacion de los procedimientos aplicables a las solicitudes de autorizacion de oferta
publica de series emitidas en forma frecuente, sin que ello importe menoscabo alguno de los
derechos del publico inversor.

Que asimismo, la incorporacion de un procedimiento de autorizacion
simplificado de oferta publica, aplicable exclusivamente a las series de fideicomisos

financieros que redinan los requisitos establecidos en la normativa, persigue la finalidad de
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agilizar la tramitacion y generar procesos de control y uso de recursos més eficientes,
facilitando el andisis de lainformacion brindada al inversor.

Que en concordancia con ello, las entidades que opten por e tramite
simplificado de autorizacion deberan presentar un Suplemento de Prospecto de Términos
Generales que serd actualizado en forma anual, en € cual se expondra la informacién que se
preveé no sufrira modificaciones durante €l plazo de vigencia del mismo, y un Suplemento de
Prospecto de Términos Particulares que contendra los términos propios de la emision, e cual
se presentara en oportunidad de la solicitud de autorizacién de oferta publica de la serie
respectiva.

Que la presente se dicta en gercicio de las atribuciones conferidas por €
articulo 19 inciso h) delaLey N° 26.831 y € articulo 1.691 del Codigo Civil y Comercia de
laNacion.

Por €llo,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:

ARTICULO 1°- Incorporar como articulo 12 bis de la Seccion IX del Capitulo IV del Titulo
V delasNORMAS (N.T. 2013 y mod.), e siguiente texto:

“ARTICULO 12 bis.-Tramite simplificado. Las entidades que hayan emitido en los Ultimos
DOCE (12) meses, contados desde la presentacion de la totalidad de la documentacion
requerida por las Normas para |la autorizacion de oferta publica de valores fiduciarios, TRES
(3) series de fideicomisos financieros de idénticas caracteristicas en el marco de un programa
global de valores fiduciarios, podran solicitar la oferta publica de las series sucesivas
mediante el procedimiento simplificado de autorizacion.

Sera condicion para poder gercer la opcion descripta que se mantengan las entidades que
actlan en caréacter defiduciario y fiduciante/s, asi como la composicion del activo subyacente.
A tal efecto, se deberd presentar un Suplemento de Prospecto de Términos Generales que
debera contener toda la informacion que se prevé no sufrira modificaciones durante el plazo

de vigencia del mismo, conforme los términos del articulo 21 del presente Capitulo, € cual
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regira paralas consecutivas series; y, en oportunidad de cada solicitud de oferta publica de la
serie respectiva, un Suplemento de Prospecto de Términos Particulares que contendra los
términos propios de laemision.

Se exigira la actualizacion del Suplemento de Prospecto de Términos Generales con
periodicidad anual, € cual debera ser publicado en forma previa a inicio del periodo de
colocacion de la primera serie a emitirse en €l curso de dicho afio calendario”.

ARTICULO 2°.- Incorporar como articulo 21 bis de la Seccion X del Capitulo 1V del Titulo V
delas NORMAS (N.T. 2013 y mod.), el siguiente texto:

“ARTICULO 21 bis.- Las entidades que opten por e procedimiento de autorizacion
simplificado previsto en e articulo 12 bis del presente Capitulo, deberan presentar los
suplementos de prospectos que se indican a continuacion conforme a los siguientes términos:
SUPLEMENTO DE PROSPECTO DE TERMINOS GENERALES. Debera contener la
siguiente informacion conforme los términos del articulo 21 del presente Capitulo: i) Portada;
ii) Advertencias; iii) Consideraciones de riesgo para lainversion; iv) Resumen de términos y
condiciones; v) Descripcion del fiduciario; vi) Descripcion del fiduciante conforme el inciso
g) apartados 1., 2., 3. y 5.; vii) Descripcién de otros participantes, en caso de corresponder;
viii) Descripcion gréfica de la estructura fiduciaria; ix) Descripcion del haber fideicomitido
(incluyendo politicas de originacion, términos de la administracion y cobranza, entre otros), y;
X) Tratamiento impositivo aplicable.

Adicionamente a la leyenda indicada en € articulo 21, inciso a) apartado 4. del presente
Capitulo, la portada deberaincluir € siguiente texto:

“El presente Suplemento de Prospecto de Términos Generales debe ser leido en forma
conjunta con € Suplemento de Prospecto de Términos Particulares que autorice la
COMISION NACIONAL DE VALORES para cada emision de series bajo e [Programa
Global / Serig] y publicado en la AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA (AIF).
El Fiduciario y e Fiduciante manifiestan, con caracter de declaracion jurada, que la
totalidad de los términos y condiciones en e Suplemento de Prospecto de Términos
Generales se encuentran vigentes, y contiene, a la fecha de su publicacion, informacién veraz
y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion patrimonial,
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econdémica y financiera de la sociedad y toda aquella que deba ser de conocimiento del
publico inversor conforme las normas vigentes. Todo eventual inversor deberd leer
cuidadosamente las consideraciones de riesgo para la inversion contenidas en e presente
Suplemento de Prospecto de Términos Generales y 1os que se expongan en € Suplemento de
Prospecto de Términos Particulares.

El Fiduciario y & Fiduciante deberan actualizar en el Suplemento de Prospecto de Términos
Particulares todo hecho o circunstancia que modifique cualquier informacion contenida en el
presente”.

SUPLEMENTO DE PROSPECTO DE TERMINOS PARTICULARES. Debera contener la
siguiente informacién conforme los términos del articulo 21 del presente Capitulo:

i) Portada.

i) Advertencias.

iii) Resumen de términos y condiciones, conforme el inciso €) apartado 1. al 22. inclusive.

iv) Descripcion del fiduciante, conforme el inciso ) apartados 4., 6., 7., 8., 9., 10. y 11.

v) Descripcion de otros participantes, de corresponder.

vi) Descripcion de haber del fideicomiso. Deberan detallarse los activos que constituyen el
haber del fideicomiso conformeinciso j) apartados 1. y 2.

vii) Cronograma de pagos de servicios de interés y capital de los valores representativos de
deuda y/o certificados de participacion, indicando € nivel de mora, incobrabilidad, gastos,
impuestos y demés variables ponderadas para su el aboracion.

viii) Régimen de comisiones y gastos imputables.

iX) Declaraciones del o los fiduciarios en los términos del inciso i).

X) Descripcion del procedimiento de colocacion de los valores negociables fiduciarios
conforme inciso p).

xi) En su caso, informacion relativa a todo hecho o circunstancia que modifique cualquier
informacion contenida en el Suplemento de Prospecto de Términos Generales.

Xii) Transcripcion del contrato de fidei comiso.

Adicionamente a la leyenda indicada en € articulo 21, inciso a) apartado 4. del presente
Capitulo, la portada deberaincluir € siguiente texto:
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“El presente Suplemento de Prospecto de Términos Particulares debe leerse en forma
conjunta con el Suplemento de Prospecto de Términos Generales autorizados por la CNV con
fecha [...] y publicado en la AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA (AIF). El
Fiduciario y € Fiduciante manifiestan, con caréacter de declaracion jurada, que la totalidad
de los términos y condiciones insertos en € Suplemento de Prospecto de Términos Generales
se encuentran vigentes, y que e presente Suplemento de Prospecto de Términos Particulares
contiene, a la fecha de su publicacion, informacion veraz y suficiente sobre todo hecho
relevante que pueda afectar la situacion patrimonial, econdmica y financiera de la sociedad y
toda aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor, con relacién a la presente
emision, conforme las normas vigentes. Todo eventual inversor debera leer cuidadosamente
los consideraciones de riesgo para la inversion contenidas en e Suplemento de Prospecto de
Términos Generalesy |0s que se expongan en el presente documento”.

Los términos y condiciones que no fueran contenidos en e Suplemento de Prospecto de
Términos Particulares deberan encontrarse debidamente individualizados en el Suplemento de
Prospecto de Términos Generales y no podran ser objeto de modificacion alguna salvo
expresa autorizacion de esta Comision.

La informacién contenida en el Suplemento de Prospecto de Términos Particul ares debera ser
expuesta en forma exacta y, sin excepcion, conforme alo indicado en el presente”.
ARTICULO 3°.- La presente Resolucion General entrara en vigencia a partir del dia siguiente
a de su publicacion en e Boletin Oficial dela Republica Argentina.

ARTICULO 4°.- Registrese, comuniquese, publiquese, dese a la Direccién Nacional del
Registro Oficial, incorporese a sitio web del Organismo en www.cnv.gob.ar, agréguese a
texto delasNORMAS (N.T. 2013 y mod.) y archivese.




